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Pasívna správa má výsledky

26,01%

-5,00%

10,00%

25,00%

1.1.2010 1.1.2011 1.1.2012 1.1.2013 1.1.2014 1.1.2015 1.1.2016 1.1.2017 1.1.2018

EU dlhopisy 5.88% p.a. 
US dlhopisy 2.72% p.a.



Zabudnite na 
minulosť.minulosť.
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10-ročné dlhopisy z 8 krajín

3,6,12-mesačné momentum

3x týždenne vyberáme 1 3x týždenne vyberáme 1 
alebo 2 najlepšie

Trendová ochranaMOMENTUM



Aj aktívna stratégia priniesla 
zaujímavé zhodnotenie



Aj aktívna stratégia priniesla 
zaujímavé zhodnotenie







Pasívne držanie EÚ/US 
dlhopisov

Výkonnosť 4.05%

Volatilita 4.60%

Aktívna stratégia do 
dlhopisov

Výkonnosť 4.72%

Volatilita 4.33%

Sharpe ratio 0.88 Sharpe ratio 1.09

Kombinované držanie EÚ/US 
dlhopisov

Výkonnosť 4.40%

Volatilita 4.03%

Sharpe ratio 1.09



Kombinácia prinesie stabilnejšie 
výsledky
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Ľahšie prečkanie 
nepriaznivých období

Menšie odchýlky od buy
and hold investovania



Zhrnutie
 V športe je kľúčové udržiavať rovnováhu medzi obranou a 
útokom



Zhrnutie

 V investovaní je útokom pasívne investovanie a obranou 
aktívne investovanie



Zhrnutie

 Pasívne prináša dlhodobé výsledky, ale je ťažké udržať 
ho krátkodobo a momentálne je drahé



Zhrnutie

 Aktívne dokáže ochrániť v zlých časoch, ale vie priniesť 
veľké odchýlky v jednotlivých rokoch



Zhrnutie

 Riešením je miešanie aktívneho prístupu s pasívnym 
držaním akcií a dlhopisov



Ďakujem za Vašu pozornosť.Ďakujem za Vašu pozornosť.


