ZAKON O KOLEKTIVNOM INVESTOVANI

Uplné znenie zakona ¢&. 203/2011 Z. z. z 1. jina 2011
o kolektivhom investovani ako vyplyva zo zmien a doplneni
vykonanych zakonom €. 547/2011 Z. z.,
zdkonom €. 206/2013 Z. z., zakonom ¢€. 352/2013 Z. z.,
zakonom €. 213/2014 Z. z., zakonom ¢. 323/2015 Z. z,,
zadkonom €. 359/2015 Z. z., zakonom ¢C. 91/2016 Z. z.,
zdkonom €. 125/2016 Z. z., zakonom ¢. 292/2016 Z. z.,
zakonom €. 237/2017 Z. z. a zakonom ¢. 279/2017 Z. z.

Néarodna rada Slovenskej republiky sa uzniesla na tomto zakone:

) PRVA CAST
VSEOBECNE USTANOVENIA

81
Predmet Upravy

Tento zakon upravuje

a) pravidla kolektivneho investovania,

b) fondy, ich vytvéaranie, spravovanie a zrusenie,

c) ¢cinnost a poOsobenie spravcovskych spolo¢nosti a zahraniénych spravcovskych
spolo¢nosti na uzemi Slovenskej republiky,

d) cCinnost’ depozitara,

e) cezhrani¢nu distribuciu podielovych listov a cennych papierov zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania,

f)  ochranu investorov v kolektivnom investovani,

g) cinnost’ inych osdb podielajicich sa na kolektivnom investovani,

h) dohlad.

82
Kolektivne investovanie

(1) Kolektivnym investovanim je podnikanie, ktorého predmetom je
zhromazd’'ovanie penlaznych prostriedkov od investorov, s cielom investovat' v stlade s
urcenou investicnou politikou v prospech osob, ktorych penazné prostriedky boli
zhromazdené. Ak sa penazné prostriedky zhromazd'uji od verejnosti, mozno kolektivne
investovanie vykonavat’ len na zaklade principu rozloZenia rizika.

(2) Kolektivne investovanie mozno vykonavat len vytvaranim tuzemskych subjektov
kolektivneho investovania alebo zhromazd’ovanim penaznych prostriedkov prostrednictvom
ponuky cennych papierov alebo majetkovych ucasti v zahrani¢nych subjektoch kolektivneho
investovania.

(3) Zhromazd'ovanie penaznych prostriedkov na tcel ich nasledného investovania sa
zakazuje, ak
a) ma byt navratnost takto zhromazdenych penaznych prostriedkov alebo zisk 0sob,



ktorych penazné prostriedky boli takto zhromazdené, Co len ciastocne zavislé od
hodnoty alebo vynosu aktiv, ktoré¢ boli za zhromazdené¢ penazné prostriedky
nadobudnuté, a

b) sa nevykonava na zaklade povolenia podl'a tohto zédkona alebo za podmienok, ktoré
ustanovuje tento zakon.

(4) Za porusenie zakazu podla odseku 3 sa nepovazuje zhromazd’ovanie penaznych

prostriedkov vykonavané

a) holdingovou spolo¢nostou,

b) Statnym organom alebo Statnym orgdnom iného Statu,

c) obcou, vy38§im izemnym celkom alebo organizaciou Uzemnej samospravy iného Statu,

d) Socialnou poistovitou alebo inou obdobnou zahrani¢nou institiciou socialneho
zabezpedenia a dochodkovou spravecovskou spolognostou’) alebo inou obdobnou
zahrani¢nou instituciou spravujucou fondy socialneho a dochodkového zabezpecenia,

e) subjektom zriadenym na ucely sekuritizacie,

f) doplnkovou déchodkovou spolognostou®) a zamestnaneckou —dochodkovou
spolo¢nostou.®)

(5) Za poruSenie zdkazu podla odseku 3 sa nepovazuje ani zhromazdovanie
penaznych prostriedkov, ktorého hlavnym tcelom je financovanie ¢innosti, ktord méa povahu
vyroby, vyskumu alebo poskytovania inych sluzieb ako finan¢nych sluzieb a je financovana
prevazne z vlastnych prostriedkov osoby, ktora petiazné prostriedky zhromazd'uje.

(6) Tento zakon sa nevztahuje na ¢innosti vykonavané Narodnou bankou Slovenska,
Eurdpskou centralnou bankou, centralnou bankou iného S§tatu, Eurdpskou investi¢nou
bankou, Eurépskym investiénym fondom, eurépskymi rozvojovymi finanénymi institiciami
a dvojstrannymi rozvojovymi bankami, Svetovou bankou, Medzinarodnym menovym
fondom a inymi nadnarodnymi institaciami a podobnymi medzindrodnymi organizéaciami,
ak takéto institucie alebo organizacie vykondvaji &innosti napinajice znaky kolektivneho
investovania a ak pri tychto ¢innostiach konaju vo verejnom zaujme.

§3
Vymedzenie zakladnych pojmov

Na ucely tohto zadkona sa rozumie

a) verejnou ponukou akékol'vek oznamenie, ponuka alebo odporucanie na
zhromazd'ovanie penaznych prostriedkov na uc€el kolektivneho investovania,
uskuto¢nené osobou vo svoj prospech alebo v prospech inej osoby akymikol'vek
prostriedkami zverejnenia,

b) prostriedkami zverejnenia
1. tlac, rozhlas a televizia,

2. obezniky, brozury alebo iné pisomnosti a zaznamy na trvanlivych mediach, ak su
uréené verejnosti alebo su urcené vopred neuréenému okruhu prijemcov,

3. internet a iné elektronick¢ komunika¢né alebo informacné systémy, ktoré su
dostupné verejnosti,

4. nevyZiadany osobny kontakt neprofesionalnych investorov,

C) privatnou ponukou oznamenie, ponuka alebo odporti¢anie adresované vopred ur¢enému
okruhu investorov na zhromazd’ovanie penaznych prostriedkov na ucel kolektivneho
investovania, ktoré je uskuto¢nené bez vyuzitia prostriedkov zverejnenia,

d) investorom osoba, ktora svoje peniazné prostriedky pouzila alebo ma zaujem pouzit' na



9)
h)

)

nadobudnutie podielovych listov alebo majetkovych ucasti v tuzemskom subjekte

kolektivneho investovania alebo na nadobudnutie cennych papierov alebo majetkovych

ucasti v zahrani¢nych subjektoch kolektivneho investovania, alebo bola na tento ucel

oslovena, alebo osoba, ktorej je na tento ucel uréend verejna ponuka alebo privatna

ponuka,

podielnikom investor, ktory svoje peniazné prostriedky pouZil na nadobudnutie

podielovych listov alebo majetkovych tucasti v tuzemskom subjekte kolektivneho

investovania alebo cennych papierov alebo majetkovych ucasti v zahrani¢nych

subjektoch kolektivneho investovania,

prevoditelnymi cennymi papiermi

1. akcie, docCasné listy a iné cenné papiere, s ktorymi st spojené obdobné prava ako s
akciami vydanymi tuzemskymi obchodnymi spolocnostami alebo zahrani¢nymi
obchodnymi spolo¢nost’ami v Slovenskej republike alebo v zahranici,

"dlhové cenné papiere") vydané v Slovenskej republike alebo v zahranici,

3. iné obchodovatel'né cenné papiere vydané v Slovenskej republike alebo v zahranici,
s ktorymi je spojené pravo nadobudnut’ cenné papiere podla prvého bodu alebo
druhého bodu upisanim alebo vymenou; prevoditelnymi cennymi papiermi nie su
nastroje a postupy podl'a § 100 ods. 2,

Clenskym $tatom Clensky $tat Eurdpskej tinie alebo iny §tat, ktory je zmluvnou stranou

Dohody o Europskom hospodarskom priestore,

domovskym ¢lenskym $tatom zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti ¢lensky $tat, v

ktorom ma zahrani¢né spravcovska spolocnost’ sidlo,

hostitel'skym ¢lenskym §tatom spravcovskej spolo¢nosti

1. iny clensky §tat, ako je domovsky Clensky $tat, na tizemi ktorého ma spravcovska
spoloc¢nost’ s povolenim podl'a § 28 zriadenti pobocku alebo poskytuje sluzby,

2. iny Clensky §tat, ako je domovsky Clensky Stat, na tizemi ktorého spravcovska
spolocnost’ s povolenim podla § 28a spravuje europske alternativne investi¢né
fondy,

3. iny clensky Stat, ako je domovsky clensky Stat, na uzemi ktorého spravcovska
spolo¢nost’ s povolenim podl'a § 28a distribuuje cenné papiere alebo majetkové
ucasti alternativneho investiéného fondu alebo eurdpskeho alternativneho
investi¢ného fondu,

4. iny clensky S$tat, ako je domovsky ¢lensky Stat, na uzemi ktorého spravcovska
spolo¢nost’ s povolenim podl'a § 28a distribuuje cenné papiere alebo majetkové
ucasti alternativneho investiéného fondu alebo neeurdpskeho alternativneho
investi¢ného fondu,

5. iny Clensky stat, ako je referencny cClensky S§tat (§ 66b), na tzemi ktorého
zahrani¢na spravcovskd spoloc¢nost’ so sidlom v neclenskom State (d’alej len
"neeurodpska spravcovska spolocnost™) s povolenim podl'a § 66¢ spravuje europske
alternativne investicné fondy,

6. iny Clensky Stat, ako je referencny clensky stat (§ 66b), na uzemi ktoré¢ho
neeurdpska spravcovska spoloc¢nost’ s povolenim podla § 66¢ distribuuje cenné
papiere alebo majetkové ucasti alternativneho investicného fondu alebo eurdpskeho
alternativneho investi¢ného fondu,

7. iny Clensky Stat, ako je referencny clensky stat (§ 66b), na uzemi ktoré¢ho
neeurdpska spravcovska spoloc¢nost’ s povolenim podla § 66¢ distribuuje cenné
papiere alebo majetkové tcasti neeurdpskeho alternativneho investi¢ného fondu,

domovskym ¢lenskym Statom eurdpskeho fondu ¢lensky §tat, v ktorom bolo

eurépskemu Standardnému fondu udelené povolenie,



k) hostitel'skym ¢lenskym $tatom

1. Standardného fondu iny clensky stat, v ktorom sa podielové listy tohto fondu
distribuuju podla § 139,

2. europskeho Standardného fondu iny Clensky stat, ako je domovsky clensky Stat
eurdpskeho Standardného fondu, v ktorom sa cenné papiere tohto fondu distribuuju,

I) poctom podielov v obehu pocet vydanych podielov znizeny o pocet vyplatenych
podielov,

m) cistou hodnotou majetku vo fonde
1. Cistd hodnota majetku v podielovom fonde, ktorou je rozdiel medzi hodnotou

majetku v podielovom fonde a jeho zavéazkami,
2. cisté obchodné imanie investi¢ného fondu s premenlivym zakladnym imanim,

n) majetkom v podielovom fonde penazné prostriedky ziskané vydavanim podielovych
listov a majetok za ne nadobudnuty v podielovom fonde,

0) hodnotou podielu podiel ¢istej hodnoty majetku vo fonde a
1. poctu podielov v obehu, ak ide o podielovy fond,

2. poctu vydanych akcii, ak ide o investicny fond s premenlivym zakladnym imanim,

p) trvanlivym médiom kazdy prostriedok, ktory umoznuje investorovi alebo podielnikovi
uchovavat’ informacie adresované jemu osobne spdsobom dostupnym pre budiice
pouzitie po dobu zodpovedajicu ucelu tychto informadcii a ktory umoziuje nezmenenu
reprodukciu uloZenych informécii,

q) tstredim miesto, z ktorého je riadena ¢innost’ spravcovskej spolo¢nosti, alebo miesto, kde
sa nachadzaju dokumenty o ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti potrebné na vykon
dohl’adu,

r) finan¢nou instituciou obchodnik s cennymi papiermi, pobocka zahrani¢éného obchodnika s
cennymi papiermi, banka, pobocka zahrani¢nej banky, poistovia, pobocka zahrani¢nej
poistovne, zaistoviia, pobocka zahrani¢nej zaistovne, centralny depozitar cennych
papierov (d’alej len "centralny depozitar"), burza cennych papierov, dochodkova
spravcovska spolo¢nost’, doplnkova déchodkova spolo¢nost’ a subjekty so sidlom mimo
uzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom ¢innosti,

s) nastrojmi peniazného trhu nastroje, s ktorymi sa obvykle obchoduje na peniaznom trhu,
ktoré su likvidné a ktorych hodnota je kedykol'vek presne urcite'nad v peniazoch,

t) riadenim investicii nakladanie s majetkom vo fonde na zaklade prijatych investiénych
rozhodnuti na ucel dosiahnut’ investi¢ny ciel’ uréeny v Statate alebo zakladajucich
dokumentoch subjektu kolektivneho investovania,

u) rizikovym profilom identifikované prislusné rizika vyplyvajice z investi¢nej stratégie
podielového fondu vratane identifikovanej miery tychto rizik a ich vzajomnej interakcie
a koncentracie v podielovom fonde,

v) klientom osoba, ktorej spravcovska spolo¢nost’ poskytuje sluzby podla § 27 ods. 2 az 6,

w) investi¢nou politikou opis investi¢nych ciel'ov s majetkom vo fonde a planovanych
spdsobov ich dosiahnutia,

X) investi¢nou stratégiou strategické umiestnenie majetku vo fonde a investi¢né techniky,
ktoré su potrebné na riadne a ¢inné zavedenie investi¢nej politiky,

y) holdingovou spolo¢nost'ou obchodné spolo¢nost’, ktora ma ucast’ v jednej obchodnej
spoloc¢nosti alebo viacerych obchodnych spolo¢nostiach a ktorej predmetom ¢innosti je
vykonavanie obchodnej stratégie alebo stratégii prostrednictvom svojej dcérskej
spoloc¢nosti alebo svojich dcérskych spolocnosti, pridruzenych spolo¢nosti alebo ucasti
v zaujme dlhodobého rozvoja tychto spolo¢nosti a spiiia aspoii jedno z tychto kritérii:

1. vykonava ¢innost’ na svoj vlastny ucet a jej majetkové cenné papiere su prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v Slovenskej republike alebo v inom ¢lenskom
State,



2. cielom jej Cinnosti nie je tvorba zisku prostrednictvom predaja svojich dcérskych
spoloc¢nosti alebo pridruzenych spolo¢nosti; tato skuto¢nost’ musi vyplyvat z
vyro&nej spravy a inych dokumentov tejto spolocnosti uloZenych v zbierke listin,*)

z) subjektom zriadenym na ucely sekuritizacie subjekt, ktorého jedinym tucelom je
vykonavat’ sekuritizaciu alebo sekuritizacie podl'a osobitného predpisu, %) 3 ostatné
¢innosti potrebné z hl'adiska splnenia ucelu sekuritizécie,

aa) domovskym ¢lenskym Statom eurdpskeho alternativneho investi¢ného fondu

1. ¢lensky stat, v ktorom mu bolo udelené povolenie alebo v ktorom bol registrovany v
sulade s pravnym poriadkom tohto ¢lenského Statu alebo ak ma viac povoleni alebo
registracii, Clensky Stat, v ktorom mu bolo po prvykrat udelené povolenie alebo v
ktorom bol registrovany po prvykrat, alebo

2. ak nema udelené povolenie ani nie je registrovany v ¢lenskom S§tate, ¢lensky Stat, v
ktorom ma sidlo alebo ustredie,

ab) distribuciou priama alebo nepriama ponuka cennych papierov alebo majetkovych tcasti

v subjektoch kolektivneho investovania alebo ich umiestiiovanie u investorov s trvalym

pobytom alebo sidlom v ¢lenskom $tate, a to z iniciativy osoby spravujucej tento

subjekt kolektivneho investovania alebo v jeho mene,

ac) primarnym brokerom banka, zahrani¢na banka, obchodnik s cennymi papiermi,
zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi alebo ina osoba podliehajica pravidlam
obozretného podnikania, nad ktorou sa vykondva dohl'ad, ktord pontka sluzby
profesiondlnym investorom predovsetkym s cielom financovat’ alebo vykonévat’
obchody s finanénymi nastrojmi ako protistrana a ktora tiez moze poskytovat’ d’alSie
sluzby, ako su zactovanie a vyrovnanie obchodov, Uschovu a spravu cennych papierov,
poziciavanie cennych papierov a poskytovat’ prostriedky prevadzkovej a zékaznickej
podpory,

ad) nekétovanou spolocnost'ou obchodné spolo¢nost’, ktora ma sidlo v ¢lenskom State a
ktorej akcie nie st prijaté na regulovanom trhu spifiajicom podmienky pravne
zavazneho aktu Europskej Unie upravujaceho regulované trhy,

ae) pravnym zastupcom neeurdpskej spravcovskej spolocnosti je fyzicka osoba s trvalym
pobytom na tizemi ¢lenského Statu alebo pravnicka osoba so sidlom na tizemi ¢lenského

Statu, ktord je jednoznacne urcena neeurdpskou spravcovskou spolocnost'ou a kond v

mene tejto neeurdpskej spravcovskej spolocnosti vo vzt'ahu k orgdnom, klientom,

subjektom a protistrandm neeurdpskej spravcovskej spolocnosti v ¢lenskych statoch v

suvislosti s povinnostami tejto neeurdpskej spravcovskej spolocnosti, ktoré jej

vyplyvaji z tohto zdkona alebo z prislusného pravneho predpisu ¢lenského Statu,

af) pakovym efektom metoda, ktorou spravcovska spolocnost’ zvysuje expoziciu nou
spravovaného fondu, a to prostrednictvom vypozi¢iavania penaznych prostriedkov
alebo cennych papierov, prostrednictvom derivatovych pozicii alebo inym spésobom,

ag) miestom usadenia alternativneho investi¢ného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu §tat, v ktorom bolo alternativnemu investi¢cnému fondu alebo
zahrani¢nému alternativnemu investi¢nému fondu udelené povolenie alebo registracia
alebo ak mu nebolo udelené povolenie alebo registracia, Stat, v ktorom ma sidlo,

ah) zakladajicimi dokumentmi stanovy a spolocenska zmluva tuzemského subjektu
kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou alebo obdobny dokument
zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou,

ai) zbernym alternativnym investi¢nym fondom zberny Specialny fond (8 119a) alebo iny
alternativny investi¢ny fond, ktory, ak § 119a neustanovuje inak,

1. investuje najmenej 85% svojho majetku do cennych papierov alebo majetkovych
ucasti v inom alternativnom investi¢cnom fonde, v podfonde in¢ho alternativneho
investicného fondu, v zahrani¢nom alternativnom investicnom fonde alebo v



podfonde zahrani¢ného alternativneho investicného fondu (d’alej len "hlavny
alternativny investi¢ny fond"),

2. investuje najmenej 85% svojho majetku do cennych papierov alebo majetkovych
ucasti viacerych hlavnych alternativnych investiénych fondov, ak tieto hlavné
alternativne investi¢né fondy maju rovnaké investi¢né stratégie, alebo

3. mad inym spOsobom expoziciu najmenej 85% svojho majetku voc¢i hlavnému
alternativnemu investi¢cnému fondu,

aj) zbernym zahrani¢nym alternativnym investicnym fondom zahrani¢ny alternativny
investi¢ny fond, ktory

1. investuje najmenej 85% svojho majetku do cennych papierov alebo majetkovych
ucasti v hlavnom alternativnom investi¢nom fonde,

2. investuje najmenej 85% svojho majetku do cennych papierov alebo majetkovych
ucasti viacerych hlavnych alternativnych investicnych fondov, ak tieto hlavné
alternativne investi¢né fondy maju rovnaké investicné stratégie, alebo

3. m& inym spdsobom expoziciu najmenej 85% svojho majetku voci hlavnému
alternativnemu investi¢énému fondu,

ak) odplatou za zhodnotenie podiel na zisku spravovaného subjektu kolektivneho
investovania pripadajuci spravcovskej spolo¢nosti ako odplata za spravovanie subjektu
kolektivneho investovania, v ktorom nie je zahrnuty Ziadny podiel na zisku
spravovaného subjektu kolektivneho investovania, ktory spravcovskej spolocnosti
pripadol ako vynos z investicii spravcovskej spolo¢nosti do spravovaného subjektu
kolektivneho investovania.

§4

Fondy a ich ¢lenenie

(1) Fondy sa ¢lenia na tuzemské subjekty kolektivneho investovania a zahranicné
subjekty kolektivneho investovania.

(2) Tuzemskym subjektom kolektivneho investovania je

a) podielovy fond,

b) investi¢ny fond s premenlivym zakladnym imanim,

c) iny tuzemsky subjekt kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou, ktorym je
obchodné spolo¢nost’ alebo druzstvo so sidlom na tzemi Slovenskej republiky, ktoré
zhromazd’uju penazné prostriedky od viacerych investorov s cielom investovat ich v
sulade s vymedzenou investicnou politikou v prospech tychto investorov.

(3) Zhromazd'ovanie penaznych prostriedkov na zéklade verejnej ponuky cennych
papierov alebo majetkovych ucasti v subjektoch kolektivneho investovania podl'a odseku 2
pism. ¢) sa zakazuje; to neplati pre tuzemskeé subjekty kolektivneho investovania vytvorené
ako investi¢ny fond s premenlivym zékladnym imanim. Distribliciu cennych papierov
alebo majetkovych ucasti subjektov kolektivneho investovania podla odseku 2 pism. c)

mozno vykonavat' len pre profesionalnych investorov.3C)

(4) Fond kvalifikovanych investorov je Specialny fond kvalifikovanych investorov a
tuzemsky subjekt kolektivneho investovania podl'a odseku 2 pism. ¢). Na vytvorenie
tuzemského subjektu kolektivneho investovania podl'a odseku 2 pism. c) sa nevyzaduje
povolenie podla tohto zakona, ak § 26a neustanovuje inak.



(5) Zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania je
a) zahrani¢ny podielovy fond,
b) zahrani¢ny investi¢ny fond,
¢) iny zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania, ako je uvedeny v pismenach a) a b),
ktorého predmetom cinnosti je kolektivne investovanie.

(6) Zahrani¢ny podielovy fond je zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania,
ktory nie je pravnickou osobou a je vytvoreny a spravovany zahrani¢nou spravcovskou
spolo¢nostou alebo spravcovskou spolo¢nostou podla prava statu, v ktorom je zahranicny
podielovy fond vytvoreny.

(7) Zahrani¢ny investi¢ny fond je zahrani¢nd pravnicka osoba, ktord je subjektom
kolektivneho investovania podla prava Statu, v ktorom ma sidlo. Zahrani¢ny investi¢ny fond
mdze byt’ spravovand zahrani¢nou spravcovskou spolocnost’ou, spravcovskou spolo¢nostou
alebo moze byt’ samospravovana.

(8) Otvorenym zahrani¢nym subjektom kolektivneho investovania je zahrani¢ny
subjekt kolektivneho investovania, ktorého majitel' cennych papierov alebo majetkovych
ucasti ma pravo, aby mu na jeho ziadost’ boli vyplatené cenné papiere alebo majetkové
ucasti z majetku v tomto subjekte kolektivneho investovania.

(9) Uzavretym zahraniénym subjektom kolektivneho investovania je zahrani¢ny
subjekt kolektivneho investovania, ktorého majitel cennych papierov alebo majetkovych
ucasti nema pravo, aby mu na jeho Ziadost’ boli vyplatené cenné papiere alebo majetkové
ucasti z majetku v tomto subjekte kolektivneho investovania.

(10) Standardnym fondom je podielovy fond alebo investiény fond s premenlivym
zakladnym imanim, do ktorého sa penazné prostriedky zhromazduju prostrednictvom
verejnej ponuky s cielom investovat takto zhromazdené penazné prostriedky do
prevoditelnych cennych papierov a inych likvidnych finanénych aktiv podla § 88 na
principe obmedzenia a rozloZenia rizika. Princip obmedzenia a rozloZenia rizika sa
nevztahuje na Standardny fond alebo jeho podfond, ktory je zbernym fondom. Ak
Standardny fond spliiia podmienky tohto zakona, povaZuje sa za fond, ktory spiia podmienky
pravne zavazného aktu Eurdpskej Unie upravujuceho podniky kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov. Standardny fond sa nesmie zmenit na alternativny
investi¢ny fond.

(11) Specialny fond je alternativny investiény fond, ktorym je tuzemsky subjekt
kolektivneho investovania, ktory nie je Standardnym fondom a do ktorého sa penazné
prostriedky zhromazd'uju prostrednictvom verejnej ponuky alebo privatnej ponuky s cielom
investovat’ takto zhromazdené penazné prostriedky do majetku ustanoveného tymto
zakonom alebo vymedzeného StatGtom $pecialneho fondu. Specialny fond sa na tdely tohto
zakona povaZzuje za fond, ktory nie je upraveny pravne zavaznym aktom Eurdpskej Unie
upravujacim podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov.
Verejny Speciélny fond je Specialny fond, do ktorého sa mézu zhromazdovat’ penazné
prostriedky na zaklade verejnej ponuky.

(12) Alternativhym investicnym fondom je
a) verejny Specialny fond,
b) fond kvalifikovanych investorov.



(13) Verejné Specialne fondy su:
a) Specialny fond cennych papierov,
b) Specialny fond alternativnych investicii,
c) Specialny fond nehnutel'nosti.

(14) Ak zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania spifia podmienky pravne
zavazneho aktu Eurdpskej Unie upravujuceho podniky kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov, povazuje sa na ucely tohto zdkona za eurdpsky
Standardny fond.

(15)Zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania, ktory nie je eurdpskym
Standardnym fondom, sa povazuje na ucely tohto zdkona za zahrani¢ny alternativny
investi¢ny fond.

(16) Zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond sa na ucely tohto zakona povazuje za
europsky alternativny investi¢ny fond, ak
a) ma povolenie alebo je registrovany v ¢lenskom S§tate v stlade s prdvnym poriadkom tohto
¢lenského Statu, alebo
b) nema povolenie alebo nie je registrovany v ¢lenskom $tate, ale ma sidlo alebo ustredie v
¢lenskom State.

(17) Zahrani¢ny alternativny investiény fond sa na ucely tohto zakona povazuje za
neeurdpsky alternativny investi¢ny fond, ak nesplna poziadavky podl'a odseku 16.

) DRUHA CAST
TUZEMSKE SUBJEKTY KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

PRVA HLAVA
PODIELOVY FOND

85

(1) Podielovym fondom sa rozumie spolo¢ny majetok podielnikov zhromazdeny
spravcovskou spolo¢nostou vydavanim podielovych listov a investovanim tohto majetku.
Majetkové prava podielnikov su reprezentované podielovymi listami.

(2) Podielovy fond je subjektom kolektivneho investovania a nie je pravnickou
osobou. Podielovy fond je spravovany spravcovskou spolo¢nost'ou.

(3) Podielovy fond vytvara spravcovska spolo¢nost’ vydavanim podielovych listov.

(4) Majetok v podielovom fonde je spolocnym majetkom podielnikov. Majetok v
podielovom fonde nie je sucastou majetku spravcovskej spoloCnosti. Na majetok v
podielovom fonde sa nepouziju ustanovenia § 136 a 137 Obcianskeho zakonnika. Kazdy
podielnik méze uplatiovat’ svoje prava voci spravcovskej spolocnosti samostatne.

(5) Ak osobitny predpis ¥ alebo pravny Gkon vyzaduje Gdaje o osobe vlastnika
majetku v podielovom fonde, nahradia sa udaje o vSetkych podielnikoch nazvom
podielového fondu a tdajmi o spravcovskej spolocnosti, ktord spravuje tento podielovy



fond.

(6) Podielovy fond moze vzniknat len na zéklade povolenia podla tohto zakona.
Povolenie na vytvorenie podielového fondu je mozné udelit’ spravcovskej spolo¢nosti az po
jej vzniku.

(7) Nazov podielového fondu nesmie byt zamenitel'ny s ndzvom in¢ho podielového
fondu a nesmie poskytovat’ zavadzajucu predstavu o zamerani a cieloch investi¢nej politiky
podielového fondu. Tento nazov a ani oznaenie s nim zamenitel'né v slovenskom jazyku
alebo v cudzom jazyku nesmie na svoje oznacenie alebo na popis svojej €innosti pouZzivat’
ina osoba.

86
Podfondy

(1) Podielovy fond sa moéze skladat’ z viacerych podfondov (d’alej len "streSny
podielovy fond"). Podfondom sa rozumie u¢tovne oddelena Cast’ majetku a zavizkov v
streSnom podielovom fonde.

(2) Kazdy podfond sa musi od ostatnych podfondov toho istého streSného
podielového fondu odliSovat’ jednym alebo viacerymi znakmi, ktoré ur¢i Statat streSného
podielového fondu.

(3) Prava podielnikov tykajuce sa podfondu alebo prava veritel'ov, ktoré vznikli v
suvislosti s vytvorenim, spravovanim alebo zrusenim podfondu, sa vztahuju len na majetok
v prislusnom podfonde. Majetok v podfonde sluzi vyhradne na pokrytie prav podielnikov
tykajacich sa podfondu alebo prav veritelov, ktoré vznikli v suvislosti s vytvorenim,
spravovanim alebo zruSenim podfondu.

(4) Ustanovenia tohto zakona a jeho vykonavacich predpisov vzt'ahujiuce sa na
podielovy fond sa vztahuju na podfond primerane, ak ustanovenia § 7 az 10, 13, § 16 ods. 4,
§ 26, 40, 41, 157, 160 a 175 neustanovuju inak.

(5) Néazov podfondu sa musi skladat’” z nazvu streSného podielového fondu bez
oznacenia "podielovy fond" a oznacenia podfondu, ktoré ho jasne odliSuje od ostatnych
podfondov toho istého streSného podieloveho fondu.

(6) Ak zaniknl vsetky podfondy streSného podielového fondu, streSny podielovy
fond a povolenie na jeho vytvorenie zanikaju.

8 6a
Premena podielovych fondov na streSny podielovy fond a premena podielového fondu
na podfond streSného podielového fondu

(1) Stresny podielovy fond moze vzniknat okrem podla § 6 aj premenou viacerych
podielovych fondov podl'a tohto zdkona na stre$ny podielovy fond. Podfond existujuceho
stre$n¢ho podielového fondu méze vzniknut’ aj premenou existujiiceho podielového fondu
na podfond. Podmienkou na premenu podla prvej alebo druhej vety je predchadzajuci suhlas
podla § 163 ods. 1 pism. m).



(2) Pri premene podielovych fondov na streSny podielovy fond sa kazdy z
podielovych fondov, ktory je predmetom premeny, premienia na podfond stresného
podielového fondu, ktory vznikne premenou.

(3) Premena podielovych fondov na streSny podielovy fond a premena podieloveho
fondu na podfond existujuceho stresného podielového fondu nadobuda ucinnost’ diiom
ur¢enym v rozhodnuti Narodnej banky Slovenska. Dilom uc€innosti premeny podielovych
fondov na streSny podielovy fond zanikaju povolenia na vytvorenie podielovych fondov
alebo povolenia na spravovanie podielovych fondov, ktoré su predmetom premeny, a
podielnici tychto podielovych fondov sa stavaju podielnikmi prislusnych podfondov
streSsného podielového fondu, ktory vznikne premenou. Dniom ucinnosti premeny
podielového fondu na podfond existujuceho streSného podielového fondu zanika povolenie
na vytvorenie podieloveho fondu alebo povolenie na spravovanie podieloveho fondu, ktory
je predmetom premeny, a podielnici tohto podielového fondu sa stavaju podielnikmi
novovytvoreného podfondu stresneho podielového fondu.

(4) Spravcovska spolocnost’ je povinna do desiatich dni od nadobudnutia
pravoplatnosti rozhodnutia podl'a odseku 3 uverejnit’ toto rozhodnutie, predajny prospekt a
kl"a¢ové informacie pre investorov streSného podielového fondu alebo podfondu streSného
podielového fondu, ktory vznikol premenou, a podl'a postupu uréené¢ho v jeho Statite na
oboznamovanie podielnikov so zmenami tohto Statatu a predajného prospektu informovat
podielnikov; to neplati, ak ide o premenu Specidlneho fondu, do ktorého sa zhromazd'ujt
penazné prostriedky od kvalifikovanych investorov prostrednictvom privatnej ponuky (d’alej
len "Specialny fond kvalifikovanych investorov*) na streSny podielovy fond, ktory bude
Specialnym fondom kvalifikovanych investorov alebo o premenu Specialneho fondu
kvalifikovanych investorov na podfond streSného podielového fondu, ktory bude Specialnym
fondom kvalifikovanych investorov.

(5) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna do troch mesiacov odo dila premeny podla
odseku 1 vymenit’ podielnikom ich podielové listy za podielove listy prislusnych podfondov
alebo podfondu, ktoré vznikli premenou podl'a odseku 1.

§7
Stat(t podielového fondu

(1) Kazdy podielovy fond musi mat’ Statut.

(2) Statat podielového fondu je neoddelitelnou su¢astou zmluvy podielnika so
spravcovskou spolo¢nostou. Podielnik nadobudnutim podielového listu akceptuje
ustanovenia Statutu podieloveho fondu.

(3) Stattt podielového fondu a jeho zmeny st G&inné po nadobudnuti pravoplatnosti
rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o udeleni povolenia podl'a § 84, 121 alebo § 137
alebo o udeleni predchddzajuceho suhlasu podla § 163 alebo rozhodnutia Narodnej banky
Slovenska, ktorym boli tieto zmeny nariadené.

(4) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna po kazdej zmene Statatu podielového fondu
do desiatich pracovnych dni predlozit’ Narodnej banke Slovenska zmeny tohto Statttu, jeho
aktualne Gplné znenie a spdsobom ur¢enym v tomto Statiite oboznamit’ podielnikov s jeho
Zmenami.



(5) Stat(t podielového fondu obsahuje najma

a) ndzov podielového fondu, rok jeho vytvorenia a dobu, na ktora bol podielovy fond
vytvoreny,

b) obchodné meno spravcovskej spolocnosti, ktora spravuje podielovy fond, jej sidlo a
identifika¢né ¢islo,

¢) obchodné meno a sidlo depozitara a horna hranicu vysky odplaty za vykon ¢innosti
depozitara dohodnutd v depozitarskej zmluve,

d) zameranie a ciele investicnej politiky spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom
fonde, najmé& aké cenné papiere a nastroje petiazného trhu sa budu obstaravat’ zo
zhromazdenych peniaznych prostriedkov, ako aj pripadné odvetvové alebo teritorialne
Clenenie investicii, pravidla obmedzenia a rozlozenia rizika, ak su prisnejSie ako
pravidla ustanovené v § 89 aZ 98 a 130 az 135, a ¢i sa do majetku v podieclovom fonde
budi nadobudat’ podielové listy inych podielovych fondov spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou,

e) zasady hospodarenia s majetkom v podielovom fonde, najmi aké naklady mézu byt
uhrédzane z majetku v podielovom fonde okrem nakladov uvedenych v pismenach c) a
h),

f) pravidl4 ocenovania majetku v podielovom fonde a zaviazkov v podielovom fonde, ak su
podrobnejSie ako pravidla ustanovené v § 104, 107, 129 a 161,

g) sposob zverejiiovania spravy o hospodareni s majetkom v podielovom fonde za
kalendarny rok (d’alej len "ro¢né sprava") a spravy o hospodareni s majetkom v
podielovom fonde za prvych Sest’ mesiacov kalendarneho roka (d’alej len "polro¢na
sprava") a informéciu o tom, kde mozno tieto spravy ziskat,

h) hornu hranicu vysky odplaty za spravu podiclového fondu a spdsob jej vypoctu,

1) informéciu o tom, kde je spristupneny opis stratégie uplatiiovania hlasovacich prav, ktoré
su spojene s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde, a akym sp6sobom
podielnik moze ziskat’ podrobné informacie o opatreniach prijatych na zaklade tejto
stratégie,

j) formu a podobu podielovych listov, pociatoéni hodnotu podielu, postup a podmienky
vydavania podielovych listov a uplatnenia prava na vyplatenie podielovych listov;
pociato¢nou hodnotou podielu sa rozumie hodnota prvého podielu uréena Statutom
podielového fondu,

k) horna hranicu vysky poplatkov spojenych s vydanim a vyplatenim podielového listu
uctovanych podielnikovi a spdsob ich urCovania,

I) postup pri zmene StatGtu podielového fondu a spdsob informovania podielnikov o tychto
zmenéch,

m) postup pri zmene predajného prospektu a klI'icovych informécii pre investorov a sposob
informovania podielnikov o tychto zmenéach,

n) informaciu o tom, ¢i spravcovska spolo¢nost moze nadobudat do vlastného majetku
podielové listy iou spravovanych podielovych fondov,

0) vyhlasenie predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti, ze skutoCnosti uvedené v Statute
podielového fondu su aktualne, Gplné a pravdive.

(6) Ak ide o streSny podielovy fond, Statut sa zostavuje pre streSny podielovy fond
ako celok. Statut stre$ného podielového fondu zaroven musi jednoznaéne rozligovat’ medzi
vSeobecnou cCastou spolocnou pre vSetky jeho podfondy a Castami tykajucimi sa len
prislusného podfondu. VSeobecna ¢ast’ Statttu streSného podielového fondu obsahuje aspon
vsetky nalezitosti podl'a odseku 5, ktoré nie su obsahom casti tykajucich sa len prisluSnych
podfondov.



(7) VSeobecna cast’ Statutu streSného podielového fondu musi obsahovat’ aj
a) jednozna¢nu informaciu, ze ide o stresny podielovy fond s viacerymi podfondmi,
b) postup a podmienky na vyplatenie podielového listu podfondu a sucasné vydanie
podielového listu iného podfondu bez uplatnenia poplatkov spojenych s vydanim a
vyplatenim podielovych listov a poplatok za prestup medzi podfondmi.

(8) Statut podielového fondu moze uréit, Ze sa z majetku v podielovom fonde budi
vyplacat’ vynosy; pricom, ak sa budu vyplacat vynosy, ur¢i aj lehotu, vySku a rozsah
vyplécanych vynosov.

(9) Cast’ $tatatu streiného podielového fondu tykajica sa len prislusného podfondu
obsahuje aspon vSetky nalezitosti podl'a odseku 5, pri ktorych sa prislusny podfond od
ostatnych podfondov odliSuje.

(10) Narodna banka Slovenska moze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v
Zbierke zakonov Slovenskej republiky (d’alej len "zbierka zakonov"), podrobnosti o obsahu
StatGtu podielového fondu a Statltu streSného podielového fondu.

§8
Podielovy list

(1) Podielovy list je cenny papier, s ktorym je spojené pravo podielnika na
zodpovedajuci podiel na majetku v podielovom fonde a pravo podiel’at’ sa na vynose z tohto
majetku. Podielovy list moze zniet’ na jeden alebo viac podielov na majetku v podielovom
fonde.

(2) Ak ide o stresny podielovy fond, vydavaju sa len podielové listy prislusnych
podfondov. Podielovy list prislusného podfondu je cenny papier, s ktorym je spojené pravo
podielnika na zodpovedajuci podiel na majetku v prislusnom podfonde a pravo podiel’at’ sa
na vynose z tohto majetku. Ustanovenia tohto zakona alebo inych vSeobecne zavaznych
pravnych predpisov vztahujice sa na podielovy list podielového fondu sa vztahuju na
podielovy list podfondu rovnako.

(3) Podielove listy vsetkych podfondov jedného streSného podielového fondu musia
mat’ rovnakt formu a podobu.

(4) Podielové listy jednej emisie podielového fondu s rovnakym poctom podielov
zakladaju rovnaké prava podielnikov.

(5) Podiclovy list v listinnej podobe moze byt’ vydany aj ako hromadny podielovy
list. Hromadny podielovy list je podielovy list, ktory nahradza viac podielovych listov toho
isté¢ho podielového fondu s rovnakou pociatocnou hodnotou podielu. Hromadny podielovy
list musi obsahovat datum jeho vydania a urcenie podielovych listov, ktoré nahréadza.
Spravcovska spolocnost’ je povinnd odovzdat podielnikovi na jeho ziadost’ jednotlivé
podielové listy, ktoré¢ hromadny podielovy list nahradza, a to postupom urenym v Statite
podielového fondu. Ak boli odovzdané vsetky podielové listy tvoriace hromadny podielovy
list, ich odovzdanim podielnikovi hromadny list zanikd. Ak bola odovzdand len cast
podielovych listov tvoriacich hromadny podielovy list, ich odovzdanie sa povaZuje za
zmenu hromadného podielového listu; tdito zmena musi byt na iom vyznacena.



(6) Podielovy list podielového fondu mozno vydat’ len vo forme na meno alebo na
dorucitel’a.

(7) Podielovy list musi obsahovat’

a) nazov podielového fondu; ak ide o streSny podielovy fond, ndzov prislusného podfondu,

b) obchodné meno a sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ktora podielovy list vydala,

¢) pocet podielov a pociato¢ni hodnotu jedného podielu,

d) oznacenie emisie podielového listu, ak sa v prisluSnom podielovom fonde alebo
podfonde streSného podielového fondu vydavaja podielové listy viacerych emisii,

e) udaj o forme podielového listu, 5)

f) datum vydania podielového listu; ak ide o zaknihované podielové listy vedené v evidencii
centralneho depozitara, udaj o datume vydania podielového listu sa nahradi datumom
vydania emisie podielovych listov,

g) meno, priezvisko alebo obchodné meno podielnika, ¢islo podielového listu a podpisy
aspon dvoch €lenov predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti, ak ide o listinny
podielovy list.

(8) Pri zaknihovanych podielovych listoch podiclového fondu moze viest' evidenciu
%) zaknihovanych podielovych listov podielového fondu centralny depozitér alebo depozitar
prislusného podielového fondu a spréavcovskd spoloCnost v samostatnej evidencii
zaknihovanych podielovych listov podielového fondu (d’alej len "samostatna evidencia").

(9) Na vykon ¢innosti depozitara a spravcovskej spolocnosti pri vedeni evidencie
podla odseku 8 sa primerane vztahuju ustanovenia o vedeni evidencie zaknihovanych
cennych papierov centralnym depozitarom podla osobitného predpisu. 7)

(10) Spravcovska spolocnost’ je povinna viest' zoznam podielnikov pri podielovych
listoch na meno. Pri listinnych podielovych listoch na meno moéze spravcovskd spolo¢nost’
poverit’ vedenim zoznamu podielnikov svojho depozitara. Pri zaknihovanych podielovych
listoch na meno mdze spravcovska spolocnost poverit vedenim zoznamu podielnikov
pravnickd osobu, ktora vedie evidenciu prislusnych zaknihovanych podielovych listov na
meno, ak s tym tato pravnicka osoba predtym sdhlasila. Pri zaknihovanych podielovych
listoch na meno nahradza zoznam podielnikov samostatna evidencia.

(11) Do zoznamu podielnikov sa zapisuje
a) ¢iselné oznacenie podielového listu, ak ide o listinny podielovy list,
b) pocet podielovych listov v majetku podielnika s uvedenim poctu podielov na kazdom
podielovom liste,
¢) obchodné meno a identifikacné ¢islo, ak je podielnikom préavnické osoba, alebo meno,
priezvisko, trvaly pobyt a rodné ¢islo, ak je podielnikom fyzicka osoba; ak rodné ¢islo
nebolo pridelené, uvadza sa datum narodenia.

(12) Zoznam podielnikov sa vedie za streSny podielovy fond ako celok. Okrem
nalezitosti podl'a odseku 11 sa do zoznamu podielnikov stresného podielového fondu
zapisuje aj informécia o tom, ktorym podfondom podielové listy v majetku podielnika
patria.

(13) Spravcovska spolo¢nost’ alebo pravnicka osoba, ktort spravcovska spolocnost’
poverila vedenim zoznamu podielnikov, je povinna zabezpecit' vykonanie zmeny zapisu v



zozname podielnikov bezodkladne po preukazani zmeny v osobe podielnika.

(14) Zoznam podielnikov nie je verejny. Podielnik ma pravo na vlastné naklady
pozadovat’ vypis zo zoznamu podielnikov v Casti, ktora sa ho tyka.

(15) Spravcovska spolocnost’ nesmie obmedzit' alebo vylucit prevoditel'nost’
podielovych listov, ani podmienovat’ prevod podielovych listov svojim stthlasom, ak § 136
0ds. 2 neustanovuje inak.

(16) Podielovy list, ktory je vydany v listinnej podobe na meno, mozno vymenit’ za
dva alebo viac podielovych listov v listinnej podobe na meno rovnakého podielnika
rovnakého otvoreného podielového fondu. Meneny podielovy list sa povaZzuje za vrateny, a
to ku dnu jeho vydania, a vymenené podielové listy sa povazuju za vydané, a to ku diu
vydania meneného podielového listu. Stucet poctu podielov takto vymenenych podielovych
listov sa musi rovnat’ po¢tu podielov menené¢ho podielového listu. Na takto vymenené
podielové listy sa nevztahuje § 13 ods. 5.

(17) Narodné banka Slovenska m6Ze schvalenim Statatu podielového fondu alebo
rozhodnutim o jeho zmene umoznit' spravcovskej spolo¢nosti vydavat viac emisii
podielovych listov toho istého podielového fondu alebo podfondu streSného podielového
fondu, ktoré sa mo6zu navzajom odliSovat’

a) druhom investorov, ktorym je prislusna emisia uréena,

b) vySkou poplatku za vydanie podieloveho listu alebo poplatku za vyplatenie podieloveho

listu,

¢) vysSkou minimalnej investovanej sumy,

d) vyskou odplaty za spravu podielového fondu pripadajdcou na prislusnd emisiu,

e) menou, Vv ktorej je hodnota podielu vyjadrena; spravcovska spolo¢nost’ je opravnena
zabezpecovat’ majetok vo¢i menovému riziku v emisii podielovych listov vydanej v
inej mene a za tym ucelom investovat’ aj do financnych derivatov na zabezpecenie
menoveého rizika s tym, ze pohl'adavky a zavizky z tychto finan¢nych derivatov je
mozné uspokojit’ len z majetku predmetnej emisie podielovych listov,

f) spbsobom vyplatenia vynosov z majetku v podielovom fonde alebo

g) kombinaciou dvoch alebo viacerych skuto¢nosti podl'a pismen a) az f).

(18) Ak sa vydavaju podielové listy viacerych emisii podl'a odseku 17, prislusné
néaleZitosti $tatutu podielového fondu musia byt osobitne odlisené pre kazd emisiu. Statit
takého podielového fondu musi obsahovat’ aj informaciu o tom, Ze sa umoziiuje vydavanie
podielovych listov viacerych emisii a opis jednotlivych vydavanych emisii podielovych
listov.

DRUHA HLAVA
OTVORENY FOND

89
Zakladné ustanovenia

(1) Otvoreny fond je fond, ktorého podielnik ma pravo, aby mu na jeho ziadost’ boli
vyplatené podielove listy z majetku v tomto fonde.

(2) Otvoreny fond mozno vytvorit’ na dobu urciti alebo na dobu neurcitt.



(3) Pocet vydavanych podielovych listov otvoreného fondu mozno obmedzit’, len ak
je to uvedené v jeho Statute.

(4) Sucastou nazvu otvoreného fondu musi byt aj obchodné meno spravcovskej
spolo¢nosti spravujucej tento otvoreny fond a nazov otvoreného fondu s uvedenim slov
"otvoreny fond" alebo skratky "o. p. f."; ak ide o streSny fond, pred slova "otvoreny fond"

.1

alebo skratku "o. p. f." sa doplni slovo "streSny".

(5) Na ucely tohto zdkona sa rozumie

a) fondom penazného trhu otvoreny fond, v ktorom sa majetok podl'a zamerania a ciel'ov
investicnej politiky urenych v jeho Statite prevazne investuje do nastrojov penazného
trhu alebo vkladov v bankach alebo v zahrani¢nych bankdch a ktorého majetok je
dostatoc¢ne likvidny,

b) fondom kratkodobého peniazného trhu fond penazného trhu, v ktorom ma majetok
priemerne vyssiu likviditu, ako je likvidita finanénych néstrojov bezne obchodovanych
na peniaznom trhu.

(6) Fond sa nesmie oznacovat’ ako ,,fond penazného trhu® alebo ,,penazny fond*, ak
tento fond nespliia kritéria, limity a obmedzenia podl'a odseku 7, ktoré spiia fond petiazného
trhu. Fond sa nesmie oznacovat ako "fond kratkodobého penazného trhu" alebo "kratkodoby
peiiazny fond", ak tento fond nespliiia kritéria, limity a obmedzenia podla odseku 7, ktoré
spita fond kratkodobého pefiazného trhu. Nazov fondu nesmie obsahovat’ ani Ziadny odkaz
na pefiazny trh, ak tento fond nesplia kritéria, limity a obmedzenia podl'a odseku 7, ktoré
musi spiiiat’ fond petiazného trhu alebo fond kratkodobého petiazného trhu.

(7) Narodna banka Slovenska ustanovi opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zékonov, kritéria, limity a obmedzenia, ktoré musi spliat’ fond peniazného trhu, a kritéria,
limity a obmedzenia, ktoré musi spliiat’ fond kratkodobého penazného trhu.

8§10
Samostatnd evidencia

(1) Samostatnu evidenciu tvori

a) register emitenta podielovych listov vedeny depozitarom,

b) ucty majitelov zaknihovanych podielovych listov vedené spravcovskou spolocnost'ou
spravujucou prislusny podielovy fond alebo depozitarom,

c) register zaloznych prav k podielovym listom v samostatnej evidencii vedeny depozitarom
alebo spravcovskou spolo¢nostou,

d) register zabezpecovacich prevodov podielovych listov v samostatnej evidencii vedeny
depozitarom alebo spravcovskou spolo¢nostou.

(2) Na vedenie samostatnej evidencie je potrebné povolenie Narodnej banky
Slovenska na vedenie samostatnej evidencie. Povolenie podla prvej vety sa udeluje
spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti a depozitarovi a plati
pre kazdy podielovy fond, ktorého podielové listy vydava spravcovska spolocnost’ alebo
zahrani¢nd spravcovska spolocnost’ v zaknihovanej podobe v stilade so StatGitom a pre ktoré
tento depozitdr vykonava cinnost’ depozitara. Ak podielovy fond spravuje zahrani¢na
spravcovska spolo¢nost’, samostatni evidenciu vedie v celom rozsahu depozitar.



(3) Na ziadost spravcovskej spoloc¢nosti depozitar zriadi register emitenta
podielovych listov. Depozitar vedie spravcovskej spolo¢nosti len jeden register emitenta
podielovych listov za kazdy podielovy fond; to neplati, ak ide o streSny podielovy fond, pri
ktorom sa samostatna evidencia vedie osobitne za kazdy jeho podfond. Pravny vztah medzi
spravcovskou spolo¢nostou a depozitarom pri vedeni tohto registra sa spravuje tymto
zakonom a Obchodnym zakonnikom.

(4) Register emitenta podielovych listov obsahuje tieto Gdaje:

a) ¢iselné oznacenie registra emitenta podielovych listov a datum jeho zalozenia,
b) obchodné meno, identifika¢né ¢islo a sidlo spravcovskej spolocnosti,
C) Udaje o kazdom podielovom fonde, pre ktory depozitar vedie register emitenta
podielovych listov, a to:

1. nazov podielového fondu alebo nazov prislusného podfondu streSného podieloveho

fondu,

2. Udaj o forme podielovych listov,

3. pociato¢nt hodnotu jedného podielu,

4. datum zacatia vydavania podielovych listov,

5. celkovy pocet podielovych listov v obehu a celkovy pocet podielov v obehu.

(5) Ak sa v prislusnom podielovom fonde alebo podfonde streSného podielového
fondu vydéavaju podielové listy viacerych emisii, register emitenta obsahuje udaje podla
odseku 4 pism. ¢) za kazdu emisiu osobitne; udaj podl'a odseku 4 pism. c¢) prvého bodu sa
doplni o oznacenie emisie.

(6) Udaje o majitel'och podielovych listov v samostatnej evidencii vedie spravcovska
spolo¢nost’ alebo depozitar na iétoch majitefov zaknihovanych podielovych listov. Ucet
majitel'a zaknihovanych podielovych listov obsahuje
a) ¢iselné oznacenie Uctu majitel'a zaknihovanych podielovych listov a datum jeho zriadenia,
b) udaje o majitel'ovi tctu majitel'a zaknihovanych podielovych listov, a to:

1. ak je majitel'om uctu pravnicka osoba, obchodné meno alebo nazov, identifikacné
¢islo a sidlo,

2. ak je majitel'om ctu fyzicka osoba, meno, priezvisko, rodné ¢islo a trvaly pobyt,

¢) udaje o podielovych listoch na ucte majitel'a zaknihovanych podielovych listov, a to:

1. udaje z registra emitenta podielovych listov podl'a odseku 4 pism. c) prvého az
tretieho bodu,

2. pocet podielovych listov a celkovy pocet podielov, na ktoré zneju tieto podielové
listy, a to osobitne za kazdy podielovy fond alebo podfond streSného podielového
fondu a za kazdu emisiu podielovych listov, ak sa v prislusnom podielovom fonde
alebo podfonde streSného podielového fondu vydavaju podielové listy viacerych
emisitl,

3. obchodné meno alebo nazov, identifikacné €islo spolumajitel’a podielového listu, ak
je spolumajitel'om pravnicka osoba, a vel'kost’ jeho spoluvlastnickeho podielu alebo
meno, priezvisko, trvaly pobyt a rodné ¢islo, ak je spolumajitel'om fyzicka osoba, a
vel'kost” jeho spoluvlastnickeho podielu,

4. udaj o registracii pozastavenia prava nakladat’ s podielovym listom a obmedzeni
vykonu tohto prava, 8)

5. obchodné meno a sidlo spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej Spravcovskej
spoloc¢nosti, ktora podielovy list spravuje alebo s nim vykonava ¢innosti podla § 27
ods. 3 alebo ods. 6, alebo obchodné meno a sidlo obchodnika s cennymi papiermi
alebo zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, ktory podielovy list spravuje



alebo s nim vykonéva Cinnosti podl’a osobitné¢ho predpisu, 9)
6. idaj o tom, ¢i bolo k podielovému listu zriadené zalozné pravo, a identifika¢né udaje
zalozného veritel'a v rozsahu podla pismena b),

d) tdaje o osobe opravnenej nakladat’ s podielovymi listami evidovanymi na Gc¢te majitel’a
zaknihovanych podielovych listov v rozsahu podla pismena b) a rozsah tohto
oprévnenia,

e) udaje o osobe opravnenej pozadovat’ udaje o tychto cennych papieroch v rozsahu podla
pismena b) a rozsah tohto opravnenia,

f) datum a ¢as vykonania prislusného uc¢tového zapisu na ucte majitel'a zaknihovanych
podielovych listov.

(7) Spravcovskéd spolocnost’ alebo depozitar zriadi Ucet majitela zaknihovanych
podielovych listov osobe,
a) ktora je podielnikom,
b) ktora si podala ziadost’ o zriadenie u¢tu majitel'a zaknihovanych podielovych listov, alebo
c) na zaklade ziadosti obchodnika s cennymi papiermi, zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi alebo emitenta podielovych listov.

(8) Ciselné oznadenie iétu majitel'a zaknihovanych podielovych listov spravcovska
spolo¢nost’ alebo depozitdr ozndmi len jeho majitelovi alebo osobe, ktord preukéze
opravnenie konat’ za majitel’a u¢tu majitel'a zaknihovanych podielovych listov. Spravcovska
spoloc¢nost’ a depozitar si vzajomne poskytuji udaje vedené na ticte majitel'a zaknihovanych
podielovych listov na ucely plnenia svojich povinnosti podl'a tohto zakona.

(9) Pravne vztahy medzi spravcovskou spolo¢nostou alebo depozitdrom a majitel'om
uctu majitel'a zaknihovanych podielovych listov sa spravuju tymto zakonom a Obchodnym
zakonnikom.

(10) Spravcovska spolocnost alebo depozitdr su povinni odovzdat' podielnikovi
vypis z Uctu majitela zaknihovanych podielovych listov bezodkladne po tom, ¢o vykonaju
uctovy zapis v prospech alebo na tarchu tohto uctu, ak sa nedohodnt inak, alebo na Ziadost’
podielnika. Vypis z u¢tu majitel'a zaknihovanych podielovych listov pri vykonani ti¢tového
zéapisu v prospech alebo na tarchu tohto uctu obsahuje tidaje o podielovych listoch, ktorych
sa zmena tyka, s uvedenim poétu podielovych listov a po¢tu podielov, na ktoré zneja tieto
podielové listy podla jednotlivych otvorenych podielovych fondov, podfondov stresnych
podielovych fondov a s uvedenim oznacenia emisii podielovych listov, ak sa v prislusnych
podielovych fondoch alebo podfondoch streSnych podielovych fondov vydavaju podielové
listy viacerych emisii. Vypis z G¢tu majitel'a zaknihovanych podielovych listov vypracovany
na ziadost’ jeho majitel’'a obsahuje idaj o pocte podielovych listov a pocet podielov, na ktoré
zneju tieto podielové listy, a to osobitne za kazdy otvoreny podielovy fond, podfond
streSného podielového fondu a osobitne za kazd( emisiu.

(11) Udaje o majiteloch podielovych listov v samostatnej evidencii je spravcovska
spolo¢nost’ povinna zéalohovat podla § 41 ods. 7 v stave aspoil ku koncu kazdého
obchodného dna. Tieto udaje musia byt v rovnakom rozsahu zalohované aj u depozitara, a
to aspon raz za tyzden. Povinnost’ denne zalohovat’ udaje o majiteloch podielovych listov v
samostatnej evidencii ma aj depozitar, ak vedie ucty majitelov zaknihovanych podielovych
listov.

(12) Ak je podielovy list v spoluvlastnictve viacerych majitelov, spravcovska



spolo¢nost’ alebo depozitar eviduje podielovy list na UCte majitela zaknihovanych

podielovych listov na zéklade

a) zmluvy, pricom sposob a postup evidencie upravi spolocny prevadzkovy poriadok
depozitara a spravcovskej spoloc¢nosti (d’alej len "spolo¢ny prevadzkovy poriadok™),

b) pravoplatného rozhodnutia o dedicstve,

c) pravoplatného rozhodnutia Statneho organu alebo

d) inych pravnych skutocnosti.

(13) Ak je podielovy list v spoluvlastnictve viacerych majitel'ov, nesmie byt
spoluvlastnicky podiel na podielovom liste pripadajici na jedného spolumajitel'a mensi ako
jeden podiel, ak Statt neurci inak.

(14) Ak je podielnikom podielového fondu obchodnik s cennymi papiermi alebo
zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, ktory drzi podielové listy pre svojich klientov,
ucet majitel’'a zaknihovanych podielovych listov obsahuje udaje podl'a odseku 6 tykajice sa
tohto obchodnika s cennymi papiermi alebo zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi.
Tym nie sU dotknuté ustanovenia osobitného zdkona o sprave cennych papierov a o
dritel'skej sprave " a ustanovenia § 55.

§ 10a
Povolenie na vedenie samostatnej evidencie

(1) Ziadost' o udelenie povolenia podl'a § 10 ods. 2 podavaju spoloéne spravcovska
spolo¢nost’ alebo zahranicna spravcovska spolocnost’, ktora bude vydavat' podielové listy
nou spravovanych podielovych fondov v zaknihovanej podobe v sulade so StatGtom
podielovych fondov a depozitar podielovych fondov alebo novy depozitar, ktory planuje
vykonavat’ ¢innost’ depozitara po udeleni predchddzajiceho suhlasu podla § 163 ods. 1

pism. j).

(2) Ak sa spravcovskd spolocnost’ alebo zahranicnd spravcovska spolocnost’ a
depozitar rozhodli poziadat’ o udelenie povolenia podla § 10 ods. 2, st povinni spolu so
ziadost'ou o udelenie povolenia podl'a § 10 ods. 2 predlozit’ Narodnej banke Slovenska na
schvalenie aj navrh spolo¢ného prevadzkového poriadku.

(3) Narodna banka Slovenska udeli povolenie podl'a § 10 ods. 2, len ak je preukazané
splnenie tychto podmienok:

a) su splnené vecné, persondlne a organizacné predpoklady depozitara a spravcovskej
spolocnosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti na vedenie samostatnej
evidencie,

b) technickd a organizacna pripravenost depozitara a spravcovskej spolocnosti alebo
zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti na vedenie samostatnej evidencie,

¢) navrh spolo¢ného prevadzkového poriadku je v sulade s tymto zakonom a inymi
vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

(4) Ziadost’ podl'a odseku 1 obsahuje
a) obchodné meno, sidlo a identifikacné Cislo spravcovskej spolocnosti alebo zahrani¢ne;j
spravcovskej spolocnosti, ktord bude vydéavat podielové listy fiou spravovanych
podielovych fondov v zaknihovanej podobe v stlade so Stattom,
b) obchodné meno, sidlo a identifikaéné &islo depozitara, ktory podava ziadost' podla
odseku 1 spolu so spravcovskou spolocnostou alebo zahrani¢nou spravcovskou



spolo¢nostou podl'a pismena a),
c¢) informaciu o vedeni samostatnej evidencie v ¢leneni podla § 10 ods. 1 a podla osob,
ktoré budu jednotlivé Casti samostatnej evidencie viest'.

(5) Prilohou k ziadosti podl'a odseku 1 su

a) zapisnice z rokovani opravnenych organov spravcovskej spoloc¢nosti alebo zahrani¢nej
spravcovskej spolo¢nosti a depozitara, na ktorych sa rozhodlo o vedeni samostatnej
evidencie,

b) strucny opis informacného systému a technickych prostriedkov depozitara a spravcovskej
spolo¢nosti alebo zahranicnej spravcovskej spolo¢nosti na vedenie samostatnej
evidencie,

¢) doklady preukazujuce vecné, organizaéné a persondlne predpoklady depozitara a
spravcovskej spolocnosti alebo zahranicnej spravcovskej spolo¢nosti na vedenie
samostatnej evidencie,

d) informacie o bezpeCnosti prenosu dat, vnatorné pracovné predpisy upravujuce
organizacné zabezpeCenie vedenia samostatnej evidencie s uvedenim zoznamu o0s6b
opravnenych na pristup k samostatnej evidencii depozitara a spravcovskej spolocnosti
alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti,

¢) doklady preukazujuce, Ze podielové listy, ktoré maja byt vedené v samostatnej evidencii,
nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,

f) navrh spolo¢ného prevadzkového poriadku v troch origindloch podpisany prislusSnymi
Statutarnymi organmi spravcovskej spolocnosti alebo zahrani¢nej spravcovskej
spolo¢nosti a depozitara.

(6) Néarodna banka Slovenska o ziadosti o udelenie povolenia podla § 10 ods. 2
rozhodne najneskor do troch mesiacov od dorucenia tiplnej ziadosti.

(7) Narodna banka Slovenska Ziadost’” o udelenie povolenia podla § 10 ods. 2
zamietne, ak ziadatel’ nesplni alebo nepreukaze splnenie niektorej z podmienok uvedenych v
odseku 3.

(8) Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska, ktorym sa udel'uje povolenie podla § 10
ods. 2, obsahuje najma

a) obchodné meno, sidlo a identifikacné cislo spravcovskej spolo¢nosti, ktord bude viest
samostatnu evidenciu pre podielové listy nou spravovanych podielovych fondov alebo
zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti, ktorej sa udel'uje povolenie podla § 10 ods. 2,

b) obchodné meno, sidlo a identifikacné Cislo depozitara, ktory bude viest’ samostatn(
evidenciu spolu so spravcovskou spolo¢nost'ou alebo zahrani¢nou spravcovskou
spoloc¢nostou,

¢) schvélenie spolo¢ného prevadzkového poriadku.

(9) Spravcovska spolo¢nost’ alebo zahrani¢na spravcovska spolocnost’ je povinna

pisomne oznamit® Narodnej banke Slovenska denl, od ktorého zacala viest pre podielové
listy fiou spravovanych podielovych fondov samostatni evidenciu.

§11
Spolo¢ny prevadzkovy poriadok

(1) Spolo¢ny prevadzkovy poriadok upravuje postup a sposob vedenia samostatnej



evidencie pre vsSetky podielové fondy spravované spravcovskou spolocnostou alebo
zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nostou, ktorych podielové listy budi vydané v
zaknihovanej podobe v sulade so Statatom podielového fondu.

(2) Spolo¢ny prevadzkovy poriadok obsahuje najméa

a) pravidla zriadenia a zruSenia registra emitenta podielovych listov, spdsob a postupy
vydavania, vyplacania, zmeny néalezitosti a zaniku podielovych listov, spdsob a postup
zmeny podoby podielovych listov, spdsob a postup registracie zaloZzného prava
zriadeného k podielovym listom, postup a spdsob poskytovania Udajov z registra
zaloznych préav k podielovym listom a registra zabezpecovacich prevodov k podielovym
listom,

b) pravidla zalozenia a zruSenia UCtov majitelov zaknihovanych podielovych listov
vedenych spravcovskou spolo¢nost’ou alebo depozitarom,

c) spbsob a postup zadavania prikazov na prevod a prechod zaknihovanych podielovych
listov,

d) spdsob a postup poddvania prikazov na registraciu pozastavenia prava nakladat’ s
podielovym listom,

e) pravidla na rieSenie reklamacii osdb, ktorym depozitar a spravcovska spolocnost’ v
suvislosti s vedenim samostatnej evidencie poskytuju sluzby,

f) spdsob a postup pri oprave chybnych Gdajov v samostatnej evidencii,

g) sposob a postup pri ostatnych cinnostiach depozitara a spravcovskej spolo¢nosti
vyplyvajlcich z vedenia samostatnej evidencie.

(3) Spolo¢ny prevadzkovy poriadok a jeho zmeny nadobudaju ucinnost najskor
dilom nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o ich schvaleni,
najneskor vSak dilom urenym v rozhodnuti Narodnej banky Slovenska o ich schvaleni.
Narodné banka Slovenska spolo¢ny prevadzkovy poriadok a jeho zmeny neschvali, ak je v
rozpore s ustanoveniami tohto z&kona alebo inych v3eobecne zA&véznych préavnych
predpisov. Na schvalovanie navrhu spolo¢ného prevadzkového poriadku a jeho zmien
predlozeného spravcovskou spolo¢nostou alebo zahrani¢nou spravcovskou spolocnostou a
depozitarom sa primerane vztahuju ustanovenia § 10a. Zmena spolocného prevadzkového
poriadku vyvolana udelenim povolenia podl'a § 10 ods. 2, § 84, 121 alebo 137, udelenim
predchadzajiceho sthlasu podla § 163, zmenou obchodného mena, zmenou sidla
spravcovskej spolo€nosti, zmenou depozitdra si nevyZaduje vydanie rozhodnutia Narodne;j
banky Slovenska, ktorym sa tieto zmeny schval'uju. Spravcovska spolo¢nost’ a depozitar st
vSak povinni vykonanie tejto zmeny spolo¢ného prevadzkového poriadku pisomne ohlasit
Nérodnej banke Slovenska najneskdr do desiatich dni od jej vykonania a spristupnit
postupom podla odseku 5.

(4) Ak Narodna banka Slovenska nevyda rozhodnutie, ktorym sa schvaluji zmeny
spolo¢ného prevadzkového poriadku, do 30 dni odo dna, ked” bol navrh na zmenu
spolo¢ného prevadzkového poriadku doruceny, alebo odo dita doplnenia podania, povazuje
sa jeho zmena za schvalent; to neplati na konania podla § 10a.

(5) Spravcovska spolocnost’ a depozitar su povinni spolo¢ny prevadzkovy poriadok
vratane jeho zmien spristupnit’ verejnosti v pisomnej forme v sidle spravcovskej spolo¢nosti
a v sidle depozitara a na svojom webovom sidle.

(6) Spolo¢ny prevadzkovy poriadok je zavdzny pre spravcovskil spolocnost,
depozitara, majitela podielového listu, pravnickii osobu poverenu vedenim zoznamu



podielnikov podl'a § 8 ods. 13, pre osoby, ktorym depozitdr a spravcovska spolo¢nost’
poskytuju sluzby v savislosti s vedenim samostatnej evidencie, osobu podavajicu prikaz na
registraciu vzniku, zmeny a zaniku zalozného préva alebo zabezpecovacieho prevodu a pre
osobu pozadujicu vypis z registra zaloznych prav k podielovym listom alebo vypis z
registra zabezpecovacich prevodov k podielovym listom.

§12
Zmena podoby listinného podielového listu

(1) Ak spravcovska spolocnost’ rozhodne o zmene podoby listinného podielového
listu na zaknihovany podielovy list, ktory md byt vedeny v samostatnej evidencii, je
povinnd bezodkladne pisomne informovat Narodni banku Slovenska, centralneho
depozitara a vsetkych podielnikov podielového fondu o prijati takého rozhodnutia. Toto
rozhodnutie musi obsahovat’ ddtum vykonania registracie.

(2) Depozitar a spravcovska spolo¢nost’” vykonaju bezodkladne registriciu, ktorej
obsahom je zapis zaknihovaného podielového listu do samostatnej evidencie ku diu
uréenému v rozhodnuti podla odseku 1. Do samostatnej evidencie sa zaregistruju podielové
listy, pri ktorych nebola podana ziadost' o vyplatenie podl'a § 13 ods. 11. Lehota medzi
zverejnenim rozhodnutia podla odseku 1 a vykonanim registracie podla prvej vety nesmie
byt kratSia ako 60 dni.

(3) Spravcovska spolocnost’ je povinna vymenit’ listinny podielovy list podielnika za
jeden alebo viac zaknihovanych podielovych listov toho istého podielnika tak, Ze sucet
poctu podielov na listinnom podielovom liste je rovnaky ako pocet podielov na
zaknihovanych podielovych listoch.

(4) Diiom registracie podla odseku 2 listinny podielovy list zanika okrem listinného
podielového listu, pri ktorom bola podana Ziadost’ o vyplatenie podl'a § 13 ods. 11 a ktora
nebola vyplatena.

(5) Utinky zriadenia zalozného prava alebo zabezpetovacich prevodov k listinnym
podielovym listom, ktorych podoba sa meni na zaknihované podielové listy, sa registraciou
podl'a odseku 2 nemenia. Centralny depozitar je povinny ku diiu registracie podl'a odseku 2
odovzdat’ evidenciu registra zaloznych prav a zabezpecCovacich prevodov v Casti tykajicej sa
menenych listinnych podielovych listov depozitarovi prislusného podieloveho fondu alebo
spravcovskej spolocnosti. Za cinnosti spojené s odovzdanim tejto evidencie patri
centralnemu depozitarovi thrada ndkladov. Dnom odovzdania udajov zanika pravo osob
opravnenych zo zaloznych prav a zabezpeCovacich prevodov pozadovat od centralneho
depozitara poskytovanie sluzieb spojenych s odovzdanou Castou tdajov. Depozitar alebo
spravcovska spolocnost’” je povinny informovat’ zalozcu a zalozného veritela o zmene
vedenia registra zaloznych prav k podielovym listom alebo registra zabezpecovacich
prevodov k podielovym listom.

(6) Ustanovenia osobitného predpisu *® o zmene podoby cennych papierov sa pri
zmene podoby listinného podielového listu na zaknihovany podielovy list, ktory ma byt

vedeny v samostatnej evidencii, nepouZiju.

§ 12a



Ustanovenia § 10 az 12 sa vztahuji na vedenie samostatnej evidencie a zmenu
podoby listinnych akcii investiéného fondu s premenlivym zakladnym imanim primerane.

Vydavanie a vyplacanie cennych papierov fondov
8§13

(1) Podielovy list vydava spravcovska spolo¢nost’ za cenu rovnajicu sa sucinu poctu
podielov vyznacenych na podielovom liste a hodnoty podielu (dalej len "aktualna cena
podielového listu"). Rozhodujtci den na urcenie hodnoty podielu musi byt uréeny na den,
ktory je skorsi ako den, ktory nasleduje po tretom pracovnom dni od dorucenia ziadosti o
vydanie podielového listu a uhradenia aktualnej ceny podielového listu. Ziadost' o vydanie
podiclovych listov musi byt v pisomnej forme, ak S$tatat neuruje inak. Spravcovska
spolo¢nost’ moZze najdlhSie tri mesiace odo dna zacatia vydavania podielovych listov uréovat
aktualnu cenu podielového listu ako sucin poctu podielov vyznacenych na podielovom liste
a pociato¢nej hodnoty podielu.

(2) V jednom otvorenom podielovom fonde mozno vydavat’ podielové listy len s
rovnakou pociato¢nou hodnotou podielu; to neplati, ak sa v podielovom fonde vydavaji
podielové listy viacerych emisii.

(3) Spravcovska spolo¢nost’ je povinnd upravit vo vnatornych aktoch riadenia
postupy, ak nedokaze identifikovat’ platbu, ktora je uhradenim aktualnej ceny podiclového
listu.

(4) Podielovy list nesmie byt vydany pred uplnym uhradenim aktudlnej ceny
podielového listu; tym nie je dotknutd moznost’ vydania podielovych listov ako spdsobu
vyplatenia vynosov podielnikom, ak je to v sulade so Statitom. Spravcovska spoloc¢nost’ je
opravnena urcit’ investorovi, ktory podal ziadost' o vydanie podielového listu, lehotu, do
ktorej je povinny uhradit’ aktudlnu cenu podielového listu, a lehotu, do ktorej je povinny
uhradit’ poplatok podl'a odseku 5. Tieto lehoty nesmu byt’ urcené kratSie ako tri pracovné dni
od dorucenia ziadosti o vydanie podielovych listov.

(5) Spravcovska spolo¢nost’ moéze od investora pozadovat’ poplatok, najviac vSak vo
vySke 5% z aktualnej ceny podielového listu podl'a odseku 1 alebo investovanej sumy, ak
odsek 13 alebo § 23 ods. 3 neustanovuje inak. Tento poplatok je prijmom spravcovskej
spolocnosti. Stucet aktudlnej ceny podielového listu a poplatku je predajnou cenou
podielového listu.

(6) Predajna cena podielového listu sa nesmie uhradzat’ inak ako pefiaznym plnenim
na bezny ucet vedeny pre otvoreny podielovy fond.

(7) Hodnotu majetku v otvorenom podielovom fonde, Cistt hodnotu majetku v
otvorenom podielovom fonde a z toho vyplyvajucu aktudlnu hodnotu podielu aktualizuje
spravcovska spolocnost’ sposobom a v lehotach uréenych jeho Statatom, aspont vSak v
lehotach podla § 161.

(8) Pociato¢nd hodnota podielu, hodnota majetku a cistda hodnota majetku v
otvorenom podielovom fonde, aktualna cena podielového listu, predajna cena podielového
listu a ndkupna cena podielového listu otvoreného podielového fondu mozu byt vyjadrené



okrem eura aj v inej mene.

(9) Spravcovska spolo¢nost’ moze odmietnut’ vydat’ podielovy list, naymé ak ide o
neobvykle vysoku sumu alebo ak je podozrenie, Ze penazné prostriedky pochadzaji z
trestnej ¢innosti a financovania terorizmu.

(10) Ak ma podielovy list otvoreneho podielového fondu podobu zaknihovaneho
cenného papiera, zapis podielového listu na Gcet majitel'a zaknihovanych cennych papierov
(dalej len "ucet majitel’a") alebo na ucet majitel'a zaknihovanych podielovych listov pri jeho
vydani mozno vykonat’ len na zaklade suhlasu depozitéra.

(11) Ak podielnik poziadal o vyplatenie podielového listu, spravcovska spolocnost’ je
povinna bezodkladne po doruCeni ziadosti vyplatit’ podielnikovi podielovy list s pouzitim
peniaznych prostriedkov z majetku v tomto otvorenom podielovom fonde za aktuélnu cenu
podielového listu v den doruCenia Zziadosti o vyplatenie; tym nie je dotknuté pravo
spravcovskej spolocnosti na predajnym prospektom alebo Statitom podielového fondu
zadefinované urcenie hodiny, do ktorej sa ziadost’ 0 vyplatenie podielového listu povazuje
za prijata v prisluSny den, ak ju spravcovska spolocnost’ urcuje; tym nie je dotknuté pravo
spravcovskej spolo¢nosti na predajnym prospektom alebo Statutom podielového fondu
zadefinované urcenie hodiny, do ktorej sa ziadost' o vyplatenie podielového listu povazuje
za prijati v prislusny den, ak ju spravcovska spolo¢nost’ urcuje.

(12) Spravcovska spolo¢nost’ méze od podielnika pozadovat’ poplatok, najviac vSak
vo vyske 5% z aktualnej ceny podielového listu podl'a odseku 11, a to aj formou zrézky z
aktualnej ceny podielového listu, ak odsek 13 alebo § 23 ods. 3 neustanovuje inak. Poplatok
od podielnika sa nesmie pozadovat, ak by jeho sucet s poplatkom vyuctovanym tomuto
podielnikovi podla § 13 ods. 5 prekrocil 5% z aktualnej ceny podielového listu v ¢ase jeho
vyplatenia. Tento poplatok je prijmom spravcovskej spoloc¢nosti; Statit moze urcit
rozdelenie tohto poplatku medzi spravcovsku spolocnost’ a majetok v podielovom fonde.
Rozdiel aktualnej ceny podielového listu a poplatku je ndkupnou cenou podielového listu.

(13) Ak ide o stresny podielovy fond, spravcovska spolo¢nost’ pri vyplateni
podielového listu jedného podfondu a suc¢asnom vydani podielového listu iného podfondu
poplatky podl'a odsekov 5 a 12 neuplatituje. Namiesto toho spravcovska spolocnost’ moze od
podielnika poZadovat’ poplatok za prestup medzi podfondmi, najviac vSak vo vyske 5% z
aktualnej ceny podielového listu podla odseku 12, a to aj formou zrazky z aktualnej ceny
podielového listu, ak § 23 ods. 3 neustanovuje inak. Poplatok za prestup medzi podfondmi
sa nesmie od podielnika pozadovat, ak by jeho sucet s poplatkom vyactovanym tomuto
podielnikovi podl'a odseku 5 prekrocil 5% z aktudlnej ceny podielového listu v ¢ase jeho
vyplatenia. Poplatok za prestup medzi podfondmi je prijmom spravcovskej spolo¢nosti;
Statit moze urcit’ rozdelenie tohto poplatku medzi spravcovskil spolocnost’ a majetok v
podfonde streSného podieloveho fondu, z ktorého sa prestupuje.

(14) Vyplatenim podielového listu podl'a odseku 11 podielovy list zanika.

(15) Ak ide o Standardny fond obchodovany na burze cennych papierov, ukony
spravcovskej spolocnosti na zaistenie toho, aby sa trhova cena podielu tohto fondu vyrazne
neodliSovala od hodnoty podielu, sa povaZzuju za splnenie povinnosti vyplatenia podielového
listu spravcovskou spolo¢nost'ou podla odseku 11, ak § 92 ods. 5 neustanovuje inak.



§14

(1) Ak spravcovska spolocnost’ vykonala ziadost’ podielnika o vydanie podielového
listu alebo ziadost’ podielnika o vyplatenie podielového listu, je povinna zaslat’ podielnikovi
bezodkladne, najneskor vsak v prvy obchodny deii po jej vykonani, na trvanlivom médiu
oznamenie potvrdzujuce vykonanie Ziadosti. Ak ide o zaknihované podielové listy vedené v
samostatnej evidencii, pri ktorych uéty majitel'ov zaknihovanych podielovych listov vedie
depozitar, spravcovska spolocnost’ zasiela podielnikovi ozndmenie podla prvej vety
najneskor v prvy obchodny den po prijati potvrdenia o vykonani zapisu na ucte majitel’a
zaknihovanych podielovych listov od depozitara.

(2) Odsek 1 sa nepouZije, ak podielnikovi ozndmenie obsahujuce rovnakeé informéacie
ako oznamenie podla odseku 1 zasiela v sulade s osobitnym predpisom ) ina osoba.

(3) Ak ide o pravidelné vydavanie podielovych listov alebo pravidelné vyplatenie
podielovych listov, spravcovska spolo¢nost’ mdze namiesto oznamenia podla odseku 1
poskytnut’ podielnikovi v suvislosti s pravidelnym vydédvanim podielovych listov alebo
vyplatenim podielovych listov aspoii raz za Sest’ mesiacov informécie uvedené v odseku 4.

(4) Oznamenie podl'a odseku 1 obsahuje tieto informacie:

a) obchodné meno, sidlo a identifika¢né Cislo spravcovskej spolo¢nosti,

b) meno, priezvisko, ak je podielnikom fyzickd osoba, alebo obchodné meno, ak je
podielnikom pravnicka osoba,

¢) datum a ¢as prijatia ziadosti a spdsob platby,

d) datum vykonania Ziadosti,

e) ndzov podieloveho fondu,

f) oznaCenie, ¢i ide o ziadost' o vydanie podielového listu alebo o ziadost’ o vyplatenie
podielového listu,

g) pocet vydanych podielovych listov alebo vyplatenych podielovych listov; Udaj sa méze
nahradit’ poctom podielov, ak je na jednom podielovom liste viac ako jeden podiel,

h) hodnotu, za ktord boli podiely vydané alebo vyplateng,

1) datum rozhodujuceho dila na urcenie hodnoty podielu,

J) predajnu cenu podielového listu, ak ide o Ziadost’ o vydanie podielového listu, a nakupnu
cenu podielového listu, ak ide o Ziadost’ o vyplatenie podielového listu,

k) celkova sumu uctovanych provizii a vydavkov a na Ziadost’ investora rozpis obsahujuci
jednotlive polozky.

(5) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna poskytnit’ podielnikovi na jeho Ziadost
informacie o stave vybavenia jeho Ziadosti.

§15
Pozastavenie vydavania, vyplacania a odkupovania cennych papierov fondov

(1) Spravcovska spolo¢nost méze v mimoriadnych pripadoch docasne, najdlhsie
vSak na tri mesiace, pozastavit vypldcanie podielovych listov prislusného otvoreného
podielového fondu alebo podfondu, a to len ak je to v zaujme podielnikov. Ak ide o
otvoreny verejny Specidlny fond nehnutelnosti, spravcovska spolo¢nost moze v
mimoriadnych pripadoch pozastavit’ vyplacanie podielovych listov prislusného verejného
Specidlneho fondu nehnutelnosti na 12 mesiacov, a to len ak je to v zaujme podielnikov. O
pozastaveni vyplacania podielovych listov rozhoduje predstavenstvo spravcovskej



spoloc¢nosti, ktoré je povinné o svojom rozhodnuti vypracovat zdznam. V zdzname sa uvedie
datum a Cas rozhodnutia, dovody a presné urcenie doby pozastavenia.

(2) Spravcovska spolocnost’ je povinna bezodkladne informovat Narodni banku
Slovenska o rozhodnuti o pozastaveni vyplacania podielovych listov a dorucit’” Narodnej
banke Slovenska zdznam podla odseku 1 a zéapisnicu z rokovania predstavenstva
spravcovskej spolo¢nosti. Ak ide o Standardny fond, ktorého podiclové listy spravcovska
spolo¢nost’ distribuuje na tzemi iného clenského Statu podla § 139, o rozhodnuti o
pozastaveni vyplacania podielovych listov je spravcovska spolocnost’ povinna bezodkladne
informovat’ aj prislusny organ dohl'adu hostitel'ské¢ho ¢lenského Statu Standardného fondu.

(3) Ak je pozastavenie vyplacania podielovych listov v rozpore so zaujmami
podielnikov, Narodna banka Slovenska rozhodnutie spravcovskej spolocnosti podl'a odseku
1 zrusi. Opravny prostriedok proti rozhodnutiu Narodnej banky Slovenska neméa odkladny
ucinok.

(4) Narodna banka Slovenska moze poziadat’ spravcovska spolocnost’ o pozastavenie
vyplécania podielovych listov, ak je to v zaujme podielnikov alebo vo verejnom zdujme.
Spravcovska spolo¢nost’ je povinna tejto Ziadosti Narodnej banky Slovenska bezodkladne
vyhoviet'.

(5) Odo dina pozastavenia vyplacania podielovych listov na zéklade rozhodnutia
podla odseku 1 nesmie spravcovska spolocnost’ vyplacat ani vydavat podielové listy
otvoreného podielového fondu alebo podfondu, na ktory sa toto rozhodnutie vzt'ahuje.
Zakaz sa vztahuje aj na vyplatenie a vydanie podielovych listov, o ktorych vyplatenie alebo
vydanie bolo poZiadané do doby pozastavenia vyplacania podielovych listov, pri ktorych
eSte nedoslo k ich vyplateniu alebo nebol podany pokyn na pripisanie podielovych listov na
ucet majitela alebo et majitel'a zaknihovanych podielovych listov.

(6) Spravcovska spoloCnost’ je pocas pozastavenia vyplacania podielovych listov
podla odseku 1 povinna aspoil raz za sedem kalendarnych dni informovat’ Narodnu banku
Slovenska o opatreniach prijatych na obnovenie vyplacania podielovych listov.

(7) Spravcovska spolo¢nost’ nie je pocas pozastavenia vyplacania podielovych listov
podla odseku 1 povinna zverejiiovat’ tidaje podla § 161.

(8) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna spoésobom uréenym v Statite podielového
fondu informovat’ podielnikov o dovodoch a dobe pozastavenia vyplacania podielovych
listov a 0 obnoveni vyplacania podielovych listov.

(9) Po obnoveni vydavania a vyplacania podielovych listov spravcovska spolo¢nost’
vyda alebo vyplati podielové listy, ktorych vydavanie alebo vyplacanie bolo pozastavené, za
aktudlnu cenu podielového listu ku diiu obnovenia vyplacania podielovych listov.

(10) Podielnik nema pravo na drok z omeSkania za dobu pozastavenia vyplacania
podielovych listov; to neplati, ak spravcovskd spolocnost’ bola v omesSkani uz v case
pozastavenia vyplacania podielovych listov alebo ak Narodnd banka Slovenska zruSila
podla odseku 3 rozhodnutie spravcovskej spolo¢nosti, priCom urok z omeskania uhradza
spravcovska spolo¢nost’ z vlastného majetku.



(11) Pri prechodnom nedostatku likvidity v otvorenom podielovom fonde moze
spravcovska spolocnost’ pouzit’ na vyplatenie vratenych podielovych listov vlastné peiiazné
prostriedky. Spravcovska spolocnost’ si za také poskytnutie vlastnych prostriedkov nesmie
uctovat’ ziadne uroky alebo poplatky z majetku v otvorenom podielovom fonde.

(12) Ak bolo pozastavené vyplacanie alebo vydavanie podielovych listov alebo
cennych papierov hlavného fondu podla § 108 ods. 3, spravcovska spolocnost’ spravujuca
jeho zberny fond je opravnend pozastavit na rovnaky cas vyplacanie alebo vydavanie
podielovych listov prislusného zberného fondu, pricom splnenie podmienok podl’a odseku 1
sa nevyzaduje.

§ 15a

(1) Na vydavanie, odkupovanie a pozastavenie odkupovania akcii investiéného fondu
s premenlivym zékladnym imanim sa primerane vztahuju § 13 az 15.

(2) Akcie investicného fondu s premenlivym zékladnym imanim mozno vydéavat’ za
nepenazny vklad, len ak je investicny fond s premenlivym zdkladnym imanim fondom
kvalifikovanych investorov.

(3) Ak by odkupenim akcie investi¢ného fondu s premenlivym zakladnym imanim
doslo k zniZeniu jeho zdkladného imania pod minimalnu hodnotu ustanovenu podla § 220b
ods. 2 Obchodného zakonnika alebo ak ide o samospravny investicny fond s premenlivym
zakladnym imanim pod minimalnu hodnotu podla § 26¢ ods. 5, investicny fond S
premenlivym zdkladnym imanim rozhodne o pozastaveni vyplacania akcii postupom podl'a
§ 15 a prijati nevyhnutnych opatreni na zabezpeCenie udrzania minimalnej hodnoty
zakladného imania alebo zvola valné zhromazdenie.

(4) Zakladatel’ investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim je opravneny
uplatnit’ pravo na vyplatenie akcie investi¢éného fondu s premenlivym zdkladnym imanim az

po uplynuti Siestich mesiacov od zacatia vydéavania akcii investicného fondu s premenlivym
zakladnym imanim investorom. Stanovy moézu ur¢it’ dlhsiu lehotu.

TRETIA HLAVA
UZAVRETY FOND

ZAKLADNE USTANOVENIA
§16

(1) Uzavretym fondom je fond, ktorého podielnik neméa pravo, aby mu na jeho
ziadost boli vyplatené podielové listy z majetku v tomto fonde.

(2) Uzavrety fond moze byt vytvoreny len na dobu ur€it, ktora nesmie byt' dlhsia
ako desat’ rokov.

(3) Ak spravcovska spolocnost’ najneskor Sest mesiacov pred uplynutim doby, na
ktoru bol uzavrety fond vytvoreny, nepoziada o premenu na otvoreny fond podla § 18,



povolenie podla § 121 alebo § 137 zanikd a spravcovska spolocnost’ je povinna zrusit
uzavrety fond postupom podla § 26.

(4) Sucastou nazvu uzavretého fondu musi byt aj obchodné meno spravcovskej
spolo¢nosti spravujucej tento uzavrety fond a nazov uzavretého fondu s uvedenim slov
"uzavrety fond" alebo skratky "u. p. f."; ak ide o streSny fond, pred slova "uzavrety fond"
alebo skratku "u. p. f." sa uvadza slovo "stresny".

§17

(1) Na vydavanie podielovych listov uzavretého fondu sa primerane pouZziju
ustanovenia § 13 a 14.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna do Siestich mesiacov od zaciatku vydévania
podielovych listov uzavret¢ho fondu podat ziadost o prijatie podielovych listov na
regulovany trh alebo podat’ Zziadost o zaradenie podielovych listov do zoznamu
mnohostranného obchodného systému. Ak spravcovska spoloCnost’ ziada o prijatie
podielovych listov na trh burzy cennych papierov, podielové listy mézu mat’ len podobu
zaknihovanych cennych papierov a musia byt’ zastupiteI'né.

(3) Ak podielové listy uzavretého fondu neboli do 12 mesiacov od podania Ziadosti
podla odseku 2 prijat¢ na regulovany trh alebo neboli zaradené do zoznamu
mnohostranného obchodného systému, povolenie podla § 121 alebo § 137 zanika. Ak by s
podielovymi listami uzavreteho fondu po vyliceni z regulovaného trhu alebo z
mnohostranného obchodného systému uz nebolo mozné obchodovat’ na inom regulovanom
trhu alebo na inom mnohostrannom obchodnom systéme, povolenie podl'a § 121 alebo § 137
zanika diom vylucCenia podiclovych listov z posledného regulovaného trhu alebo
mnohostranného obchodného systému.

§18
Premena uzavretého podielového fondu na otvoreny podielovy fond

(1) Podmienkou na premenu uzavretého podielového fondu na otvoreny podielovy
fond je predchadzajuci stihlas podla § 163 ods. 1 pism. n).

(2) Premena uzavreteho podielového fondu na otvoreny podielovy fond nadobuda
ucinnost’ diiom uréenym v rozhodnuti Narodnej banky Slovenska.

(3) Premena uzavretého podieloveho fondu na otvoreny podielovy fond sa musi
uskutoc¢nit’ najneskor tri mesiace pred uplynutim doby, na ktora je uzavrety podielovy fond
vytvoreny.

(4) Ak bol uzavrety podielovy fond Specialnym fondom, spravcovska spolo¢nost’ je
povinnd do desiatich dni od nadobudnutia prévoplatnosti rozhodnutia uverejnit’ toto
rozhodnutie, predajny prospekt a klacové informacie pre investorov otvoreného
podielového fondu, ktory vznikol premenou, a podla postupu uréeného v jeho Statlte na
oboznamovanie podielnikov so zmenami tohto Statitu a predajného prospektu informovat’
podielnikov. Sucasne sa musi uverejnit’ aj oznamenie o vzniku prava na predlozenie
podielového listu na vyplatenie a aktualna cena podielového listu.



(5) Na premenu uzavretéeho fondu s premenlivym zakladnym imanim na otvoreny
fond sa vzt'ahuju ustanovenia odsekov 1 az 4 primerane.

STVRTA HLAVA
ZLUCENIE FONDOV A CEZHRANICNE ZLUCENIA

8§19
VSeobecné ustanovenia

(1) Zlucenim sa na ucely tohto zdkona rozumie proces spojenia majetku v jednom
alebo vo viacerych zanikajucich fondoch s majetkom v nastupnickom fonde, pri ktorom sa
a) majetok a z&vézky v jednom alebo vo viacerych zanikajacich fondoch prevedd do

majetku a zavizkov iného existujiceho nastupnickeho fondu, pricom sa podielnikom
zanikajucich fondov na vymenu vydaju podielové listy alebo cenné papiere
nastupnickeho fondu a pripadne hotovostné platby, ktoré neprekracuji 10% aktudlnej
ceny tychto podielovych listov alebo cennych papierov v defi G¢innosti zlucenia,

b) majetok a zavazky v dvoch alebo vo viacerych zanikajucich fondoch prevedd do majetku
a zavizkov nastupnickeho fondu, ktory sa zluenim vytvori, pricom sa ich podielnikom
na vymenu vydaju podielové listy alebo cenné papiere nastupnickeho fondu a pripadne
hotovostné platby, ktoré neprekracuji 10% aktudlnej ceny tychto podielovych listov
alebo cennych papierov v deil ti¢innosti zluc¢enia, alebo

c) majetok alebo ak ide o fond s pravnou subjektivitou, jeho vlastné imanie jedného alebo
viacerych zanikajucich fondov, ktoré nad’alej existuji az do uhradenia vsSetkych
zavazkov, prevedie do majetku iného existujuceho nastupnickeho fondu alebo do
majetku nastupnickeho fondu, ktory sa zlic¢enim vytvori.

(2) Zanikajuci fond je podielovy fond, podfond streSného podielového fondu,
europsky Standardny fond alebo podfond eurdpskeho Standardného fondu, ktory zlucenim
zanika.

(3) Nastupnicky fond je podielovy fond, podfond streSného podielového fondu,
eurdpsky Standardny fond alebo podfond eurdpskeho Standardného fondu, do ktorého sa
majetok a zavéazky zanikajuceho fondu prevadzaju, a to vratane novovytvoreného
podielového fondu, novovytvoreného podfondu streSného podielového  fondu,
novovytvoreného eurdpskeho Standardného fondu alebo novovytvoreného podfondu
europskeho Standardného fondu, ktory sa pri postupe podl'a odseku 1 pism. b) zlucenim
vytvara.

(4) Cezhrani¢né zlucenie je zlucenie, pri ktorom su zanikajicimi fondmi Standardné
fondy alebo ich podfondy a nastupnickym fondom eurépsky Standardny fond alebo podfond
eurdpskeho Standardného fondu.

(5) Tuzemské zlucenie je zlucenie, pri ktorom su zanikajicimi fondmi a
nastupnickym fondom podielové fondy alebo podfondy streSnych podielovych fondov
vytvorené podl’a tohto zakona.

(6) Ak ide o stresny podielovy fond, mozno zlucovat’ jeho podfondy osobitne s inym
podielovym fondom alebo podfondom iného streSného podieloveho fondu.

(7) Ak ide o zlucenie, pri ktorom je zanikajucim fondom podielovy fond alebo



podfond vytvoreny podla tohto zakona, mozno pouzit’ len postup podl'a odseku 1 pism. a) a
b). Ak ide o zluCenie zanikajucich eurdpskych Standardnych fondov do néstupnickeho
Standardného fondu, postup zlucenia, ktory mozno na zlic¢enie pouzit, uréuju prislusné
pravne predpisy domovskych c¢lenskych S$tatov zanikajlicich eurdpskych Standardnych
fondov.

(8) Podmienkou na zluc¢enie, pri ktorom je zanikajicim fondom podielovy fond alebo
podfond vytvoreny podla tohto zakona, je predchadzajici sthlas podl'a § 163 ods. 1 pism.
q). Na zlucenie europskych Standardnych fondov do Standardného fondu podla § 24 sa
predchadzajtci suhlas podl'a § 163 ods. 1 pism. q) nevyzaduje.

(9) Pri cezhranicnom zltceni sa proces zlucenia riadi ustanoveniami tohto zékona,
pricom na povinnosti nastupnickeho fondu, jeho spravcovskej spolo¢nosti, depozitara,
auditora alebo auditorskej spolo¢nosti a na prava podielnikov nastupnickeho fondu sa
pouzije prislusny pravny predpis domovského ¢lenského Statu nastupnickeho fondu.

(10) Ak je pri cezhrani¢cnom zltéeni nastupnickym fondom eurdpsky Standardny
fond, ktory je zahrani¢énym podielovym fondom, koné za tento eurdpsky Standardny fond
zahrani¢na spravcovska spolocnost’ alebo spravcovska spolo¢nost’ podla § 60 ods. 1, ktora
ho spravuje.

§20
Spolo¢ny navrh podmienok zluc¢enia a kontrola cezhrani¢ného zlii¢enia inymi osobami

(1) Pred podanim Ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky
Slovenska na zlucenie podielovych fondov sa vypracuje a schvali spolo¢ny navrh
podmienok zlucenia.

(2) Pri cezhranicnom zluceni spolocny navrh podmienok zlucCenia vypracuje a
schvali spravcovska spolocnost’ spravujuca zanikajiice fondy a ndstupnicky fond alebo
spravcovska spolo¢nost, ktord ho spravuje. Pri tuzemskom zluceni spolo¢ny navrh
podmienok zlucenia vypracuje a schvali spravcovska spolo¢nost’ spravujuca zanikajuce
fondy a spravcovska spolo¢nost’ spravujica nastupnicky fond.

(3) Ak pri zlaceni podielovych fondov zanikajuce fondy a néstupnicky fond spravuje
rovnaka spravcovskd spolocnost alebo rovnakd zahranicna spravcovskd spolo¢nost,
spolo¢ny navrh podmienok zlucenia vypracuje a schvali len tito spravcovska spolocnost
alebo zahrani¢na spravcovska spolocnost’.

(4) Spolo¢ny navrh podmienok zlucenia obsahuje tieto informécie:

a) urCenie, o aky postup zlicenia podla § 19 ods. 1 ide, a ndzov podielovych fondov,
ktorych sa zlucenie tyka,

b) okolnosti a dovod navrhovaného zlucenia,

c) ocakavany vplyv navrhovaného zlucenia na podielnikov zanikajucich fondov a na
podielnikov nastupnickeho fondu,

d) metodu vypoctu poctu podielov v zanikajicom fonde pripadajucich na jeden podiel v
nastupnickom fonde alebo poctu podielov v zanikajucom fonde pripadajicich na jeden
podiel v prislusnej emisii podielovych listov, ak sa v prislusSnom nastupnickom fonde
vydavaju podielové listy r6znych emisii (d’alej len "vymenny pomer"),

e) kritéria prijaté na ocenenie majetku v podielovom fonde a zavéazkov v podielovom fonde



k datumu na vypocet vymenného pomeru,

f) planovany dei ucinnosti zlucenia,

g) pravidla vztahujice sa na prevod majetku v podielovom fonde a na vymenu podielovych
listov,

h) navrh Statdtu alebo zakladajucich dokumentov novovytvoreného nastupnickeho fondu, ak
ide o zluc¢enie postupom podl'a § 19 ods. 1 pism. b),

i) informacie, ktoré preukazu, Ze zlozenie majetku v zanikajucom Specidlnom fonde
kvalifikovanych investorov je v stlade s ustanoveniami § 88 a s ustanoveniami Stattu
alebo stanov nastupnickeho Standardného fondu a majetok v zanikajucom fonde
kvalifikovanych investorov nepodlieha akymkolvek zmluvam, dojednaniam alebo
ukonom, ktoré su v rozpore s poziadavkami tohto zdkona pre Standardné fondy,
Statutom alebo stanovami nastupnickeho verejného Specidlneho fondu, ak je
zanikajucim fondom aspon jeden fond kvalifikovanych investorov a nastupnickym
fondom Standardny fond,

J) informécie, ktoré preukazu, Ze zloZenie majetku v zanikajicom Specialnom fonde
kvalifikovanych investorov je v stlade s ustanoveniami § 124 alebo § 125 v zavislosti
od kategorie nastupnickeho verejného Specialneho fondu a s ustanoveniami Statutu
alebo stanov nastupnickeho verejného Specialneho fondu a majetok v zanikajicom
fonde kvalifikovanych investorov nepodlicha akymkol'vek zmluvam, dojednaniam
alebo ukonom, ktoré su v rozpore s poZiadavkami tohto zakona pre verejné Speciélne
fondy, Statitom alebo stanovami nastupnickeho verejného Specidlneho fondu, ak je
zanikajucim fondom asponi jeden fond kvalifikovanych investorov a ndstupnickym
fondom verejny Specialny fond,

k) d’alsie nalezitosti, ktoré sa osoby vypractivajuce spolo¢ny navrh podmienok zlucenia
rozhodli zahrnat’ do tohto spolo¢ného navrhu.

(5) Depozitari zanikajucich fondov st povinni overit’ stilad informacii podl'a odseku
4 pism. a), f), g), i) aj) s poziadavkami tohto zakona a so Statutmi alebo zakladajucimi
dokumentmi zanikajucich fondov. Depozitar nastupnickeho fondu je povinny overit’ sulad
informéacii podl'a odseku 4 pism. a), f) a g) s poziadavkami tohto zdkona a so Statitom alebo
zakladajucimi dokumentmi nastupnickeho fondu. Ak ide o cezhrani¢né zltéenie, na
povinnosti depozitara pri overovani prislusnych informacii zlucenia sa pouzije prislusny
pravny predpis domovského ¢lenského statu nastupnickeho fondu.

(6) Depozitar podla odseku 5 alebo auditor zapisany v zozname podl'a osobitného
predpisu, alebo auditorska spolocnost *2 overi kritéria prijaté na ocenenie majetku v
podielovom fonde a zavézkov v podielovom fonde k datumu na vypocet vymenného pomeru
a pripadne hotovostnu platbu za podielovy list a metodu vypoétu vymenného pomeru, ako aj
skutocny vymenny pomer uréeny k datumu jeho vypoctu, priCom o tychto skuto¢nostiach
vyhotovi spravu.

(7) Overenie podl'a odseku 6 je opravneny vykonat aj auditor alebo auditorska
spolo¢nost’ overujuca uctovnu zavierku zanikajuceho fondu a auditor alebo auditorska
spolo¢nost’ overujuca uctovnu zavierku nastupnickeho fondu.

(8) Kopiu spravy depozitdra alebo auditora, alebo auditorskej spolo¢nosti podla
odseku 6 je spravcovska spolocnost’ alebo niou poverend osoba povinna na poziadanie zaslat’
Narodnej banke Slovenska a na poziadanie bezplatne spristupnit’ ktorémukol'vek
podielnikovi zanikajuceho fondu alebo nastupnickeho fondu, a ak ide o cezhrani¢né
zltcCenie, aj prislusnému organu dohl'adu domovského ¢lenského Statu nastupnickeho fondu.



§21
Informacie pre podielnikov pri zliceni

(1) S cielom umoznit’ informované rozhodnutie podielnikov o vplyve navrhovaného
zluCenia na ich investicie, spravcovskda spolo¢nost’ spravujuca zanikajuce fondy a
spravcovska spolocnost’ spravujuca nastupnicky fond poskytni primerané a presné
informécie o navrhovanom zluc¢eni podielnikom zanikajucich fondov a podielnikom
nastupnickeho fondu. Pri cezhrani¢nom zluceni sa na poskytovanie informacii podielnikom
nastupnickeho fondu pouziju ustanovenia prislusného pravneho predpisu domovského
Clenského $tatu nastupnickeho fondu.

(2) Informacie podla odseku 1 zahffiaji primerané a presné informécie o
navrhovanom zliceni, aby umoznili podielnikom zanikajucich fondov a podielnikom
nastupnickeho fondu prijat’ informované rozhodnutia o moznom vplyve navrhovaného
zlicenia na ich investicie a uplatnit’ svoje prava. Informacie podl'a odseku 1 obsahuji
a) informécie o okolnostiach a dovodoch navrhovaného zltcenia,

b) informacie o moznom vplyve navrhovaného zlucenia na podielnikov vratane informéacie o
pripadnych podstatnych rozdieloch v investiénej politike a stratégii, nakladoch,
ocakavanom vysledku, pravidelnom podévani sprav, moznom oslabeni vykonnosti
podielového fondu, a ak je to aktualne, vyrazné upozornenie investorov, Ze ich spésob
zdanovania sa v dosledku zlic¢enia méze zmenit,

c) informacie o akychkol'vek osobitnych pravach, ktoré maji podielnici vo vztahu k
navrhovanému zluceniu, okrem iné¢ho o prave na d’alSie informacie, prave ziskat’ na
poziadanie képiu spravy auditora alebo auditorskej spolocnosti, alebo depozitara podl'a
§ 20 ods. 6 a prave na vyplatenie podielového listu podl'a § 23 ods. 1 pism. a) alebo
pripadne na vymenu podielovych listov podla § 23 ods. 1 pism. b) a o poslednom dni
moZnosti na uplatnenie tychto prév,

d) informacie o zékladnych aspektoch procesu zli¢enia a planovany termin nadobudnutia
ucinnosti zlicenia a

e) aktudlne klI'iCové informacie pre investorov nastupnickeho fondu, ak sa informacie podla
odseku 1 poskytuju podielnikom zanikajuceho fondu; aktualne kl'icové informacie pre
investorov nastupnickeho fondu sa poskytni podielnikom nastupnickeho fondu, len ak
boli zmenené na tcel navrhovaného zlucenia.

(3) Informacie podl'a odseku 1 musia byt stru¢né a vyjadrené takym sposobom, aby
si podielnici mohli urobit’ informovany tsudok o vplyve navrhovaného zlucenia na ich
investicie. Informacie podl'a odseku 1 sa poskytuji osobitne podielnikom zanikajacich
fondov a osobitne podielnikom nastupnickeho fondu.

(4) Ak ide o cezhranicné zlucenie, spravcovska spolocnost’ spravujiica zanikajuce
fondy v informaciach podl'a odseku 1 uvedie v jazyku zrozumite'nom pre podielnika vSetky
podmienky alebo postupy tykajuce sa nastupnickeho fondu, ktoré sa odliSuju od podmienok
a postupov v zanikajucich fondoch. Ak ide o zlucenie europskych Standardnych fondov do
Standardného fondu, spravcovska spolo¢nost’ spravujuca nastupnicky fond v informaciach
podla odseku 1 uvedie v jazyku zrozumitelnom pre podielnika vSetky podmienky alebo
postupy tykajuce sa zanikajucich eurdpskych Standardnych fondov, ktoré sa odliSuji od
podmienok a postupov v nastupnickom fonde.

(5) Informadcie, ktoré sa maji poskytovat’ podielnikom zanikajiceho fondu, musia



vyhovovat’ investorom, ktori nemaji predchadzajiuce poznatky o charaktere nastupnickeho
fondu alebo o sposobe jeho fungovania, a musia upriamit’ ich pozornost’” na klIacové
informacie pre investorov nastupnickeho fondu a zddraznit’ dolezitost’ oboznamenia sa s
tymito informéaciami.

(6) Informacie, ktoré sa maju poskytovat’ podielnikom nastupnickeho fondu, musia
byt zamerané na proces zlucenia a jeho potencialny vplyv na nastupnicky fond.

(7) Narodna banka Slovenska ustanovi opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zdkonov, podrobnosti o obsahu informécii podla odsekov 1 az 6, ktoré sa poskytuju
podielnikom zanikajiiceho fondu, a podrobnosti o obsahu informacii podl'a odsekov 1 az 6,
ktoré sa poskytuju podielnikom nastupnickeho fondu.

§22
Poskytovanie informacii pri zlu¢eni

(1) Informécie podla § 21 ods. 1 je mozné podielnikom zanikajiceho fondu a
podielnikom nastupnickeho fondu poskytnat’ az po udeleni predchadzajuceho stihlasu podla
8 163 ods. 1 pism. q). Zaroven sa informacie podl'a § 21 ods. 1 podielnikom zanikajuceho
fondu a podielnikom nastupnickeho fondu poskytnt aspoint 30 dni pred poslednym datumom,
ked’ je mozné poziadat’ o vyplatenie podielovych listov podla § 23 ods. 1 pism. a) alebo 0
pripadnt vymenu podielovych listov podl'a § 23 ods. 1 pism. b).

(2) Ak jeden zo zanikajacich fondov alebo nastupnicky fond bol notifikovany na
distribticiu jeho podielovych listov v inom ¢lenskom State podla § 139, informacie podla §
21 ods. 1 sa podielnikom na izemi in¢ho ¢lenského $tatu poskytuju v uradnom jazyku alebo
v jednom z uradnych jazykov hostitel'ského Clenského Statu, alebo v jazyku schvalenom
prislusnym organom dohl'adu hostitel'ského ¢lenského $tatu. Preklad informacii podla prvej
vety musi zodpovedat’ originalu. Za vyhotovenie a spravnost prekladu je zodpovedna
spravcovska spolo¢nost’ spravujuca fond, ktory bol notifikovany.

(3) Medzi diiom poskytnutia informécii podl'a § 21 ods. 1 doterajSim podielnikom a
dinom Uc¢innosti zlucenia sa informécie podl'a § 21 ods. 1 a aktualne kI'aicové informacie pre
investorov nastupnickeho fondu poskytnti kazdej osobe, ktord ma v umysle nadobudnut
podielové listy zanikajuceho fondu alebo podielové listy nastupnickeho fondu alebo ktora
pozZiada o aktualny Statdt, predajny prospekt alebo kl'icové informacie pre investorov
zanikajuceho fondu alebo nastupnickeho fondu.

(4) Informacie podl'a § 21 ods. 1 musia byt osobne uréené podielnikovi a musia byt
poskytnuté podielnikom v pisomnej forme alebo na inom trvanlivom médiu.

(5) Ak sa informacie podla § 21 ods. 1 poskytuji aspont niektorym podielnikom
prostrednictvom iného trvanlivého média, ako je pisomnd forma, musia sa splnit’ tieto
podmienky:

a) poskytovanie informacii podl'a § 21 ods. 1 na tomto trvanlivom médiu musi byt vhodné
vzhl'adom na suvislosti, za ktorych sa uskutocnuje alebo ma uskutoc¢iiovat’ obchodny
vzt'ah medzi podielnikom a spravcovskou spolocnostou spravujucou zanikajici fond
alebo spravcovskou spolo¢nost'ou spravujiicou nastupnicky fond,

b) podielnik, ktorému sa maji informacie podl'a § 21 ods. 1 poskytnut, si pri moznosti
vyberu medzi informaciami poskytnutymi v pisomnej forme alebo na inom trvanlivom



médiu vyslovne zvolil tuto formu poskytnutia informacii.

(6) Na ucely odsekov 4 a 5 sa poskytovanie informacii prostrednictvom elektronickej
komunikéacie povazuje za vhodné vzhl'adom na suvislosti, za ktorych sa uskutoc¢niuje alebo
ma uskutocnovat’ obchodny vztah medzi podielnikom a spravcovskou spolocnostou
spravujucou zanikajici fond alebo spravcovskou spolocnostou spravujucou néstupnicky
fond, ak existuje dokaz, Zze podielnik ma pravidelny pristup k internetu. Poskytnutie adresy
elektronickej posty podielnikom sa povaZuje za taky dokaz.

§23
Prava podielnikov pri zluceni

(1) Podielnici zanikajucich fondov a podielnici nastupnickeho fondu maja pravo

poziadat’ o

a) vyplatenie svojich podielovych listov alebo

b) vymenu svojich podielovych listov za podielové listy iného Standardného fondu s
podobnou investi¢nou politikou, ktory spravcovska spoloc¢nost’ spravuje, alebo za cenné
papiere eurdpskeho Standardného fondu s podobnou investicnou politikou, ktory
spravcovska spoloc¢nost’ spravuje alebo ktory spravuje ind spravcovska spolocnost’
alebo zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’, ktora je osobou zo skupiny s uzkymi
vazbami, * do ktorej patri aj spravcovska spolo¢nost, ak spravcovska spolo¢nost
podielnikom taki moznost’ vymeny ponukne.

(2) Ak je zanikajucim fondom alebo nastupnickym fondom Specialny fond, mozno
vymenu podielovych listov $pecialneho fondu podl'a odseku 1 pism. b) pontknut aj za
podielové listy iného Specidlneho fondu s podobnou investi€nou politikou, ktory
spravcovska spolo¢nost’ spravuje.

(3) Ak si podielnik uplatni prava podla odseku 1, spravcovska spolo¢nost’ nesmie pri
vyplateni podielovych listov uplatnit’ vystupny poplatok podl'a § 13 ods. 12. Pri vymene
podielovych listov podl'a odseku 1 pism. b) sa nesmie uplatnit’ ani vstupny poplatok podla §
13 ods. 5. Spravcovska spolo¢nost’ je povinna pri zluceni podielovych fondov zabezpecit' v
majetku v zanikajucom fonde a v majetku v néastupnickom fonde dostatocnu likviditu na
zabezpecenie prav podielnikov podl'a odseku 1. Ak uplatiiovanie prav podielnikov podla
odseku 1 presiahne uroven likvidity podl'a predchadzajtcej vety, spravcovskéd spolo¢nost
moze pri uplatneni prav podla odseku 1 pozadovat poplatok vo vyske nepresahujucej
pokrytie nédkladov na likvidaciu pozicii v majetku v podielovom fonde potrebni na
zabezpecenie dodato¢nej likvidity umoziujacej vyplacanie podielovych listov. Tento
poplatok sa stava sti¢ast’ou majetku podielového fondu.

(4) Podielnik nadobuda prava podla odseku 1 od okamihu, ked’ su podielnici
zanikajucich fondov a nastupnickeho fondu informovani o navrhovanom zltceni podl'a § 22
ods. 1, a zanik4 pét’ pracovnych dni pred datumom vypoctu vymenného pomeru.

(5) Spravcovska spolocnost’ nesmie na tarchu zanikajucich fondov alebo na tarchu
nastupnickeho fondu alebo podielnikom zanikajucich fondov alebo podielnikom
nastupnickeho fondu uctovat’ Ziadne pravne, poradné alebo spravne naklady alebo poplatky
spojené s pripravou a procesom zlucenia.

(6) Pri cezhranicnom zluceni prava podielnikov nastupnickeho eurdpskeho



Standardného fondu ustanovuje prislusny pravny predpis domovského clenského Statu
nastupnickeho fondu.

(7) Ak statat podielového fondu urcuje, ze navrhované zlicenie musi byt schvalené
podielnikmi,

a) Statit podielového fondu uréi aj kvérum pre uznaSaniaschopnost, pocet hlasov
potrebnych na prijatie rozhodnutia, sposob hlasovania podielnikov, nasledky
neodovzdania hlasu a pocet hlasov pripadajtcich na jeden podiel,

b) kvorum pre uznasSaniaschopnost’ pre cezhrani¢né zlucenie nesmie byt uréené vyssSie ako
kvorum pre uznasaniaschopnost’ pre tuzemské zlicenie,

c) na také schvalenie sa nesmie vyZadovat viac ako 75% hlasov hlasujucich podielnikov,

d) musi byt Statitom podielového fondu zarucené, Ze akakol'vek zmena Statitu podielového
fondu tykajlica sa zmeny rozsahu posobnosti schvalovania podielnikmi, kvora pre
uznasaniaschopnost’, poctu hlasov potrebnych na prijatie rozhodnutia, spdsobu
hlasovania podielnikov, nasledkov neodovzdania hlasu a poc¢tu hlasov pripadajiacich na
jeden podiel je predmetom schval’ovania podielnikmi.

(8) Ak statat podielového fondu urcuje, zZe navrhované zlicenie musi byt schvalené
podielnikmi, informacie podl'a § 21 ods. 1 moézu obsahovat odporucanie spravcovskej
spolo¢nosti spravujlicej zanikajuci fond, akym spésobom sa ma hlasovat’

8§24
Zlicenie europskych Standardnych fondov do §tandardného fondu

(1) ZIucenim eurdpskych Standardnych fondov do Standardného fondu je zlucenie,
pri ktorom s zanikajucimi fondmi eurdpske Standardné fondy alebo ich podfondy a
nastupnickym fondom Standardny fond alebo jeho podfond. Pri zlaceni zanikajtcich
europskych standardnych fondov do néastupnickeho Standardného fondu sa proces zlucenia
riadi a povinnosti zanikajuacich fondov, povinnosti spravcu, depozitarov a ich auditorov
alebo auditorskych spolo¢nosti sa ustanovuju prislusnymi pravnymi predpismi domovského
¢lenského Statu zanikajucich fondov.

(2) Zlucenie eurdpskych Standardnych fondov do Standardného fondu podlieha
predchadzajicemu sthlasu alebo povoleniu prislusnych organov dohladu domovského
¢lenského Statu zanikajticich eurdpskych standardnych fondov.

(3) Po prijati informécii od prislusného organu dohl'adu domovského ¢lenského Statu
zanikajucich eurdpskych Standardnych fondov Narodnéd banka Slovenska posudi mozny
vplyv navrhovaného zlicenia na podielnikov nastupnickeho standardného fondu, aby zistila,
¢i informécie o navrhovanom zliceni, ktoré¢ planuje spravcovska spolo¢nost’ spravujuca
nastupnicky Standardny fond poskytnut’ svojim podielnikom, st vyhovujuce.

(4) Ak to Narodna banka Slovenska povaZuje za potrebné, méze najneskér do 15
pracovnych dni od prijatia informacii podl'a odseku 3 pisomne poziadat spravcovsku
spolo¢nost’ spravujucu nastupnicky Standardny fond, aby doplnila alebo objasnila informécie
o navrhovanom zluc¢eni urcené pre podielnikov nastupnickeho Standardného fondu, pricom
Néarodna banka Slovenska zasle prislusnym organom dohl'adu domovského ¢lenského $tatu
zanikajucich europskych Standardnych fondov informéaciu o svojich vyhradach k
informécidm, ktoré sa maji poskytnat’ podielnikom néstupnickeho Standardného fondu.
Narodnd banka Slovenska v lehote 20 pracovnych dni odo dna ich prijatia oznami



prislusnym organom dohl'adu domovského clenského Statu zanikajucich eurdpskych
Standardnych fondov informaciu o tom, ¢i je spokojnd s upravenymi alebo doplnenymi
informéaciami, ktoré sa maju poskytnut podielnikom nastupnickeho Standardného fondu.

(5) Pri zluceni europskych Standardnych fondov do nastupnickeho Standardného
fondu sa priprava spolo¢ného navrhu podmienok zlucenia riadi prisluSnym pravnym
predpisom domovského c¢lenského S§tatu zanikajucich fondov. Depozitar nastupnickeho
Standardného fondu overi stlad urcenia postupu zlicenia a pravidiel vzt'ahujlicich sa na
prevod aktiv a na vymenu podielovych listov s poziadavkami tohto zakona a so Statitom
Standardného fondu.

(6) Pri zlaceni eurdpskych Standardnych fondov do nastupnickeho Standardného
fondu sa na poskytovanie informécii podielnikom zanikajucich eurépskych Standardnych
fondov pouzije prislusny pravny predpis domovského Cclenského Statu zanikajucich
eurdpskych Standardnych fondov. Na poskytovanie informacii podielnikom nastupnickeho
Standardného fondu sa vztahuje § 21 a 22 rovnako.

(7) Informécie o navrhovanom zluc¢eni je mozné podielnikom ndastupnickeho
Standardného fondu poskytnut’ az po udeleni predchadzajuceho suhlasu alebo povolenia
podl'a odseku 2. Zaroven sa informacie o navrhovanom zlic¢eni podielnikom néstupnickeho
Standardného fondu poskytni aspont 30 dni pred poslednym datumom, ked je mozné
poziadat' o vyplatenie podielovych listov podla § 23 ods. 1 pism. a) alebo o pripadnt
vymenu podielovych listov podl'a § 23 ods. 1 pism. b).

(8) Ak jeden zo zanikajucich fondov alebo nastupnicky fond bol notifikovany na
distribuciu svojich podielovych listov v inom ¢lenskom State podla § 139, informdacie podla
§ 21 ods. 1 sa podielnikom na tzemi iného clenského S§tatu poskytuju v tradnom jazyku
alebo v jednom z turadnych jazykov hostitel'ského ¢lenského Statu, alebo v jazyku
schvalenom prislusnym organom dohl'adu hostitel'ského ¢lenského Statu. Preklad informacii
podla prvej vety musi zodpovedat’ origindlu. Za vyhotovenie a spravnost prekladu je
zodpovedna spravcovska spolo¢nost’ spravujuca fond, ktory bol notifikovany.

(9) Pri zluceni europskych Standardnych fondov do nastupnickeho Standardného
fondu prava podielnikov zanikajucich europskych Standardnych fondov upravuje prislusny
pravny predpis domovského Elenského Statu zanikajucich eurdpskych fondov. Na prava
podielnikov nastupnickeho Standardného fondu sa vztahuje § 23 rovnako. Spravcovska
spolo¢nost’ spravujiica néstupnicky Standardny fond nesmie na tarchu nastupnickeho
Standardného fondu alebo podielnikom nastupnickeho Standardného fondu uétovat’ Ziadne
pravne, poradné alebo spravne naklady alebo poplatky spojené s pripravou a procesom
zlucenia.

§ 25
Den ucinnosti zlicenia

(1) Pri tuzemskom zliceni datum na vypocet vymenného pomeru podielovych listov
zanikajuceho fondu za podielové listy nastupnickeho fondu a den ucinnosti zlicenia a
pripadne urcenia prislusnej Cistej hodnoty aktiv hotovostnych platieb uréi spravcovska
spolo¢nost’ spravujica nastupnicky fond po dohode so spravcovskou spolo¢nostou
spravujucou zanikajaci fond. Sprévcovskd spolocnost’ spravujiica nastupnicky fond je
povinna o tychto datumoch informovat’ asponl desat’ dni vopred Narodnt1 banku Slovenska.



(2) Den ucinnosti cezhraniéného zlucenia a datum na vypocet vymenného pomeru
podielovych listov zanikajuceho fondu za cenné papiere nastupnickeho europskeho
Standardného fondu a pripadne urcenia prislusnej Cistej hodnoty aktiv hotovostnych platieb
urcuje prislusny pravny predpis domovského c¢lenského Statu nastupnickeho eurdpskeho
Standardného fondu. Spravcovska spolo¢nost’ spravujiica zanikajuci fond je povinna
bezodkladne informovat’ Narodnu banku Slovenska o uskuto¢neni cezhrani¢ného zltc€enia.

(3) Pri zluceni zanikajucich eurdpskych Standardnych fondov do nastupnickeho
Standardného fondu datum na vypocet vymenného pomeru cennych papierov eurdpskeho
Standardného fondu za podielové listy nastupnickeho Standardného fondu a deni uc¢innosti
zliCenia a pripadne urCenia prislusnej Cistej hodnoty aktiv hotovostnych platieb urci
spravcovska spolo¢nost’ spravujica nastupnicky Standardny fond po dohode so zanikajdcim
fondom. Spravcovska spolocnost’ spravujiica nastupnicky Standardny fond je povinnd o
tychto datumoch aspon desat’ pracovnych dni vopred informovat’ Narodnti banku Slovenska
a prislusny organ domovského ¢lenského Statu zanikajuceho fondu.

(4) Den ucinnosti zlicenia musi byt ur¢eny najneskor na treti pracovny deni odo dna
vypoctu vymenného pomeru. Ak Statit alebo zakladajuce dokumenty zanikajiceho fondu
alebo nastupnickeho fondu ustanovuje, ze navrhované zlicenie musi byt schvélené
podielnikmi, vypocet vymenného pomeru a deni U¢innosti zliCenia a pripadne uréenie
prislusnej Cistej hodnoty aktiv hotovostnych platieb sa musi uskutocnit’ az po schvaleni
zlucenia podielnikmi.

(5) Zlucenie, ktoré sa uskutocnilo podla tohto zékona, sa nesmie vyhlasit za
neplatné.

(6) Ak ide o zlucenie uskutocnené postupom podla § 19 ods. 1 pism. a), ku diu
ucinnosti zlucenia

a) majetok a zavézky v zanikajucom fonde sa prevedu do majetku nastupnickeho fondu,

b) podielnici zanikajuceho fondu sa stavaju podielnikmi nastupnickeho fondu a pripadne su
opravneni na hotovostnu platbu, ktord neprekracuje 10% aktudlnej ceny podielovych
listov zanikajuiceho fondu v deii ucinnosti zlucenia, ak tato platba je urcend v
spolo¢nych podmienkach zltcéenia, a

c) zanikajuci fond a povolenie na jeho vytvorenie zanika.

(7) Ak ide o zlucenie uskutocnené postupom podla § 19 ods. 1 pism. b), ku diu
ucinnosti zltcenia

a) majetok a zavézky v zanikajucich fondoch sa prevedu na novovytvoreny néstupnicky
fond,

b) podielnici zanikajucich fondov sa stavaju podielnikmi novovytvoreného néastupnickeho
fondu a pripadne s opravneni na hotovostnu platbu, ktord neprekroc¢i 10% aktualne;j
ceny podielového listu zanikajucich fondov v den ucinnosti zlucenia, ak tato platba je
urcend v spolo¢nych podmienkach zlucenia, a

c) zanikajuce fondy a povolenia na ich vytvorenie zanikaju.

(8) Ak ide o =zluCenie eurdpskych Standardnych fondov do nastupnickeho
Standardného fondu uskuto¢nené postupom podla § 19 ods. 1 pism. c¢), ku diu G¢innosti
zlucenia
a) majetok zanikajacich eurdpskych Standardnych fondov sa prevedie na nastupnicky



Standardny fond,

b) podielnici zanikajucich eurdpskych Standardnych fondov sa stavaju podielnikmi
nastupnickeho Standardného fondu a

¢) zanikajuce eurdpske Standardné fondy existuji nad’alej, az do thrady svojich zadvazkov.

(9) Pri cezhrani¢nom zliceni mozno majetok a zavizky zanikajucich Standardnych
fondov podl'a § 19 ods. 1 pism. ¢) previest' aj na depozitara nastupnickeho europskeho
Standardného fondu, ak to ustanovuje prislusny pravny predpis domovského ¢lenského Statu
nastupnickeho europskeho Standardného fondu.

(10) Ak je nastupnickym fondom podielovy fond podl'a tohto zakona, spravcovska
spolo¢nost’ spravujiica nastupnicky podielovy fond je povinnd spoésobom urenym v
depozitarskej zmluve oznamit® depozitarovi ndstupnickeho podielového fondu ukoncenie
prevodu majetku a zavazkov.

(11) Pri tuzemskom zluceni spravcovskd spolo¢nost’ spravujlica nastupnicky fond
zverejni spésobom uréenym v jeho StatGte informaciu o uskutoCneni zli¢enia a aktualny
Statit a oznami uskuto¢nenie zlucenia Narodnej banke Slovenska. Pri cezhranicnom zluceni
sa zverejnenie uskutoCnenia zlicenia a jeho oznamenie prisluSnému organu dohladu
domovského ¢lenskeho Statu néstupnickeho fondu a Néarodnej banke Slovenska riadi
prislusnym pravnym predpisom domovského ¢lenského Statu nastupnickeho fondu.

(12) Pri zlaceni eurdpskych Standardnych fondov do nastupnickeho Standardného
fondu spravcovska spoloc¢nost’ spravujuca nastupnicky standardny fond zverejni spésobom
urCenym v jeho Statite informaciu o uskutoCneni zlicenia a aktudlny Statut a oznami
uskutoCnenie zlu¢enia Narodnej banke Slovenska a prislusSnym orgdnom dohladu
domovského ¢lenského Statu zanikajacich eurdpskych Standardnych fondov.

(13) Spravcovska spolocnost’ spravujica nastupnicky fond je povinnd do troch
mesiacov odo dna zluc¢enia podielovych fondov vymenit’ podielnikom zaniknutych fondov
ich podielové listy alebo cenné papiere za podielové listy nastupnickeho fondu a pripadne
vyplatit’ im hotovostnu platbu, ktorda neprekracuje 10% aktudlnej ceny podielovych listov
zanikajiceho fondu v den ucinnosti zlacenia. Podielnici zaniknutych fondov maju pravo na
podielové listy nastupnickeho fondu vo vymennom pomere uréenom v datume pre jeho
vypocet a overenom podla § 20 ods. 6.

(14) Ak zlic¢enim dojde k prekroceniu limitov a obmedzeni tykajiacich sa majetku v
nastupnickom podielovom fonde podl'a § 89 az 93 alebo § 123 az 135 alebo k prekro¢eniu
limitov a obmedzeni podla Stattu néstupnickeho podielového fondu, spravcovska
spolo¢nost’ je povinna zosuladit’ majetok s tymito limitmi v lehote do Siestich mesiacov od
zlucenia.

(15) Pri tuzemskom zluceni zostavaju ucinky zriadenia zalozného prava alebo
zabezpecovacich prevodov k podielovym listom zanikajuceho fondu zachované aj vo vztahu
k podielovym listom néstupnickeho fondu, za ktoré boli prislusné podielové listy
zanikajuceho fondu vymenené.

§ 25a

(1) Ustanovenia § 19 az 25 sa rovnako vztahuju na postup zlucenia investicného



fondu s premenlivym zdkladnym imanim s inym fondom a na vymenu akcii zlu¢ovanych
investi¢nych fondov s premenlivym zakladnym imanim.

(2) Pri zluc€eni investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim s inym fondom
bez pravnej subjektivity musi byt navrhované zlucenie schvéalené akcionarmi investicného
fondu s premenlivym zdkladnym imanim. Na schvalenie zlucenia podla prvej vety plati
ustanovenie § 23 ods. 7 primerane.

5 PIATA HLAVA
ZRUSENIE PODIELOVEHO FONDU

§ 26

(1) K zruseniu podielového fondu méze dojst’ len na zéklade rozhodnutia Narodnej
banky Slovenska o odobrati povolenia na vytvorenie podielového fondu, na zéklade
predchadzajuceho sthlasu podla § 163 ods. 1 pism. 1) alebo ak povolenie na vytvorenie
podielového fondu zaniklo vratane zaniku povolenia uplynutim doby, na ktora bol otvoreny
podielovy fond vytvoreny.

(2) K zruseniu podfondu streSného podielového fondu déjde len

a) na zéklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska, ktorym sa nariad’uje takda zmena
Stattu streSného podielového fondu, na zaklade ktorej sa podfond zrusi,

b) na zéklade predchadzajuceho suhlasu podla § 163 ods. 1 pism. 1),

c) ak podfond streSného podielového fondu zanika v désledku uplynutia doby, na ktora bol
podfond vytvoreny alebo

d) ak povolenie na vytvorenie streSného podielového fondu zaniklo vratane zaniku
povolenia uplynutim doby, na ktora bol streSny podielovy fond vytvoreny.

(3) Na zruSenie podfondu podielového fondu sa primerane pouZziju odseky 4 azZ 9.
(4) Podielnik nie je opravneny ziadat’ zruSenie podielového fondu.

(5) Po nadobudnuti pravoplatnosti rozhodnutia o odobrati povolenia na vytvorenie
podielového fondu, rozhodnutia o predchadzajicom suhlase podla § 163 ods. 1 pism. 1)
alebo ak povolenie na vytvorenie podielového fondu zaniklo, spravcovska spolocnost’ je
povinna okamzite skoncit’ vydavanie podielovych listov, vyplacanie podielovych listov a
uzavriet’ hospodarenie s majetkom v podielovom fonde postupom podl'a odseku 6. Narodna
banka Slovenska méze v zdujme ochrany prav podielnikov urcit’, ze tato ¢innost” vykona
depozitar alebo ina spravcovska spolocnost’.

(6) Spravcovska spolocnost’ alebo osoba ur¢ena podla odseku 5 je do Siestich
mesiacov od vzniku skuto¢nosti podl'a odseku 5 povinna
a) vykonat’ mimoriadnu u¢tovnu zavierku podielového fondu,
b) predat’ majetok v podielovom fonde,
c) zabezpecit’ splatenie pohl'adavok v prospech majetku v podielovom fonde,
d) vyrovnat’ vSetky zavizky z hospodarenia s majetkom v podieclovom fonde,
e) vyplatit’ podielnikom ich podiel na majetku v podielovom fonde.

(7) Narodna banka Slovenska méZe na Ziadost’ spravcovskej spolocnosti alebo osoby
urcenej podla odseku 5 predlzit’ lehotu podla odseku 6 najviac o 12 mesiacov, len ak je to



oddvodnené zaujmom ochrany podielnikov pred vznikom straty z predaja majetku v
podielovom fonde v Casovej tiesni.

(8) Na predaj majetku v podielovom fonde podl'a odseku 6 sa nevzt'ahuje povinnost’
dodrZiavat’ limity obmedzenia a rozloZenia rizika podl'a tohto zakona.

(9) Spravcovska spolocnost’ alebo osoba urcend podla odseku 5 je povinna
informovat’ Narodnu banku Slovenska asponl raz za kalendarny mesiac o postupe podla
odseku 6.

(10) Na zrusSenie fondu s premenlivym zakladnym imanim a jeho podfondov sa
vztahujl ustanovenia odsekov 1 az 9 primerane.

) SIESTA HLAVA )
TUZEMSKE SUBJEKTY KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA S PRAVNOU
SUBJEKTIVITOU

§ 26a

(1) Spravovanie subjektu kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou sa
vykonava
a) na zaklade zmluvy o sprave subjektu kolektivneho investovania podla § 26b alebo
b) samostatne na zaklade povolenia podl'a § 28 alebo povolenia podla § 28a v rozsahu
¢innosti potrebnych na spravovanie subjektu Kkolektivneho investovania s pravnou
subjektivitou.

(2) Subjekt kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou, ktory vykonava svoju
spravu samostatne podl'a odseku 1 pism. b), sa na ucely tohto zidkona povazuje za
samospravny investi¢ny fond.

§ 26b

(1) Spravu subjektu kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou na zéklade
zmluvy o sprave subjektu kolektivneho investovania moéze vykondvat len spravcovska
spolo¢nost’ s povolenim podla § 28 alebo povolenim podla § 28a alebo zahrani¢na
spravcovska spolo¢nost’ podl'a § 60 ods. 2 alebo podl'a § 66a (d’alej len "zmluvny spravca').
Zmluvny spravca je zodpovedny za Skodu spOsobent pri vykone svojej Cinnosti aj
podielnikom subjektu kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou.

(2) Zmluvou o sprave subjektu kolektivneho investovania sa zmluvny spravca
zavézuje, ze bude spravovat’ subjekt kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou, a to
bez jeho pokynov a subjekt kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou sa zavazuje
zaplatit’ zmluvnému spravcovi za tuto ¢innost’ odplatu.

(3) Predmetom zmluvy o sprave subjektu kolektivneho investovania mézu byt aj
¢innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) a c) alebo ods. 5, ak ich subjekt kolektivneho
investovania s pravnou subjektivitou nevykonava na vlastnua zodpovednost'.

(4) Zmluva o spréve subjektu kolektivneho investovania obsahuje najmé tieto
nalezitosti:



a) predmet zmluvy o sprave subjektu kolektivneho investovania podl'a odsekov 2 a 3,

b) sposob urcenia a thrady odplaty za poskytované sluzby,

¢) ustanovenia, ¢i a za akych podmienok, moze zmluvny spravca zverit' spravovanie alebo
vykonavanie d’alSich ¢innosti podl'a odseku 3 inej osobe.

(5) Zmluva o sprave subjektu kolektivneho investovania musi mat’ pisomnt formu,
uzatvara sa na dobu neurcitu a vypovedna lehota je najmenej Sest’ mesiacov; tdto vypovedna
lehota zac¢ina plynut’ odo diia dorucenia vypovede. Ak sa zacalo konanie o udeleni sankcie,
vypovedna lehota neuplynie pred dilom nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia Narodnej
banky Slovenska v tomto konani.

§ 26¢

(1) Na samospravny investi¢ny fond sa vzt'ahuju ustanovenia tohto zdkona primerane
ako na spravcovsku spolo¢nost’ okrem ustanoveni § 27 ods. 1, 11 a 12 alebo ak § 31 ods. 4 a
5, § 69a a 69b neustanovuju inak.

(2) Samospravny investi¢ny fond nemdze vykondvat’ in Cinnost, ako st ¢innosti
podla § 27 ods. 2, 4 a 5. Predmetom c¢innosti samospravneho investicného fondu je
zhromazd’'ovanie penaznych prostriedkov od investorov s cielom investovat’ ich v sulade s
urcenou investicnou politikou v prospech osob, ktorych penazné prostriedky boli
zhromazdené.

(3) Samospravny investi¢ny fond je opravneny zverit’ inej osobe spravovanie svojho
majetku pri dodrzani podmienok podla § 57a. Takéto zverenie nie je spravovanim
samospravneho investicného fondu a osoba, ktorej bolo zverené spravovanie, nie je
zmluvnym spravcom.

(4) Administraciu podla § 27 ods. 2 pism. b) alebo ods. 5 pism. a) vykonava
samospravny investi¢ny fond samostatne alebo na zaklade zverenia ¢innosti inej osobe.

(5) Zakladné imanie samospravneho investicného fondu je najmenej 300 000 eur. Na
primeranost’ vlastnych zdrojov samospravneho investicného fondu sa vztahuju ustanovenia
8§ 47 ods. 2 pism. d) a ods. 7.

Investi¢ny fond s premenlivym zikladnym imanim
§ 26d

(1) Investicny fond s premenlivym zakladnym imanim je akciova spoloc¢nost’ s
premenlivym zakladnym imanim podl’a Obchodného zakonnika.

(2) Stanovy investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim obsahuju okrem
nalezitosti podl'a Obchodného zédkonnika aj nalezitosti v rozsahu Statatu podielového fondu.
Nalezitosti Statatu podl'a § 7 ods. 5 pism. g), 1), m) a n) nemusia byt uvedené v stanovach,
ak su uvedené v predajnom prospekte investiéného fondu s premenlivym zékladnym
Imanim.

(3) Ak stanovy investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim umoziuji



vytvaranie podfondov, urcuju aj pravidla pre vytvaranie podfondov a druhy a spdsob uhrady
nakladov, ktoré mézu vznikat’ v stvislosti s ich spravovanim alebo administraciou.

(4) Ustanovenia tohto zakona o schval'ovani navrhu Statitu podielového fondu a jeho
zmien sa primerane vztahuju aj na stanovy investicného fondu s premenlivym zakladnym
imanim.

(5) Na stanovy investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim vytvarajuceho
podfondy sa rovnako vztahuju ustanovenia tohto zakona o Statate streSného podielového
fondu.

§ 26e
Podfondy investi¢ného fondu s premenlivym zakladnym imanim

(1) Investiény fond s premenlivym zékladnym imanim moéze vytvarat’ podfondy, ak
to umoziuju jeho stanovy. Podfondom investiéného fondu s premenlivym zakladnym
imanim je uctovne oddelena Cast’ jeho majetku a zaviazkov.

(2) Kazdy podfond sa musi od ostatnych podfondov prislusného investi¢ného fondu s
premenlivym zakladnym imanim odliSovat’ jednym znakom alebo viacerymi znakmi, ktoré
urcia stanovy.

(3) Prava akcionarov tykajuce sa podfondu, ktoré vznikli v savislosti s vytvorenim,
spravovanim alebo zruSenim podfondu, sa vzt'ahuji len na majetok v prislusnom podfonde.
Majetok v podfonde sluzi na pokrytie prav vylucne akcionarov tohto podfondu.

(4) Pohl'adavka veritel’a suvisiaca s vytvorenim, spravovanim, ¢innostou a zruSenim
podfondu sa uspokoji len z majetku tohto podfondu. Predstavenstvo investiéného fondu s
premenlivym zékladnym imanim a depozitar su povinni zabezpec€it splnenie povinnosti
podl’a prvej vety.

(5) Ak osobitny predpis® alebo pravny Ukon vyzaduje Gdaje o osobe vlastnika,
nahradia sa udaje o investicnom fonde s premenlivym zakladnym imanim Gdajmi
potrebnymi k identifikécii podfondu tohto investi¢ného fondu.

(6) Na podfondy investi¢ného fondu s premenlivym zékladnym imanim sa pouziji
ustanovenia o podfondoch podielového fondu primerane.

§ 26f
Emisie akcii

(1) Investicny fond s premenlivym zakladnym imanim vydava ku kazdému podfondu
akcie, ktoré predstavuju rovnaké podiely na cistej hodnote majetku tohto podfondu. S
akciami vydanymi k podfondu je spojene pravo na podiel na zisku len z hospodarenia tohto
podfondu a na likvidaénom zostatku len pri zaniku tohto podfondu s likvidaciou. Tym nie je
vylucené, aby investicny fond s premenlivym zdkladnym imanim vydal r6zne emisie akcii k
tomu istému podfondu.

(2) Ak si vytvorenie podfondu vyZaduje povolenie Narodnej banky Slovenska alebo
predchadzajtci suhlas Narodnej banky Slovenska, vydat’ akcie podfondu nemozno pred



nadobudnutim pravoplatnosti povolenia Narodnej banky Slovenska a vykonani Ukonov, na
ktoré bol udeleny predchadzajuci sthlas.

(3) Akcia podla odseku 1 obsahuje udaje potrebné na identifikaciu podfondu, ku
ktorému sa prava uvedené v odseku 1 vztahuju, a d’alSie prava, ak s s fiou spojené.

(4) Stanovy mézu urcit, ze o zalezitostiach, ktoré sa tykaja len podfondu a nemaja
vyznamny dopad na iné podfondy, hlasuju len majitelia akcii vydanych k tomuto podfondu.

(5) Na vydavanie akcii investiéného fondu s premenlivym zakladnym imanim v
roznych emisiach a na akcie r6znych emisii sa primerane pouZiju ustanovenia tohto zakona
o vydavani podielovych listov roznych emisii a o rdznych emisiach podielovych listov.

§ 269

(1) Néazov podfondu investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim musi
obsahovat’ obchodné¢ meno investicného fondu s premenlivym zdkladnym imanim a
oznacenie podfondu, ktoré ho odliSuje od ostatnych podfondov tohto investicného fondu.

(2) Na oznacenie podfondu sa pouzije § 5 ods. 7 primerane.
8§ 26h

(1) Investicny fond s premenlivym zdkladnym imanim nemoéze zmenit' predmet
¢innosti; za zmenu predmetu C¢innosti sa nepovazuje zmena povolenia podla § 28 a
povolenia podl'a § 28a schvéalena Narodnou bankou Slovenska.

(2) Zmena pravnej formy investicného fondu s premenlivym zékladnym imanim je
mozna len pri zluceni alebo splynuti s inym fondom.

§ 26i

(1) Valné zhromazdenie investi¢ného fondu s premenlivym zakladnym imanim moze
rozhodnut’ o zruseni investi¢ného fondu s premenlivym zékladnym imanim s likvidéciou az
po nadobudnuti pravoplatnosti rozhodnutia, ktorym bol udeleny predchadzajdci suhlas
Narodnej banky Slovenska na vratenie povolenia podl'a § 28, § 28a, 8 84. § 121 alebo 8§ 137.

(2) Na likvidaciu investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim sa pouziji
ustanovenia Obchodného zakonnika. Likvidator je povinny poskytnit’ sti¢innost’ Narodne;j
banke Slovenska.

~ TRETIA CAST
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

~ PRVAHLAVA
ZAKLADNE USTANOVENIA

§ 27
Spravcovska spolo¢nost’ a zahraniéna spravcovska spolo¢nost’



(1) Spravcovska spolo¢nost’ je akciova spolocnost’ zalozend na ucel podnikania so
sidlom na uzemi Slovenskej republiky, ktorej predmetom Ccinnosti je vytvaranie a
spravovanie Standardnych fondov a eurdpskych Standardnych fondov alebo alternativnych
investicnych fondov a zahrani¢nych alternativnych investicnych fondov na zéklade
povolenia udeleného Narodnou bankou Slovenska; zapisuje sa do obchodného registra.

(2) Spravovanim Standardnych fondov a europskych Standardnych fondov sa rozumie
a) riadenie investicii,
b) administracia, ktorou sa rozumie
1. vedenie uctovnictva Standardného fondu a eurdpskeho Standardného fondu,
2. zabezpecovanie pravnych sluzieb pre Standardny fond a europsky Standardny fond,
3. urcovanie hodnoty majetku v Standardnom fonde a eur6pskom Standardnom fonde a
urcenie hodnoty podielu,
4. zabezpecovanie plnenia danovych povinnosti spojenych s majetkom v Standardnom
fonde a europskom Standardnom fonde,
5. vedenie zoznamu podielnikov a G¢tov majitelov zaknihovanych podielovych listov
vedenych v samostatnej evidencii,
6. rozdel'ovanie a vyplacanie vynosov z hospodarenia s majetkom v Standardnom fonde
a europskom Standardnom fonde,
7. vydavanie a vyplacanie alebo odkupovanie podielovych listov alebo akcii
Standardnych fondov a cennych papierov eurdpskych Standardnych fondov,
8. uzavieranie zmluv o vydani, vyplateni, odkupovani cennych papierov fondov a ich
vyrovnavanie,
9. vedenie obchodnej dokumentécie,
10. informovanie investorov a vybavovanie ich staznosti,
11. vykon funkcie dodrziavania,
c) distribucia podielovych listov alebo akcii Standardnych fondov a cennych papierov
eurdpskych Standardnych fondov a ich propagacia.

(3) Spravcovska spolocnost, ktorda ma udelené povolenie podla § 28, moze okrem
vytvarania podielovych fondov a ¢innosti podl'a odseku 2, ak ich ma uvedené v povoleni
podl'a § 28, poskytovat’ tieto d’alSie sluzby:

a) riadenie portfélia 14) finanénych nastrojov alebo riadenie investicii pre fondy vytvorené
podl’a osobitného predpisu, 15)

b) investicné poradenstvo,

¢) uschovu a spravu cennych papierov fondov a cennych papierov vydavanych zahrani¢cnymi
subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitel'skej spravy a stvisiacich sluzieb,
najma spravy peniaznych prostriedkov a finan¢nych zébezpek.

(4) Spravovanim alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych
investicnych fondov sa rozumie riadenie investicii majetku alternativneho investi¢ného
fondu a zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu a riadenie rizik stvisiacich s tymito
investiciami. Tym nie je dotknuta moznost’ zverenia tychto ¢innosti.

(5) Dal§imi ¢innostami, ktoré spravcovska spolo¢nost’ méze dodatoéne vykonavat v
rdmci spravovania alternativneho investicného fondu a zahranicného alternativneho
investicného fondu st:

a) administracia, ktorou sa rozumeji ¢innosti podla odseku 2 pism. b) vo vztahu k
alternativnym investi¢nym fondom a zahrani¢nym alternativnym investicnym fondom,
b) distribucia cennych papierov a majetkovych tcasti alternativnych investicnych fondov a



zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov,

c) cCinnosti suvisiace s aktivami alternativneho investicného fondu a zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu, a to sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri
sprave majetku alternativneho investiéného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu, sprava zariadeni, Cinnosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitalovej Strukture, priemyselnej stratégii a sdvisiacich otazkach,
poradenstvo a sluzby tykajice sa zliceni a kapy podnikov a iné sluzby spojené so
spravou alternativneho investicného fondu alebo zahrani¢éného alternativneho
investi¢ného fondu a spolocnosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.

(6) Spravcovska spolo¢nost’, ktora mé udelené povolenie podla § 28a moze okrem
vytvarania podielovych fondov a ¢innosti podl'a odsekov 4 a 5, ak ich md uvedené v
povoleni podl'a § 28a, poskytovat’ tieto d’alSie sluzby:

a) riadenie portfdlia 14) finan¢nych nastrojov alebo riadenie investicii pre fondy vytvorené
podl'a osobitného predpisu, 15)

b) investi¢né poradenstvo,

c) uschovu a spravu podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a
cennych papierov vydavanych zahranicnymi subjektmi kolektivneho investovania
vratane drzitel'skej spravy a stvisiacich sluzieb, najmé spravy petiaznych prostriedkov a
finan¢nych zabezpek,

d) prijatie a postapenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finan¢nych
nastrojov.

(7) Spravcovska spolocnost moéze vykonavat Cinnosti podla odsekov 2, 4 alebo
odseku 5 pre inu spravcovskl spolo¢nost’, zahraniénu spravcovska spolocnost’, pre subjekt
kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou alebo pre zahrani¢ny investicny fond, ak
jej tieto ¢innosti boli zverené na zéklade zmluvy a ak su splnené podmienky podla § 57 a
57a. Vykon ¢innosti podl'a odseku 4 alebo odseku 5 pre samospravny investi¢ny fond na
zéklade zverenia ¢innosti nie je spravovanim tohto subjektu kolektivneho investovania.

(8) Na vykonavanie cinnosti spravcovskej spolocnosti podla odsekov 2 az 6 sa
nevyzaduje povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb podl'a osobitného predpisu. 16)

(9) Spravcovska spolo¢nost’ nemoze vykonavat inu ¢innost, ako je ¢innost podla
tohto zakona. Cinnosti podla odseku 3 pism. b) a c¢) mdZe spravcovska spoloénost
vykonavat, len ak ich ma uvedené v povoleni podla § 28 sucasne s ¢innost'ou podl'a odseku
3 pism. a). Cinnosti podl'a odseku 6 pism. b) az d) mdze spravcovska spoloénost’ vykonavat’,
len ak ich ma uvedené v povoleni podl'a § 28a sucasne s ¢innost’ou podl'a odseku 6 pism. a).

(10) Ina osoba ako spravcovska spolo¢nost, zahrani¢na spravcovska spolo¢nost
alebo subjekt kolektivneho investovania nemoze vykonédvat Cinnost podla odseku 1.
Obchodnik s cennymi papiermi a banka s povolenim na vykon investi¢nych sluzieb su
opravneni vykondvat’ investi¢na sluzbu spocivajiicu v priamom alebo nepriamom ponutkani
alebo umiestnovani cennych papierov alebo majetkovych tcasti alternativneho investi¢ného
fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investicného fondu len v rozsahu, v akom moézu
byt tieto cenné papiere alebo majetkové UcCasti distribuované podla tohto zakona alebo
pravneho predpisu prisluSného ¢lenského Statu.

(11) Spravcovska spolo¢nost moze vydavat’ akcie len ako zaknihované kmenové
akcie na meno.



(12) Obchodné meno spravcovskej spolocnosti musi obsahovat oznacenie
"spravcovska spolocnost’, akciova spolocnost™ alebo skratku "sprav. spol., a.s.". Iné¢ osoby
podnikajuce na finan¢nom trhu nemdézu pouzivat’ vo svojom obchodnom mene oznacenie a
skratky podla prvej vety ani oznacenie "spravcovskéd spolo¢nost™, ani oznacenie s nimi
zamenitel'né v slovenskom jazyku alebo v cudzom jazyku.

(13) Spravcovska spolo¢nost’ nemdze
a) zmenit' predmet Cinnosti a pravnu formu; za zmenu predmetu ¢innosti sa nepovazuje
zmena povolenia podla § 28 a povolenia podla § 28a schvalena Néarodnou bankou
Slovenska,
b) zmenit’ podobu a formu akcii spravcovskej spolo¢nosti,
c) rozdelit’ sa,
d) splyntt’ s inou pravnickou osobou.

(14) Zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ je pravnicka osoba so sidlom mimo Uzemia
Slovenskej republiky, ktord& ma povolenie na vytvaranie a spravovanie subjektov
kolektivneho investovania udelené v State, v ktorom ma4 sidlo.

(15) Pobocka zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti je organizatna zlozka
zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti umiestnena na tzemi Slovenskej republiky; vsetky
pobocky zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti zriadené na tizemi Slovenskej republiky
zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nostou sa povazuju z hladiska oprédvnenia vykonavat
¢innosti na izemi Slovenskej republiky za jednu pobocku.

DRUHA HLAVA
POVOLENIA A REGISTRACIE

Povolenie na vytvaranie a spravovanie Standardnych fondov a eurépskych
Standardnych fondov

§28

(1) O udeleni povolenia na vytvaranie a spravovanie Standardnych fondov a
europskych Standardnych fondov rozhoduje Narodnd banka Slovenska a ziadost’ o udelenie
povolenia na ¢innost’ spravcovskej spolo¢nosti podava akciova spolo¢nost’ alebo zakladateT’.

(2) Ak je ziadatel'om akciova spolo¢nost’, Narodna banka Slovenska udeli povolenie
podl'a odseku 1, len ak je preuk4dzané splnenie tychto podmienok:

a) splaten¢ zédkladné imanie podla § 47 ods. 1,

b) pdvod zékladného imania a d’alSich finanénych zdrojov buducej spravcovskej spolo¢nosti
je prehladny a doveryhodny,

¢) kazda osoba s kvalifikovanou ugastou'” na budiicej spravcovskej spolo¢nosti je vhodna a
vztah tejto osoby s inymi osobami je prehladny, najmd st prehladné podiely na
zakladnom imani a na hlasovacich pravach,

d) fyzicka osoba, ktora je ¢lenom predstavenstva, prokuristom, ¢lenom dozornej rady, alebo
ktord je navrhovana za ved(ceho zamestnanca '® v priamej riadiacej pdsobnosti
predstavenstva zodpovedného za odborné cCinnosti podla tohto zakona, za osobu
zodpovednU za riadenie investicii, vykon funkcie dodrZiavania, vykon funkcie
vnatorného auditu a vykon funkcie riadenia rizik podla tohto zakona, je odborne



spdsobila a doveryhodna,

e) skupina s uzkymi vézbami, ku ktorej patri aj akcionar s kvalifikovanou tucast'ou na
buducej spravcovskej spolocnosti, je prehl'adna,

f) vykonu dohl'adu neprekézaji izke vazby v ramci skupiny podl'a pismena e),

g) vykonu dohl'adu neprekdza pravny poriadok, sposob jeho uplatnenia a jeho
vymahatelnost’ v §tate, ktory nie je ¢lenskym Statom a na ktorého Uzemi ma skupina
podla pismena e) uzke vizby,

h) sidlo a ustredie buducej spravcovskej spolo¢nosti je umiestnené na uzemi Slovenskej
republiky,

1) stanovy buducej spravcovskej spolocnosti st v sulade s tymto zdkonom a inymi vSeobecne
zavaznymi pravnymi predpismi,

j) akciondrom spravcovskej spolo¢nosti nie je osoba, ktora vstapila do likvidacie, na ktorej
majetok bol vyhlaseny konkurz, alebo pocas piatich rokov po skonceni konkurzu, nie
vSak skér ako po jednom roku od vyrovnania jej zavazkov, ktoré sa viazu na konkurz
podrla pravoplatného rozvrhového uznesenia sudu,

k) st splnené vecné predpoklady na cCinnost’ buducej spravcovskej spolocnosti, ktorymi sa
rozumie materialno-technické zabezpeCenie vykonu c¢innosti buducej spravcovskej
spolocnosti a organiza¢né predpoklady na ¢innost’ buducej spravcovskej spolo¢nosti
tak, aby bolo zabezpeCené dodrziavanie pravidiel obozretného podnikania a
dodrziavanie pravidiel ¢innosti,

1) odborna sposobilost’ a doveryhodnost’ fyzickych osob, ktoré su ¢lenmi Statutarneho
organu finan¢nej holdingovej spolocnosti alebo zmieSanej financnej holdingovej
spolo¢nosti, a vhodnost’ akcionarov kontrolujucich finanénti holdingovu spolo¢nost’
alebo zmieSanu finan¢nll holdingovll spolo¢nost’, ak by sa udelenim povolenia podla
odseku 1 buduca spravcovska spoloc¢nost’ stala sucastou finanéného konsolidovaného
celku, ktorého sucastou je aj financnd holdingova spolocnost’, alebo by sa stala
sucastou financného konglomeratu, ktor¢ho sucastou je aj zmieSand finan¢na
holdingovéa spolo¢nost,

m) su primerane splnené podmienky ako pri udelovani povolenia na poskytovanie
investiénych sluzieb * vo vztahu k pozadovanému rozsahu &innosti podla § 27 ods. 3,

n) ziadatel’ nebol pravoplatne odsudeny za trestny ¢in.

(3) Ak je zZiadatel'om akciova spoloc¢nost’, ziadost’ o udelenie povolenia podl'a odseku

1 obsahuje

a) obchodné meno a sidlo budicej spravcovskej spolocnosti,

b) identifikacné ¢islo buducej spravcovskej spolocnosti, ak jej uz bolo pridelené,

c) Udaj o vyske zakladného imania,

d) zoznam akcionarov s kvalifikovanou ucastou na buducej spravcovskej spolo¢nosti; v
zozname sa uvedie meno, priezvisko, trvaly pobyt a datum narodenia fyzickej osoby
alebo obchodné meno, sidlo a identifikaéné ¢islo pravnickej osoby a vySka
kvalifikovaného podielu,

€) meno, priezvisko, trvaly pobyt a ditum narodenia 0s6b podl'a odseku 2 pism. d) a tdaje o
ich odbornej spdsobilosti a déveryhodnosti,

f) navrh, v akom rozsahu planuje spravcovska spolocnost’ vykonavat’ Cinnosti podla § 27
0ds. 3, ak planuje tieto ¢innosti vykonavat’,

g) udaje o vecnych, persondlnych a organizaénych predpokladoch na cinnost’ buduce;j
spravcovskej spolocnosti,

h) zruSené od 22.7.2013.

(4) Ak je ziadatelom akciova spolo¢nost, prilohou ziadosti o udelenie povolenia



podla odseku 1 je

a) zakladatel'sk4 listina alebo zakladatel'skd zmluva,

b) navrh stanov buducej spravcovskej spolocnosti,

c) obchodny plén buducej spravcovskej spolo¢nosti aspoii na obdobie troch rokov
nasledujucich po roku, v ktorom bola podana Ziadost o udelenie povolenia podla
odseku 1, ktory obsahuje aj organizac¢nu Strukturu,

d) navrh vnatornych aktov riadenia a postupov ¢innosti budtcej spravcovskej spolo¢nosti na
zabezpecenie plnenia pravidiel obozretného podnikania,

e) navrh vnatornych aktov riadenia a postupov ¢innosti buducej spravcovskej spolo¢nosti na
zabezpecenie plnenia pravidiel ¢innosti vratane navrhu pravidiel ¢innosti vo vztahu ku
klientom podl'a osobitného predpisu, 20 ak planuje vykonavat’ aj ¢innosti podla § 27
ods. 3,

f) vypis z registra trestov nie star$i ako tri mesiace Ziadatel'a a 0s6b podl'a odseku 2 pism. d)
a ich struény odborny Zivotopis, doklad o dosiahnutom vzdelani a odbornej praxi a
estné vyhlasenie o tom, Ze spliaju poziadavky ustanovené tymto zakonom,

g) vyhléasenie akcionara, Ze na jeho majetok nebol vyhlaseny konkurz,

h) doklad o splateni zakladného imania.

(5) Narodna banka Slovenska rozhodne o ziadosti o udelenie povolenia podl'a odseku
1 najneskor do Siestich mesiacov od dorucenia uplnej ziadosti.

(6) Narodna banka Slovenska Ziadost’ o udelenie povolenia podl'a odseku 1 zamietne,
ak ziadatel’ nesplni alebo nepreukaze splnenie niektorej z podmienok uvedenych v odseku 2.
Narodna banka Slovenska nemd6ze udelit’ povolenie na vykon cinnosti podla § 27 ods. 3
pism. b) a c), ak spravcovskej spolocnosti sticasne alebo predtym neudelila povolenie na
vykon ¢innosti podla § 27 ods. 3 pism. a).

(7) Podmienky podl'a odseku 2 musia byt splnené nepretrzite pocas trvania platnosti
povolenia podl'a odseku 1.

(8) Na Ucely tohto zakona sa odbornou spdsobilostou ¢lena predstavenstva
spravcovskej spolocnosti, prokuristu spravcovskej spoloc¢nosti, vediiceho zamestnanca v
priame;j riadiacej pdsobnosti predstavenstva zodpovedného za odborné ¢innosti podla tohto
zékona (d’alej len "vrcholovy manazment") rozumie ukoncené vysokoskolské vzdelanie a
aspon trojro¢nd prax v oblasti finanéného trhu alebo v inej financ¢nej oblasti a trojrocné
riadiace skusenosti v oblasti finanéného trhu; za odborne sposobilii osobu mdze Narodna
banka Slovenska uznat’ aj osobu, ktora ma uplné stredné vzdelanie, Gplné stredné odborné
vzdelanie alebo iné obdobné zahrani¢né vzdelanie a aspont sedemro¢nti prax v oblasti
finan¢ného trhu alebo v inej finan¢nej oblasti, z toho asponi tri roky v riadiacej funkcii.
Odbornou spdsobilostou osoby zodpovednej za riadenie investicii, vykon funkcie
dodrziavania, vykon funkcie vnitorného auditu a riadenie rizik sa rozumie asponl trojro¢na
prax v oblasti finan¢ného trhu primerana odbornej ¢innosti, ktort ma prislusSny zamestnanec
vykonavat'.

(9) Odbornou spdsobilostou clena dozornej rady spravcovskej spolocnosti sa
rozumie primerand znalost” a skusenosti v oblasti financného trhu alebo v inej financnej
oblasti. Pri ¢lenoch Statutarneho organu finanénej holdingovej spoloc¢nosti alebo zmieSanej
finan¢nej holdingovej spolo¢nosti sa za odborne sposobilii osobu povazuje fyzicka osoba,
ktora ma primerané znalosti a skusenosti vo finan¢nej oblasti.



(10) Za doveryhodntl osobu sa na ucely tohto zdkona povazuje bezithonna fyzicka
osoba, ktoréa v poslednych desiatich rokoch

a) nepdsobila vo funkcii uvedenej v odseku 2 pism. d) v spravcovskej spolo¢nosti, nebola
vedicim zamestnancom alebo nepodsobila vo funkcii ¢lena Statutarneho orgénu alebo
dozornej rady vo finan¢nej institacii, ktorej bolo odobraté povolenie na vznik alebo
¢innost,, a to kedykol'vek v obdobi jedného roka pred odobratim tohto povolenia,

b) neposobila vo funkcii uvedenej v odseku 2 pism. d) v spravcovskej spolocnosti, nebola
veducim zamestnancom alebo nepdsobila vo funkcii ¢lena Statutarneho organu alebo
dozornej rady vo finan¢nej instittcii, nad ktorou bola zavedena natend sprava alebo v
spravcovskej spolocnosti spravujlicej fondy, na majetok ktorych bola zavedend nutena
sprava, a to kedykolI'vek v obdobi jedného roka pred zavedenim ndtenej spravy,

c¢) neposobila vo funkcii uvedenej v odseku 2 pism. d) v spravcovskej spolocnosti, nebola
vedicim zamestnancom alebo nepdsobila vo funkcii ¢lena Statutdrneho organu alebo
dozornej rady vo finan¢ne;j institacii, ktora vstupila do likvidacie, na majetok ktorej bol
vyhlaseny konkurz alebo povolena restrukturalizacia, na ktort bol zamietnuty navrh na
vyhl&senie konkurzu pre nedostatok majetku alebo na ktord bol zruSeny konkurz pre
nedostatok majetku, a to kedykol'vek v obdobi jedného roka pred vznikom takejto
skutocnosti,

d) nemala pravoplatne uloZent pokutu vyssiu ako 50% zo sumy, ktord sa jej mohla uloZit
podl’a tohto zdkona alebo podl'a osobitného predpisu, 21)

¢) spol'ahlivo, poctivo a bez porusenia v§eobecne zavaznych pravnych predpisov vykonavala
v poslednych desiatich rokoch svoje funkcie alebo podnikala a so zretelom na tieto
skuto¢nosti poskytuje zabezpeku, ze bude spolahlivo, poctivo a bez poruSenia
vSeobecne zéaviznych pravnych predpisov vykondvat navrhovant funkciu vratane
plnenia povinnosti vyplyvajucich zo vSeobecne zavaznych pravnych predpisov, zo
stanov spravcovskej spolo¢nosti, pripadne z inych vnutornych aktov riadenia,

f) nie je povazovana za nedoveryhodnu osobu podl'a osobitnych predpisov v oblasti
finan¢ného sektora. 21a)

(11) Za bezuhonnu sa povazuje fyzicka osoba, ktora nebola pravoplatne odsudena za
umyselny trestny ¢in alebo za trestny ¢in spachany v suvislosti s vykonom funkcie;
bezthonnost’ sa preukazuje vypisom z registra trestov nie star§Sim ako tri mesiace, alebo ak
ide o cudzinca, obdobnym potvrdenim o bezdhonnosti vydanym prislusnym organom Statu,
v ktorom mé trvaly pobyt alebo organom Statu, v ktorom sa obvykle zdrZiava.

(12) Fyzicka osobu uvedeni v odseku 10 pism. a) az c) mbze Narodna banka
Slovenska v konani o0 udeleni povolenia podl'a odseku 1 uznat’ za doveryhodnu, ak z povahy
veci vyplyva, ze z hl'adiska posobenia vo funkcidch uvedenych v odseku 10 pism. a) az ¢)
nemohla tato fyzickd osoba ovplyvnit' ¢innost’ spravcovskej spolocnosti alebo financnej
inStitucie a spOsobit nasledky uvedené v odseku 10 pism. a) az c).

(13) Za vhodnu osobu pri posudzovani podmienok podla odseku 2 pism. c) sa
povazuje pravnicka osoba alebo ddveryhodna osoba, ktord hodnoverne preukaze splnenie
podmienok podla odseku 2 pism. b), ak je zo vSetkych okolnosti zrejmé, Ze zabezpeci riadne
vykonévanie kolektivneho investovania v zaujme stability finan¢ného trhu.

(14) Vhodnost'ou akcionarov kontrolujticich finanéna holdingovu spolo¢nost’ alebo
zmieSanu financnu holdingovii spolo¢nost’ sa rozumie schopnost zabezpecit' riadny a
bezpecny vykon Cinnosti regulovanych o0sob, ktoré¢ su sti¢ast'ou finanéného konsolidovaného
celku ovladaného touto finan¢nou holdingovou spolo¢nostou alebo financného



konglomeratu ovladaného touto zmiesanou financnou holdingovou spolo¢nost'ou, v zaujme
stability finan¢ného trhu.

(15) Odbornou spdsobilostou fyzickej osoby navrhnutej za vediceho pobocky
spravcovskej spolocnosti, zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢ného
investicného fondu a jej zastupcu sa rozumie ukoncené vysokoskolské vzdelanie a aspon
trojrona prax v oblasti financného trhu alebo v inej financnej oblasti a trojro¢né riadiace
skusenosti v oblasti financného trhu alebo ukoncené Gplné stredné vzdelanie, Gplné stredné
odborné vzdelanie a aspon sedemro¢na prax v oblasti finan¢ného trhu alebo v inej finan¢nej
oblasti, z toho aspon tri roky v riadiacej funkcii.

(16) Ak je ziadatel'om o udelenie povolenia podl'a odseku 1 zakladatel’, pri konani o
ziadosti o udelenie povolenia podl'a odseku 1 sa ustanovenia odsekov 2, 3, 4, 8,9 a § 30 ods.
2 pouZzija primerane.

(17) Narodnd banka Slovenska moze ustanovit opatrenim, ktoré¢ sa vyhlasuje v
zbierke zékonov, sposob preukazovania splnenia podmienok podla odseku 2 a § 28a ods. 2.

§ 28a
Povolenie na vytviaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a
zahrani¢nych alternativnych investi¢énych fondov

(1) O udeleni povolenia na vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych
fondov a zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov rozhoduje Narodna banka
Slovenska a ziadost' o udelenie povolenia na spravovanie alternativnych investicnych
fondov a zahrani¢nych alternativnych investicnych fondov podava akciova spolo¢nost’ alebo
zakladatel.

(2) Ak je ziadatel'om akciova spolo¢nost’, Narodnéa banka Slovenska udeli povolenie
podrla odseku 1, len ak je preukdzané splnenie tychto podmienok:

a) splaten¢ zakladné imanie podla § 47 ods. 1,

b) povod zakladného imania a d’al$ich finanénych zdrojov budicej spravcovske;j
spoloc¢nosti je prehladny a déveryhodn;'f,

¢) kazda osoba s kvalifikovanou Gi¢astou '’ na buducej spravcovskej spolo¢nosti je vhodna
a vzt'ah tejto osoby s inymi osobami je prehl'adny, najmé su prehl'adné podiely na
zakladnom imani a na hlasovacich pravach,

d) fyzicka osoba, ktora je clenom predstavenstva, prokuristom, ¢lenom dozornej rady alebo
ktora je navrhovana za ved(ceho zamestnanca *® v priamej riadiacej pdsobnosti
predstavenstva zodpovedného za odborné ¢innosti podl'a tohto zakona, za osobu
zodpovednu za vykon funkcie riadenia investicii, vykon funkcie dodrziavania, vykon
funkcie vnutorného auditu a vykon funkcie riadenia rizik podl'a tohto zakona, je
odborne sposobila a déveryhodna,

e) skupina s tzkymi vézbami, ku ktorej patri aj akcionar s kvalifikovanou t¢ast'ou na
buducej spravcovskej spolocnosti, je prehl'adna,

f) vykonu dohl'adu neprekazaju uzke vazby v ramci skupiny podla pismena e),

g) vykonu dohl'adu neprekaza pravny poriadok, spdsob jeho uplatnenia a jeho
vymahatel'nost’ v State, ktory nie je ¢lenskym $tdtom, a na ktorého izemi ma skupina
podla pismena e) tzke vizby,

h) sidlo a ustredie buducej spravcovskej spolo¢nosti je umiestnené na Uzemi Slovenskej
republiky,



1) akcionarom spravcovskej spoloc¢nosti nie je osoba, ktora vstupila do likvidacie, na ktorej
majetok bol vyhlaseny konkurz, alebo pocas piatich rokov po skonceni konkurzu, nie
vSak skor ako po jednom roku od vyrovnania jej zavazkov, ktoré sa viazu na konkurz
podl’a pravoplatného rozvrhového uznesenia sudu,

J) su splnené vecné predpoklady na ¢innost’ buducej spravcovskej spoloc¢nosti, ktorymi sa
rozumie materialno-technické zabezpecenie vykonu ¢innosti buducej spravcovskej
spolo¢nosti a organizacné predpoklady na ¢innost’ budtcej spravcovskej spolo¢nosti,
tak aby bolo zabezpecené dodrziavanie pravidiel obozretného podnikania a
dodrziavanie pravidiel ¢innosti,

k) odborna sposobilost’ a doveryhodnost’ fyzickych osob, ktoré st ¢lenmi Statutarneho
organu finan¢nej holdingovej spoloc¢nosti alebo zmieSanej finan¢nej holdingove;j
spoloc¢nosti, a vhodnost’ akcionarov kontrolujiicich finanénti holdingovu spolo¢nost’
alebo zmieSanu finan¢nu holdingovu spolo¢nost’, ak by sa udelenim povolenia podl'a
odseku 1 buduca spravcovska spolo¢nost’ stala sucastou finanéného konsolidovaného
celku, ktorého stucast’ou je aj finan¢na holdingova spolo¢nost’, alebo by sa stala
sucastou finan¢ného konglomeratu, ktorého sucast’'ou je aj zmieSana financna
holdingova spolo¢nost’,

1) st primerane splnené podmienky ako pri udel'ovani povolenia na poskytovanie
investi¢nych sluzieb 19 vo vztahu k pozadovanému rozsahu ¢innosti podl'a § 27 ods. 6,

m) ziadatel’ nebol pravoplatne odstideny za trestny ¢in.

(3) Ak je zZiadatel'om akciova spoloc¢nost’, ziadost’ o udelenie povolenia podl'a odseku

1 obsahuje

a) obchodné meno a sidlo buducej spravcovskej spolo¢nosti,

b) identifikacné Cislo buducej spravcovskej spolo¢nosti, ak jej uz bolo pridelené,

C) Udaj o vyske zakladného imania,

d) zoznam akcionarov s kvalifikovanou uc¢astou na buducej spravcovskej spolo¢nosti; v
zozname sa uvedie meno, priezvisko, trvaly pobyt a datum narodenia fyzickej osoby
alebo obchodné meno, sidlo a identifika¢né ¢islo pravnickej osoby a vyska
kvalifikovaného podielu,

€) meno, priezvisko, trvaly pobyt a dadtum narodenia oséb podl'a odseku 2 pism. d) a udaje o
ich odbornej spbsobilosti a déveryhodnosti,

f) navrh, v akom rozsahu planuje spravcovska spolo¢nost’ vykonavat’ ¢innosti podla § 27
ods. 5 a 6, ak planuje tieto ¢innosti vykonavat a ¢innosti podl'a odseku 6 nema uvedené
v povoleni podla § 28,

g) udaje o vecnych, personalnych a organizacnych predpokladoch na ¢innost’ buduce;j
spravcovskej spolo¢nosti.

(4) Ak je Ziadatel'om akciova spolo¢nost’, prilohou k Ziadosti o udelenie povolenia
podl'a odseku 1 je

a) zakladatel'ska listina alebo zakladatel'skd zmluva,

b) navrh stanov buducej spravcovskej spolocnosti,

¢) obchodny plan budtcej spravcovskej spolo¢nosti aspon na obdobie troch rokov
nasledujucich po roku, v ktorom bola podana Ziadost’ o udelenie povolenia podl'a
odseku 1, ktory obsahuje aj organizacnu Strukttru,

d) ndvrh vnitornych aktov riadenia a postupov ¢innosti buduicej spravcovskej spolo¢nosti
na zabezpecenie plnenia pravidiel obozretného podnikania, na zabezpecenie plnenia
pravidiel ¢innosti vratane navrhu pravidiel ¢innosti vo vzt'ahu ku klientom podla
osobitného predpisu, 20) ak planuje vykonavat’ aj ¢innosti podl'a § 27 ods. 6 a na



zabezpecenie plnenia povinnosti podl'a tohto zakona,
e) navrh vnatornych aktov riadenia upravujucich zasady odmenovania podl'a § 33 ods. 8 a
9,
f) informécia a akékol'vek iné podklady k existujicemu alebo planovanému zvereniu
¢innosti spravcovskej spolo¢nosti alebo d’alSiemu zvereniu ¢innosti spravcovskej
spolo¢nosti podl'a § 57a,
g) stru¢ny odborny zivotopis a doklad o dosiahnutom vzdelani a odbornej praxi osob podla
odseku 2 pism. d), doklad preukazujuci ich bezihonnost’ nie starsi ako tri mesiace a
estné vyhlasenia o tom, Ze spiiaju poZiadavky ustanovené tymto zakonom,
h) vyhlésenie akcionéra, Ze na jeho majetok nebol vyhlaseny konkurz,
i) doklad o splateni zakladného imania,
j) informdcie o alternativnych investicnych fondoch alebo zahrani¢nych alternativnych
investi¢nych fondoch, ktoré¢ spravuje alebo planuje spravovat’ v ¢ase podania ziadosti o
udelenie povolenia podl'a odseku 1, a to v rozsahu
1. informdacie o investicnych stratégidch vratane druhov podkladovych fondov, ak je
alternativny investi¢cny fond alebo zahrani¢ny alternativny investicny fond fondom
fondov, o politike spravcovskej spolocnosti v stvislosti s vyuzivanim pakového
efektu pri sprave alternativneho investicného fondu alebo zahraniéného
alternativneho investicného fondu, ako aj o rizikovych profiloch a inych
charakteristikach  alternativnych investicnych fondov alebo zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov, vratane informécii o ¢lenskych Statoch alebo
neclenskych Statoch, v ktorych su takéto alternativne investicné fondy alebo
zahrani¢n¢ alternativne investi¢né fondy usadené alebo by sa mali usadit’,

2. informéciu o tom, kde je usadeny hlavny alternativny investi¢ny fond, ak je
alternativny investi¢ny fond zbernym alternativnym investicnym fondom,

3. Statatu alebo zakladajicich dokumentov kazdého alternativneho investiéného fondu
alebo zahrani¢ného alternativneho investicného fondu,

4. urcenia depozitara v sulade s § 70 za kazdy alternativny investi¢ny fond alebo
zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond,

5. informécie podla § 159a za kazdy alternativny investicny fond alebo zahrani¢ny
alternativny investi¢ny fond.

(5) Narodna banka Slovenska rozhodne o ziadosti o udelenie povolenia podl'a odseku
1 najneskor do troch mesiacov od dorucenia uplnej ziadosti; za uplnu ziadost’ sa povazuju
informacie aspon v rozsahu podl'a odseku 3 pism. d) a e) a odseku 4 pism. c), d), e) a j)
prvého a druhého bodu. Lehotu podl'a prvej vety moze Narodna banka Slovenska prediZit o
tri mesiace, ak je to potrebné na riadne posldenie Ziadosti a po predchadzajucom
informovani Ziadatel’a.

(6) Narodna banka Slovenska ziadost’ o udelenie povolenia podl'a odseku 1 zamietne,
ak ziadatel’ nesplni alebo nepreukéze splnenie niektorej z podmienok uvedenych v odseku 2.
Narodné banka Slovenska nemdze udelit’ povolenie na vykon ¢innosti podl'a § 27 ods. 6
pism. b) az d), ak spravcovskej spolocnosti sucasne alebo predtym neudelila povolenie na
vykon ¢innosti podl'a § 27 ods. 6 pism. a).

(7) Podmienky podl'a odseku 2 musia byt’ splnené nepretrzite pocas trvania platnosti
povolenia podl'a odseku 1.

(8) Ak je ziadatel'om o udelenie povolenia podl'a odseku 1 zakladatel’, pri konani o
ziadosti o udelenie povolenia podl'a odseku 1 sa ustanovenia odsekov 2 az 4 a § 30 ods. 3



pouZiju primerane. Pri konani o Ziadosti o udelenie povolenia podl'a odseku 1 sa pouziju
ustanovenia § 28 ods. 8 az 15 primerane.

§29

(1) Narodna banka Slovenska je povinna pred udelenim povolenia podla § 28 alebo
povolenia podla § 28a konzultovat’ s prislusSnym orgdnom dohladu c¢lenského Statu, ktory
udelil zahranicnej spravcovskej spolo€nosti, zahranicnému obchodnikovi s cennymi
papiermi, zahrani¢nej banke alebo zahrani¢nej poistovni so sidlom na tzemi ¢lenského Statu
prislusné povolenie, udelenie povolenia podl'a § 28 alebo povolenia podl'a § 28a pravnicke;
osobe, ktora je
a) dcérskou spolo¢nostou tejto zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti, zahrani¢ného

obchodnika s cennymi papiermi, zahrani¢nej banky alebo zahrani¢nej poistovne,

b) dcérskou spolo¢nost’ou materskej spolocnosti tejto zahranicnej spravcovske;j
spolo¢nosti, zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, zahrani¢nej banky alebo
zahrani¢nej poistovne,

c) kontrolovana tymi istymi osobami, ktoré kontroluju tuto zahrani¢nu spravcovsku
spolo¢nost’, zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, zahraniént banku alebo
zahrani¢nu poist'oviiu,

d) dcérskou spolo¢nostou banky alebo poistovne so sidlom na izemi ¢lenského Statu,

e) dcérskou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti banky alebo poistovne so sidlom na
uzemi ¢lenského Statu,

f) kontrolovana tymi istymi osobami, ktoré kontroluju banku alebo poist'oviiu so sidlom
na uzemi ¢lenského Statu.

(2) Predmetom konzulticie podla odseku 1 je najmd postdenie vhodnosti
zakladatel'ov alebo akciondrov spravcovskej spolocnosti, doveryhodnosti a odbornej
spdsobilosti 0sdb podla § 28 ods. 2 pism. d) alebo § 28a ods. 2 pism. d) pdsobiacich v osobe
podla odseku 1 a posudenie dodrziavania podmienok vykonu ¢innosti tychto osob. Narodna
banka Slovenska je povinna na ziadost’ prislusného organu dohl'adu, bankového dohladu
alebo dohl'adu nad poistovnictvom ¢lenského Statu poskytnut’ mu informacie potrebné na
posudenie vhodnosti akciondrov zahrani¢nej finan¢nej institacii, doveryhodnosti a odbornej
sposobilosti 0s6b, ktoré maju pdsobit’ v zahrani¢nej financnej institacii, a informacie
potrebné na posudenie dodrziavania podmienok vykonu ¢innosti osobami podliehajucimi
dohl'adu Narodnej banky Slovenska podl'a tohto zékona.

8§30

(1) Povolenie podl'a § 28 a povolenie podla § 28a sa udeluju na dobu neurcita a
nemozno ich previest’ na ini1 osobu ani neprechadzaji na pravneho nastupcu spravcovske;j
spolo¢nosti.

(2) Okrem vSeobecnych nalezitosti rozhodnutia podl'a osobitného predpisu 22) vyrok
rozhodnutia, ktorym sa udel'uje povolenie podl'a § 28, obsahuje
a) obchodné meno a sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ktorej sa povolenie udeluje,
b) predmet ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, povolené ¢innosti podla § 27 ods. 2 a3 a
Udaje ich rozsahu opravnenia na vykon tychto ¢innosti,
c) Udaj o tom, Ze ide o rozhodnutie, ktoré sa predpoklada v pravne zavaznom akte



Eurdpskej tinie upravujicom podniky kolektivneho investovania do prevodite'nych
cennych papierov,

d) meno, priezvisko, trvaly pobyt a datum narodenia fyzickej osoby, ktora méze vykonavat’
funkciu ¢lena predstavenstva, ¢lena dozornej rady a prokuristu,

e) schvalenie stanov, ak sa povolenie udel'uje investicnému fondu s premenlivym
zakladnym imanim.

(3) Okrem veobecnych nélezitosti rozhodnutia podla osobitného predpisu 22 vyrok

rozhodnutia, ktorym sa udel'uje povolenie podl'a § 28a, obsahuje

a) obchodné meno a sidlo spravcovskej spolo¢nosti, ktorej sa povolenie udeluje,

b) predmet ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, povolené ¢innosti podl'a § 27 ods. 4 az 6 a
udaje rozsahu ich opravnenia na vykon tychto ¢innosti,

¢) udaj o tom, Ze ide o rozhodnutie podl'a pravne zavizného aktu Europskej unie
upravujucom spravcov alternativnych investicnych fondov,

d) meno, priezvisko, trvaly pobyt a datum narodenia fyzickej osoby, ktora méze vykonavat’
funkciu ¢lena predstavenstva, ¢lena dozornej rady a prokuristu.

(4) Povolenie podl'a § 28 a povolenie podla § 28a mdézu obsahovat’ aj podmienky,
ktoré musi spravcovska spolo¢nost’ splnit’ pred zafatim vykonu povolenej ¢innosti, alebo
podmienky, ktoré je spravcovska spolo¢nost’ povinnd dodrziavat’ pri vykone ktorejkol'vek
povolenej ¢innosti. V povoleni podl'a § 28 a povoleni podla § 28a mozno vykon niektorych
¢innosti obmedzit’. Pri zmene obchodného mena nie je potrebné poziadat’ o zmenu povolenia
podla § 28 a povolenia podl'a § 28a, spravcovska spolo¢nost’ je vSak povinna Narodnej
banke Slovenska tito zmenu pisomne ozndmit' najneskor do desiatich dni odo dna
vykonania tejto zmeny.

(5) Na ziadost spravcovskej spolo¢nosti mozno rozhodnutim Narodnej banky
Slovenska povolenie podla § 28 alebo povolenie podl'a § 28a zmenit. Na posudzovanie
ziadosti o zmenu povolenia podla § 28 alebo povolenia podl'a § 28a sa vzt'ahuje § 28 alebo
§ 28a primerane. Ak ide o zmenu povolenia podla § 28 alebo povolenia podla § 28a
tykajuicej sa vypustenia niektorych z povolenych Cinnosti podl'a § 27 ods. 3 alebo ods. 6, je
potrebné v ziadosti o zmenu povolenia podla § 28 alebo povolenia podla § 28a uviest’
doévod, ako aj doklady preukazujuce vyrovnanie vsSetkych zaviazkov voéi klientom, pre
ktorych boli tieto ¢innosti vykonavané. Zmena povolenia podla § 28 alebo povolenia podl'a
§ 28a alebo zmena udajov uvedenych v povoleni podl'a § 28 alebo povoleni podla § 28a
vyvolana udelenim povolenia podla § 121 alebo povolenia podla § 137 alebo
predchadzajiiceho suhlasu podla § 163 sa povazuje za schvéleni udelenim prislusného
povolenia alebo predchadzajiceho suhlasu. Zmeny povolenia vyvolané len zmenou mena
alebo priezviska, alebo miesta trvalého pobytu fyzickych oséb uz schvalenych postupom
podla § 28 alebo podla § 28a alebo postupom podl'a § 163 si nevyzaduji sthlas Narodnej
banky Slovenska. Spravcovska spolocnost’ je vSak povinnd Narodnej banke Slovenska tuto
zmenu pisomne ozndmit’ najneskér do desiatich dni odo dna, ked’ jej tato skutocnost’ bola
oznamena alebo ked’ sa o nej inak dozvedela.

(6) Narodna banka Slovenska rozhodne o Ziadosti o zmenu povolenia podla § 28
alebo povolenia podl'a § 28a do jedného mesiaca od prijatia uplnej ziadosti. Narodna banka
Slovenska mdéze rozhodnutim obmedzit alebo zamietnut’ vykonanie zmien oznamenych
podla odseku 11, a to do jedného mesiaca od prijatia takého oznamenia. Lehoty podla prvej
a druhej vety mbze Narodna banka Slovenska rozhodnutim prediZit’ aZ o jeden mesiac, ak je
to potrebné vzhl'adom na okolnosti Ziadosti alebo oznamenia, ktoré si vyZaduju osobitny



zretel. Ak Narodné banka Slovenska nevyda rozhodnutie v lehote podl'a prvej alebo druhe;j
vety, povazuje sa zmena povolenia alebo vykonanie zmien ozndmené podl'a odseku 11 za
schvalené.

(7) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna podat’ prislusnému registrovému sudu navrh
na zapis povolenych ¢innosti do obchodného registra na zaklade povolenia podl'a § 28 alebo
povolenia podl'a § 28a alebo jeho zmeny do jedného mesiaca odo dia, ked’ toto povolenie
alebo jeho zmena nadobudla pravoplatnost’ a predlozit’ Narodnej banke Slovenska vypis z
obchodného registra do desiatich dni odo diia pravoplatnosti rozhodnutia registrového sudu
0 vykonani z4pisu do obchodného registra alebo zmeny zapisu v obchodnom registri.

(8) Spravcovska spolocnost’ moéze zacat” vykonavat povolent ¢innost’ az po zapise
povolenej ¢innosti do obchodného registra a po splneni podmienok podl'a odseku 4; tym nie
je dotknuté ustanovenie odseku 9.

(9) Spravcovska spolocnost’ s povolenim podla § 28a moéze zafat spravovat
alternativne investicné fondy a zahranicné alternativne investicné fondy v sulade s
investicnymi stratégiami uvedenymi v ziadosti podl'a § 28a ods. 4 pism. 1) prvého bodu po
udeleni povolenia podl'a § 28a, avSak najskor jeden mesiac po predloZeni Gplnych informacii
uvedenych v § 28a ods. 4 pism. h) a pism. 1) trefom az piatom bode, ak tieto informacie
neboli predloZzené v konani o udeleni povolenia podl'a § 28a; tym nie je dotknutd povinnost’
ziskania povolenia podla § 121 alebo povolenia podl'a § 137 ani povinnosti podla § 63a a
63b.

(10) Narodna banka Slovenska informuje Eurdpsky organ dohl'adu (Europsky organ
pre cenné papiere a trhy) o kazdom udelenom povoleni podla § 28a. Narodnd banka
Slovenska informuje minimalne raz za Stvrt’ roka Europsky organ dohl'adu (Eurépsky organ
pre cenné papiere a trhy) o udelenych, vratenych alebo odobratych povoleniach podla § 28a.

(11) Spravcovskd spoloCnost’ je povinnd oznamit' Narodnej banke Slovenska
akékol'vek vyznamné zmeny podmienok, na zaklade ktorych jej bolo udelené povolenie
podla § 28 alebo povolenie podla § 28a, najmd vyznamné zmeny v informaciach alebo
dokladoch podl'a § 28 ods. 3 a 4 alebo § 28a ods. 3 a 4, a to eSte pred ich vykonanim. To
neplati pre zmeny informéacii alebo dokladov, ktoré spravcovska spolo¢nost nemohla
ovplyvnit. Podanie ziadosti o zmenu povolenia podl'a § 28, povolenia podla § 28a a Ziadosti
o udelenie povolenia podl'a § 84, 121 alebo 137 a Ziadosti o udelenie predchadzajiceho
sthlasu sa povazuje za oznamenie podl’a prvej vety.

§31

(1) Povolenie podl'a § 28 alebo povolenia podla § 28a zanik4 diiom

a) zruSenia spravcovskej spoloc¢nosti z iného dovodu, ako je odobratie povolenia podla § 28
alebo povolenia podl'a § 28a,

b) nadobudnutia pravoplatnosti vyhlasenia konkurzu na majetok spravcovskej spolo¢nosti,

¢) vratenia povolenia podl'a § 28 alebo povolenia podla § 28a; povolenie podla § 28 alebo
povolenia podl'a § 28a mozno vratit’ len pisomne a s predchadzajicim suhlasom podla §
163 ods. 1 pism. h),

d) uplynutia lehoty na podanie navrhu na zapis povolenych ¢innosti do obchodného registra
podl'a § 30 ods. 7, ak nebol podany névrh na zapis povolenej ¢innosti do obchodného
registra, alebo diiom pravoplatnosti rozhodnutia registrového sidu o zamietnuti



namietok proti odmietnutiu vykonania zapisu povolenej ¢innosti prisluSnym
registrovym stdom; ak neboli podané namietky proti odmietnutiu vykonat’ zapis, diiom
oznamenia o odmietnuti vykonania zapisu povolenej ¢innosti do obchodného registra,
e) pravoplatnosti rozhodnutia o odobrati povolenia podla § 28 alebo povolenia podl'a § 28a,
ak v tomto rozhodnuti nie je ur¢eny iny defl zaniku povolenia,
f) predaja podniku spravcovskej spolo¢nosti alebo jeho Casti.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna pisomne bezodkladne informovat’ Narodn
banku Slovenska o skuto¢nostiach uvedenych v odseku 1 pism. a), b) a d).

(3) Nérodna banka Slovenska bezodkladne oznédmi skutocnost’ podl'a odseku 1 pism.
c) alebo pism. e) prislusnému registrovému stdu.

(4) Na zanik povolenia podl'a § 28a udeleného samospravnemu investicnému fondu
sa ustanovenia odseku 1 pism. a) a f) nevztahuji. Samospravny investicny fond nemodze
predat’ podnik ani ¢ast’ podniku.

(5) Samospravny investicny fond je povinny bezodkladne pisomne informovat’
Narodnu banku Slovenska o skuto¢nostiach podl'a odseku 1 pism. b) a d).

§ 3la
Registracia spravcov alternativnych investi¢nych fondov

(1) Ak odsek 4 neustanovuje inak, na spravovanie alternativnych investicnych
fondov sa nevyzaduje povolenie podl'a § 28a, ak ide o osobu, ktord priamo alebo nepriamo
prostrednictvom spolocnosti, s ktorou je persondlne prepojena alebo vztahom kontroly,
vyznamnym priamym podielom alebo nepriamym podielom, riadi portfélia alternativnych
investicnych fondov, ktorych celkové hodnota spravovanych aktiv
a) vratane vsetkych aktiv nadobudnutych s vyuzitim pakového efektu nepresahuje hodnotu
100 000 000 eur, alebo

b) nepresahuje hodnotu 500 000 000 eur, ak ide o alternativne investicné fondy, ktoré
nevyuzivaji pakovy efekt a nemaju prava na vyplatenie uplatnitelné pocas piatich
rokov odo dna uskutocnenia pociato¢nej investicie do takého alternativneho
investi¢ného fondu.

(2) Pri vypocte limitov podl'a odseku 1 sa postupuje podl'a osobitného predpisu. 22a)

(3) Na spravovanie alternativnych investicnych fondov sa nevyzaduje povolenie
podla § 28a ani registracia podl'a § 31b, ak ide o osobu, ktora spravuje jeden alternativny
investi¢ny fond alebo viac alternativnych investi¢nych fondov, ktorych jedinymi investormi
su osoby spravujuce alternativne investi¢né fondy alebo materské spolo¢nosti alebo dcérske
spolo¢nosti 0sdb spravujucich alternativne investicné fondy, alebo iné dcérske spolo¢nosti
tychto materskych spolo¢nosti a ak Ziadny z uvedenych investorov sam nie je alternativnym
investicnym fondom.

(4) Odsek 1 sa nevztahuje na spravovanie verejnych Specidlnych fondov a
Specialnych fondov kvalifikovanych investorov.

(5) Osoba, na ktort sa vztahuje vynimka podla odseku 1, podlieha registracii podla
§ 31b; tato osoba si mdze zvolit, Ze nebude podliehat’ rezimu registracie podla § 31b, ale



rezimu povolenia podla § 28a. Takato spravcovska spolocnost’ je opravnena vyuzit’ aj prava
na cezhrani¢né vykonavanie ¢innosti a na cezhrani¢nt distribticiu podl'a tohto zakona, a to
bez ohl'adu na limity podla odseku 1.

(6) Na osoby spravujuce alternativne investicné fondy podla § 4 ods. 2 pism. c),
ktoré spifajii podmienky podla odseku 1, a na samospravne fondy kvalifikovanych
investorov, ktoré spliiajti podmienky podla odseku 1, sa vztahuju len ustanovenia § 31b
a 189a; tymto nie su dotknuté ustanovenia § 4 a 26a.

8§ 31b
Register spravcov

(1) Osoby vykonavajuce spravu alternativnych investicnych fondov, na ktoré sa
vztahuje vynimka podla § 31la ods. 1, sa zapisuju do registra spravcov alternativnych
investicnych fondov (d’alej len "register spravcov"). Do registra spravcov sa zapisuju aj
samospravne investi¢né fondy, na ktoré sa vzt'ahuje vynimka podl'a § 31a ods. 1.

(2) Register spravcov vedie Narodna banka Slovenska.

(3) Register spravcov obsahuje
a) obchodné meno, sidlo a identifikacné Cislo spravcu,
b) tidaj, ¢i ide o spravcu alebo samospravny investi¢ny fond,
¢) informécie podl'a osobitného predpisu. 22b)

(4) Navrh na zapis, zmenu zapisu a zruSenie zapisu do registra spravcov sa podava v
elektronickej podobe. Za spravnost’ a tplnost’ idajov v navrhu na zépis, zmenu zapisu a
navrhu na zrudenie zapisu zodpoveda Ziadatel. Ziadatel je povinny v lehote podla
osobitného predpisu ?*? uhradit’ poplatok za navrh na zapis alebo za navrh na zmenu zapisu.

(5) Navrh na zépis do registra spravcov obsahuje evidované udaje podl'a odseku 3.

(6) Ak je navrh na zépis do registra spravcov uplny a poplatok za navrh je uhradeny
riadne a vC€as, Narodna banka Slovenska do desiatich pracovnych dni od prijatia uplného
navrhu na zapis do registra spravcov
a) zapiSe spravcu do registra spravcov a priradi mu registra¢né ¢islo,

b) informuje spravcu elektronicky o zapise do registra spravcov a o pridelenom
registracnom cisle.

(7) Spravca je povinny aktualizovat’ tGdaje v registri v sulade s osobitnym
predpisom.22c¢)

(8) Ak je navrh na zmenu zapisu v registri spravcov Uplny a poplatok za navrh na
zmenu zapisu je uhradeny riadne a v€as, Narodnd banka Slovenska do desiatich pracovnych
dni od prijatia Uplného navrhu vyznaci zmenu v zépise a o zmene zapisu elektronicky
informuje spréavcu.

(9) Ak je navrh na zapis, navrh na zmenu zapisu alebo navrh na zrusenie zapisu do
registra spravcov neuplny alebo poplatok za navrh na zapis alebo zmenu zapisu nebol riadne
a vCas uhradeny, na takyto navrh sa hladi, ako keby nebol podany a N&rodnd banka
Slovenska o tom informuje ziadatela elektronicky do desiatich pracovnych dni odo diia jeho



prijatia. Poplatok za neuplny navrh sa nevracia.

(10) Spravca je povinny bezodkladne oznamit’ Narodnej banke Slovenska, ze prestal
spihat’ podmienky na udelenie vynimky podla § 31a poziadat’ o zruSenie zapisu v registri
spravcov a do jedného mesiaca odo diia, ked prestal spiiiat’ podmienky na udelenie vynimky
podla § 31a poziadat’ o povolenie podl'a § 28a alebo v lehote do jedného mesiaca ukoncit’
¢innost’.

(11) Narodna banka Slovenska zrusi zapis v registri spravcov aj bez navrhu na
zruSenie zapisu, ak zisti, ze spravca prestal spliiat’ podmienky na zapis do registra spravcov.

(12) Register spravcov je verejne pristupny na webovom sidle Narodnej banky
Slovenska v rozsahu udajov podl'a odseku 3.

) _TRETIA HLAVA 5
PODMIENKY VYKONU CINNOSTI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Pravidla obozretného podnikania

§32
Organizacia a riadenie spravcovskej spolo¢nosti

(1) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna primerane k povahe, rozsahu a zlozitosti jej

predmetu ¢innosti a rozsahu vykonavanych ¢innosti a poskytovanych sluzieb

a) zaviest, uplatnovat’ a dodrziavat’ postupy rozhodovania a organizac¢nu Struktiru, v ktorej
su jednoznacne a preukazatelne Specifikované vztahy podriadenosti, rozdelené ulohy a
zodpovednost’,

b) zabezpecit', aby jej prislusné osoby boli oboznamené s postupmi, ktoré musia byt
dodrZané pre riadne plnenie ich povinnosti,

¢) zaviest, uplatilovat’ a udrziavat’ primerany mechanizmus vnutornej kontroly na
zabezpecenie suladu s rozhodnutiami a postupmi na vSetkych organiza¢nych trovniach
spravcovskej spolocnosti,

d) zaviest, uplatiovat’ a udrziavat’ i¢inny systém vnutorného podavania sprav a
oznamovania informacii na vSetkych organiza¢nych tirovniach spravcovskej spolo¢nosti
a systém ucinného vymienania informacii so zainteresovanymi inymi osobami,

e) viest’ riadne zaznamy o svojej ¢innosti a vnltornej organizacii,

f) zabezpecit', aby vykon viacerych tuloh jej prislusnymi osobami ani potencialne nebranil
pri plneni ktorejkol'vek konkrétnej ulohy podla zasad poctivého obchodného styku,
odbornou starostlivostou a v zaujme podielnikov.

(2) Spravcovska spolocnost’ je povinna zaviest, uplatiovat a udrziavat primerané
systémy a postupy na ochranu bezpecnosti, integrity a dovernosti informécii pri zohl'adneni
povahy prislusnych informaécii.

(3) Spravcovska spolocnost’ je povinnad zaviest’, uplatiovat’ a dodrziavat’ stratégiu
nepretrzitosti jej Cinnosti potrebnu na to, aby sa zabezpecilo uchovanie zakladnych udajov a
funkcii a neprerusené poskytovanie jej sluzieb a vykon ¢innosti pri poruche jej systémov
alebo, ak to nie je moZné, aby bola umoznena v€asna obnova tychto udajov a funkcii a
vcasné opatovné pokracovanie poskytovania sluzieb a vykonu ¢innosti.



(4) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna zaviest' pred zacatim vykondvania Cinnosti,
na ktoru jej bolo udelené povolenie, uplatiovat’ a dodrziavat’ Gétovné metody a postupy
umoziujuce jej bezodkladne predkladat’ Narodnej banke Slovenska na jej ziadost’ spravy o
jej financénej situécii zodpovedajliice pravdivému a vernému obrazu o jej financnej situdcii a
ktoré su podl'a platnych uctovnych Standardov a pravidiel.

(5) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna sledovat’ a pravidelne hodnotit’ primeranost’ a
ucinnost’ svojich systémov, mechanizmov vnutornej kontroly, postupov a opatreni
zavedenych odsekmi 1 az 4 a prijat’ opatrenia na napravu zistenych nedostatkov.

(6) Prislusnou osobou sa vo vztahu k spravcovskej spolo¢nosti rozumie

a) ¢len predstavenstva, akcionar alebo veduci zamestnanec spravcovskej spolocnosti,

b) zamestnanec spravcovskej spolo¢nosti, ako aj akakol'vek ina fyzicka osoba, ktorej sluzby
vyuziva a je pod kontrolou spravcovskej spolocnosti a ktora sa podiela na spravovani
subjektov kolektivneho investovania spravcovskou spolo¢nostou,

c) fyzicka osoba, ktora sa priamo podiel’a na poskytovani sluzieb pre spravcovska
spolo¢nost’ na zaklade dohody o zvereni ¢innosti na spravovani subjektov kolektivneho
investovania spravcovskou spolo¢nostou.

§33
Osobitné ustanovenia o riadeni spravcovskej spolo¢nosti

(1) Predstavenstvo spravcovskej spolocnosti mé aspon troch ¢lenov.

(2) Za spravcovsku spolo¢nost’ st povinni podpisovat’ vzdy spolo¢ne aspon dvaja
¢lenovia predstavenstva.

(3) Predstavenstvo spravcovskej spoloCnosti moze udelit’ prokaru aspont dvom
fyzickym osobam.

(4) Za spravcovsku spolo¢nost’ st povinni podpisovat’ vzdy spolo¢ne aspon dvaja
prokuristi, ak boli vymenovani.

(5) Spravcovskd spolocnost’ je povinnd upravit pravne vztahy s clenmi
predstavenstva zmluvou v pisomnej forme. 23)

(6) Clenovia predstavenstva alebo prokuristi, ktori spdsobili podielnikom fondu
porusenim svojich povinnosti pri vykone funkcie ¢lena predstavenstva alebo prokuristu
Skodu, zodpovedaju podielnikom za tuto skodu v rozsahu podl'a Obchodného zakonnika.

(7) Ak spravcovskej spolo¢nosti Narodna banka Slovenska udelila povolenie na
vykonavanie ¢innosti podla § 27 ods. 3 alebo ods. 6, vztahuji sa na fiu ustanovenia
osobitného predpisu o ochrane klientov, ?? ktorym poskytuje investi¢né sluzby, a je povinna
prispievat’ na tento uCel do Garan¢ného fondu investicii a zaroven sa na nu vztahuji
ustanovenia o organizacii a riadeni obchodnika s cennymi papiermi a pravidla ¢innosti vo
vztahu ku klientom podla osobitného predpisu 2® v rozsahu, ktory presahuje ramec
ustanoveni o organizacii a riadeni spravcovskej spoloc¢nosti podl'a tohto zakona.

(8) Spravcovska spolocnost’ je povinna zahrnut’ do stanov zdsady odmenovania osob
podla odseku 9, ktoré podporuji spolahlivé a ucinné riadenie rizik a obmedzuji



podstupovanie rizik nezluciteInych s rizikovym profilom, Statitom alebo zakladajucimi
dokumentmi spravovanych fondov. Ak spravcovska spolo¢nost’ patri do skupiny osob s
uzkymi vizbami, v rdmci ktorej sa uplatiuju zdsady odmenovania podla osobitnych
predpisov na skupinovom zéklade, zasady odmenovania podl’a tohto zdkona sa povazuju za
zasady odmenovania, ktoré s v sulade so zasadami odmenovania na skupinovom zaklade.

(9) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna uplatiiovat’ zdsady odmenovania u

a) vSetkych ¢lenov predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti,

b) vSetkych ¢lenov vrcholového manazmentu spravcovskej spolo¢nosti, inych ako podla
pismena a),

c) zamestnancov, ktori z dévodu svojej funkcie alebo pracovnej naplne mézu, individuélne
alebo ako ¢lenovia organiza¢ného utvaru, uplatiovat’ podstatny vplyv na riziké
spravcovskej spolo¢nosti alebo rizikd v majetku spravovanych subjektoch kolektivneho
investovania vratane osob, ktoré mozu uzatvarat' zmluvy alebo nakladat’ s majetkom
fondu a prijimat’ rozhodnutia, ktoré podstatne ovplyviiuju rizika spravcovskej
spoloc¢nosti alebo rizika v majetku spravovanych subjektoch kolektivneho investovania,

d) zamestnancov zodpovednych za funkciu dodrZiavania, funkciu riadenia rizik, funkciu
vnutorného auditu alebo ind kontrolnd funkciu alebo vykonavajucich tieto funkcie,

e) veducich zamestnancov zodpovednych za riadenie investicii, administrativne ¢innosti
podla § 27 ods. 5, marketing alebo distribuciu alebo za riadenie 'udskych zdrojov,

f) ostatnych zamestnancov, inych ako podl'a pismen a) az e), ktorych celkové odmenovanie
ich radi do rovnakej triedy odmenovania ako osoby podla pismen a) a b), ktorych
funkcia alebo pracovna naplin mé vyznamny vplyv na rizikové profily spravcovskej
spolocnosti alebo spravovanych subjektov kolektivneho investovania.

(10) Spréavcovska spolo¢nost’ je povinna na ziadost’ Narodnej banky Slovenska jej
preukdzat’ vyber osob podla odseku 9, na ktoré¢ sa vzt'ahuji zdsady odmenovania a jeho
zdovodnenie.

(11) Zésady odmenovania sa vzt'ahuji na

a) vSetky formy penazného plnenia alebo nepenazného plnenia, ktoré spravcovska
spolo¢nost’ poskytuje osobam podl'a odseku 9 za nimi vykondvané Cinnosti,

b) akukol'vek sumu hradent z majetku spravovaného subjektu kolektivneho investovania
vratane odplaty za zhodnotenie, v prospech 0s6b podl'a odseku 9 za nimi vykonavané
¢innosti a na akékol'vek platby, ktoré sa poskytuji z majetku v spravovanom subjekte
kolektivneho investovania spravcovskej spolo¢nosti na ucel odmenovania oséb podl'a
odseku 9 za nimi vykonavané ¢innosti, a v ktorych dosledku by mohlo dojst’ k
obchadzaniu povinnosti podl'a tohto zakona, okrem platieb na nahradu nakladov alebo
vydavkov,

c¢) akékol'vek vydanie alebo prevod cennych papierov alebo majetkovych ucasti
spravovaného subjektu kolektivneho investovania v prospech osob podl'a odseku 9 za
nimi vykonavané ¢innosti.

(12) Ak ide o platby, ktoré sa poskytuju z majetku v spravovanom subjekte
kolektivneho investovania na i¢el odmeniovania osob podla odseku 9 za nimi vykonavané
¢innosti prostrednictvom Specidlnych subjektov zaloZzenych na ziskanie odplaty za
zhodnotenie, zasady odmeniovania sa vzt'ahuju na tieto platby, ak
a) spliiaju podmienky uvedené v § 3 pism. ak),

b) sa nevyplacaju Specidlnemu subjektu ako vyplatenie investicie alebo ako vynos z
investicie Specialneho subjektu do spravovaného subjektu kolektivneho investovania.



(13) Na tcely odseku 12 sa Specidlnym subjektom zaloZzenym na ziskanie odplaty za
zhodnotenie rozumie subjekt, ktory

a) spravidla ma formu spoloCnosti s rufenim obmedzenym alebo obdobnu formu
zahrani¢nej obchodnej spolocnosti,

b) jeho vlastnikmi st osoby podl'a odseku 9,

c) investuje svoj majetok do subjektu kolektivneho investovania spravovaného
spravcovskou spolo¢nost'ou spolu s ostatnymi investormi tohto subjektu kolektivneho
investovania,

d) je zriadeny na ucel rozdelenia odplaty za zhodnotenie medzi osoby podl'a odseku 9 alebo
na ucel spoluinvestovania majetku os6b podl'a odseku 9 do obchodov s majetkom v
spravovanom subjekte kolektivneho investovania.

(14) Zasady odmeniovania sa neuplatiiuju

a) na dodatocné penazné plnenia alebo nepeniazné plnenia, ktoré su sticastou vSeobecnych
zasad odmenovania spravcovskej spolo¢nosti, ktorych udelenie nemozno ovplyviiovat’ a
ktoré nepredstavuju Ziadnu motivaciu vo vztahu k rizikdm spravcovskej spolo¢nosti
alebo rizikdm v majetku spravovanych subjektov kolektivneho investovania,

b) na akukol'vek platbu, ktora sa poskytuje z majetku v spravovanom subjekte kolektivneho
investovania osobe podl'a odseku 9, ktord predstavuje pomerny vynos z akejkol'vek
investicie tejto osoby do spravovaného subjektu kolektivneho investovania; to plati len
ak penazné prostriedky na investiciu boli splatené priamo osobou podl'a odseku 9.

(15) Ak spravcovska spolo¢nost’ poskytuje osobe podl'a odseku 9 po6zicku na tcel
ziskania penaznych prostriedkov na investiciu do spravovaného subjektu kolektivneho
investovania, takato investicia sa povazuje za investiciu podl'a odseku 14 pism. b), len ak
bola pdzicka splatend pred ziskanim vynosu z investicie osoby podl'a odseku 9 do
spravovaného subjektu kolektivneho investovania.

(16) Spravcovska spolocnost’ je povinna upravit’ zasady odmenovania spésobom a v
rozsahu, ktory je primerany jej velkosti, vnitornej organizacii, ako aj povahe, rozsahu a
zlozitosti jej ¢innosti v sulade s tymito principmi:

a) zasady odmenovania st v sulade s riadnym a G¢innym riadenim rizik a podporuju ho,
priCom nepodnecuji k prijimaniu rizika, ktoré nie je v stlade s rizikovymi profilmi,
Statutmi alebo zakladajucimi dokumentmi spravovanych subjektov kolektivneho
investovania,

b) zésady odmenovania st v stlade s obchodnou stratégiou, cie'mi, hodnotami a zdujmami
spravcovskej spolocnosti a subjektov kolektivneho investovania, ktoré spravuje, a ich
investorov a zahffaju opatrenia na zabranenie konfliktu zdujmov,

c) dozorna rada spravcovskej spolocnosti prijima a pravidelne preskimava vSeobecné
principy zasad odmeniovania a zodpoveda za ich uplatiiovanie; ¢lenovia dozornej rady
spravcovskej spoloCnosti musia mat’ skisenosti v oblasti riadenia rizik a odmenovania,

d) dozorné rada spravcovskej spolo¢nosti asponi raz ro¢ne nezavisle preskima uplatiiovanie
zé4sad odmenovania v spravcovskej spolocnosti,

e) zamestnanci zodpovedni alebo vykonavajuci funkciu dodrZiavania, funkciu riadenia
rizik, funkciu vnatorného auditu alebo ind kontrolnt funkciu su odmenovani na zaklade
plnenia cielov suvisiacich s ich funkciami bez ohladu na vykonnost cinnosti
spravcovskej spolo¢nosti, ktoré kontroluja,

f) odmenovanie veducich zamestnancov zodpovednych za funkciu riadenia rizik a funkciu
dodrZiavania je priamo podriadené dohl'adu vyboru pre odmenovanie, ak sa zriad'uje,



g) ak je odmenovanie zavislé od vykonnosti, celkovd vySka odmeny sa zakladd na
kombinéacii  hodnotenia vykonnosti  prislusného zamestnanca a prislusného
organizaéného utvaru alebo prislusného spravovaného subjektu kolektivneho
investovania a hodnotenia celkovych vysledkov spravcovskej spolo¢nosti, pricom sa pri
hodnoteni vykonnosti prislusného zamestnanca bert do uvahy financné aj nefinancné
kritéri,

h) hodnotenie vykonnosti sa uskuto¢riuje na viacroénom zaklade, ktory je primerany
z hladiska Zivotného cyklu spravovanych subjektov kolektivneho investovania,
s cielom zabezpecit', aby sa

1. proces hodnotenia zakladal na ich dlhodobej vykonnosti a investi¢nych rizikéch,

2. pri alternativnych investi¢nych fondoch skuto¢na vyplata vykonnostnych zloziek
odmeniovania rozlozila na obdobie zohladiiujuce vyplacanie cennych papierov
alebo majetkovych ucasti spravovanych subjektov kolektivneho investovania a
ich investi¢né rizika,

3. pri Standardnych fondoch skuto¢na vyplata rozlozila na rovnaké obdobie ako je
urcené pre hodnotenie vykonnosti,

1) garantovana pohybliva zlozka odmenovania sa pouZziva len vynimoc¢ne a len v suvislosti s
prijimanim novych zamestnancov a obmedzuje sa na prvy rok,

J) pevna a pohybliva zlozka celkového odmenovania su primerane vyvazené a pevna zlozka
predstavuje dostato¢ne vysoky podiel celkového odmenovania, aby bolo mozné
uplatinovat’ plne pruznu politiku v oblasti pohyblivych zloziek odmeniovania vratane
moznosti nevyplatit’ Ziadnu pohyblivu zlozku,

k) platby spojené s pred¢asnym ukoncenim pracovného pomeru odrazaju dosiahnuté
vysledky za dlhSie obdobie a st navrhnuté tak, aby sa neodmenovalo zlyhanie,

1) meranie vykonnosti pouzivané na vypocet pohyblivych zloziek odmenovania alebo
suborov pohyblivych zloziek odmenovania obsahuje v§eobecny mechanizmus Gpravy
zahtnajuci vSetky relevantné typy sucasnych a buducich rizik,

m) v zavislosti od pravnej formy subjektu kolektivneho investovania, jeho Statutu alebo
zakladajucich dokumentov, vyznamna €ast’, predstavujuca minimalne 50% akejkol'vek
pohyblivej odmeny sa sklada z podielovych listov, akcii alebo majetkovych ucasti
prislusného subjektu kolektivneho investovania, alebo nastrojov, ktore su na podielové
listy, akcie alebo majetkové ucasti viazané alebo rovnocennych bezhotovostnych
nastrojov, pricom
1. ak sprdva subjektov kolektivneho investovania predstavuje menej ako 50% z

celkového objemu aktiv pod spravou spravcovskej spolocnosti, limit 50% sa
neuplatiuje,

2. nastroje uvedené v tomto pismene podliehaju nalezitym podmienkam zadrzania, ktoré
su zamerané na zosuladenie motivacie so zaujmami spravcovskej spolocnosti a
subjektov kolektivneho investovania, ktoré spravuje a ich investorov,

3. Narodna banka Slovenska je oprdvnend rozhodnutim obmedzit druhy a formy
nastrojov uvedenych v tomto pismene alebo niektoré nastroje zakazat,

4. zasady odmenovania sa uplatiiuji ako na cCast’ pohyblivej zloZzky odmenovania
odlozent v sulade s pismenom n) a aj na neodlozenu Cast’ pohyblivej zlozky,

n) vyznamna ¢ast, ktord tvori najmenej 40 % pohyblivej zlozky odmenovania, sa odklada
na obdobie, ktoré je primerané¢ z hladiska Zivotného cyklu a vyplacania prislusného
alternativneho investicného fondu a z hl'adiska doby drzby odporacanej investorom
prisludneho Standardného fondu, a je vhodne zosuladena s povahou rizik prislusného
subjektu kolektivneho investovania, pricom
1. obdobie uvedené v UGvodnej vete je najmenej tri roky, a ak ide o alternativny

investi¢ny fond najmenej tri az pat’ rokov, ak nie je zivotny cyklus prislusného



subjektu kolektivneho investovania kratsi,

2. splatnd odloZzena odmena sa nepriznava skér, ako keby bola vyplacand na
pomernom zaklade,

3. pri pohyblivej zloZke odmenovania, ktora je zvlast' vysoka, sa odkladd najmene;j
60 % pohyblivej zlozky odmenovania,

0) pohyblivé zlozka odmenovania vratane odloZenej Casti sa vyplaca alebo priznava, len ak
je to udrzatel'né vo vzt'ahu k celkovej finan¢nej situacii spravcovskej spolo¢nosti a je to
oddvodnené na zaklade vykonnosti prislusného organizacného utvaru, prislusného
subjektu kolektivneho investovania a prislusného zamestnanca; celkova pohybliva
zlozka odmenovania sa vyrazne znizi, ak sa finan¢né vysledky spravcovskej spolocnosti
alebo spravovanych subjektov kolektivneho investovania zhorsia alebo dosiahnu
zaporné hodnoty, pricom sa zohl'adiiuje odmena za sti¢asné obdobie, ako aj zniZenie
vyplacania sum zarobenych skor, najmé prostrednictvom dohéd o zniZeni odmeny alebo
dohdd o zrazkach,

p) politika dochodkového zabezpecenia je v sulade s obchodnou stratégiou, ciel'mi,
hodnotami a dlhodobymi zaujmami spravcovskej spolo¢nosti a spravovanych subjektov
kolektivneho investovania, pricom:

1. ak zamestnanec rozviaze pracovny pomer so spravcovskou spolo¢nostou pred
odchodom do dochodku, dobrovolné prispevky dochodkového zabezpecenia
spravcovska spolocnost’ zadrzi pocas obdobia piatich rokov vo forme nastrojov
uvedenych v pismene m),

2. U zamestnanca, ktory dosiahne dochodkovy vek, sa dobrovol'né platby déchodkového
zabezpecenia vyplacaju zamestnancovi formou nastrojov uvedenych v pismene m)
a podliehajt patrocnému obdobiu zadrzania,

g) od zamestnancov sa poZaduje, aby sa zaviazali, Ze nebudl vyuzivat’ stratégie osobného
zaistenia ani poistenia odmeiiovania a zodpovednosti, ktorymi by oslabovali u¢inky
zosuladenia rizik vyplyvajice zo spdsobu ich odmenovania,

r) pohybliva zlozka odmenovania sa nevyplaca prostrednictvom nastrojov ani metod, ktoré
napomahaju obchadzaniu poZiadaviek tohto zakona.

(17) Ak je spravcovskd spolo¢nost’ vyznamnd z hladiska svojej velkosti
alebo velkosti flou spravovanych subjektov kolektivneho investovania alebo z hl'adiska
svojej vnutornej organizacie a charakteru, rozsahu a zlozitosti svojich ¢innosti, je povinna
zriadit’ vybor pre odmenovanie. Vybor pre odmeiiovanie sa zriadi takym sposobom, aby
bol sposobily kompetentne a nezavisle posudzovat’ zasady a postupy odmenovania a
motivacie vytvorené na riadenie rizika. Vybor pre odmenovanie zodpoveda za pripravu
rozhodnuti tykajicich sa odmenovania vratane tych, ktoré maju dosledky na rizikd a
riadenie rizik spravcovskej spolocnosti alebo spravovanych subjektov kolektivneho
investovania a ktoré ma prijimat dozornd rada spravcovskej spoloc¢nosti, pricom pri
priprave rozhodnuti berie do Uvahy dlhodobé zaujmy investorov a podielnikov a verejny
zdujem. Predsedom vyboru pre odmenovanie je c¢len dozornej rady spravcovskej
spolo¢nosti. Clenmi vyboru pre odmefiovanie mézu byt len ¢lenovia dozornej rady
spravcovskej spoloc¢nosti vratane ¢lenov dozornej rady, ktori boli zvoleni zamestnancami
spravcovskej spolo¢nosti.

(18) Narodna banka Slovenska moze ustanovit' opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v
zbierke zakonov, podrobnosti o zdsadach odmenovania podla odsekov 8 az 17.

(19) Na organizaciu a riadenie spravcovskej spolo¢nosti s povolenim podla § 28a sa
pri sprave fondov kvalifikovanych investorov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych



fondov nevztahuju ustanovenia § 32, 34 az 37 a 38 az 42.

(20) Spravcovska spolocnost’ s povolenim podl'a § 28a je povinna pri sprave fondov
kvalifikovanych investorov a zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov s
prihliadnutim na povahu tychto fondov a v stlade s ustanoveniami osobitného predpisu 25a)
a) sustavne pouzivat’ dostato¢né a primerané l'udské a technické zdroje potrebné na riadny

vykon spravovania fondov kvalifikovanych investorov a zahrani¢nych alternativnych
investicnych fondov,

b) mat’ riadne administrativne a uctovné postupy,

¢) mat’ systémy kontroly a ochrany elektronického spracovania udajov,

d) mat’ primerané¢ mechanizmy vnutornej kontroly, ktoré zahffiaji najma pravidla pre
osobné obchody jeho zamestnancov alebo pre drzanie alebo riadenie investicii s cielom
investovat’ na vlastny tcet a zabezpecuji minimalne to, ze kazdy obchod, na ktorom sa
fond kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond
zucastiuje, sa da zrekonstruovat’ podl'a svojho povodu, zucastnenych stran, povahy a
Casu a miesta, v ktorom sa uskutocnil, a ze majetok spravovanych fondov
kvalifikovanych investorov je investovany podl'a zakladajicich dokumentov fondov
kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov a
prislusnych pravnych predpisov.

§34
Povinnosti vrcholového manaZzmentu

(1) Spravcovska spolocnost’ je povinnd v stanovach rozdelit' a upravit’ pravomoci,
povinnosti a zodpovednost’ 0sob tvoriacich vrcholovy manazment za plnenie ich povinnosti.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna zabezpecit', aby jej vrcholovy manazment

a) niesol zodpovednost’ za porusenie pravidiel pri vykondvani vSeobecnej investi¢nej
politiky pri kazdom spravovanom subjekte kolektivneho investovania vymedzenej v
predajnom prospekte, v Statute alebo v zakladajucich dokumentoch spravovaného
subjektu kolektivneho investovania,

b) dohliadal na schvalovanie investi¢nych stratégii kazdého spravovaného subjektu
kolektivneho investovania,

¢) niesol zodpovednost’ za porusenie pravidiel pri zabezpecovani toho, aby mala
spravcovska spolo¢nost’ stalu a u¢inni funkciu dodrziavania podla § 35, a to aj vtedy,
ak tato funkciu vykonava iné osoba,

d) zabezpecil a pravidelne overoval, Ze investicné stratégie a limity obmedzenia a
rozloZenia rizika kazdého spravovaného subjektu kolektivneho investovania sa riadne a
ucinne vykonavaju a dodrziavaju, a to aj vtedy, ak funkciu riadenia rizika vykonava ina
osoba,

e) schvalil a pravidelne preskiimaval primeranost’ vnlitornych postupov na prijimanie
investi¢nych rozhodnuti pri kazdom spravovanom subjekte kolektivneho investovania s
cielom zabezpecit', aby boli tieto rozhodnutia v stulade so schvalenymi investi¢énymi
stratégiami,

f) schvalil a pravidelne preskiumaval politiku riadenia rizik a opatrenia a postupy na
vykonavanie tejto politiky uvedené v 8 101 vratane systému vnutornych limitov podla §
102 ods. 3 pism. d) pri kazdom spravovanom subjekte kolektivneho investovania.

(3) Vrcholovy manazment, a ak to urCia stanovy, aj dozornd rada, st povinni
posudzovat’ a pravidelne skumat’ u¢innost’ stratégii, opatreni a postupov zavedenych podla §



35 ods. 1 s cielom dodrziavat’ povinnosti spravcovskej spolo¢nosti ustanovené vSeobecne
zavaznym pravnym predpisom a prijat’ potrebné opatrenia na napravu nedostatkov.

(4) Osoby zodpovedné za vykonavanie funkcii podla § 35 az 37 v spravcovskej
spolo¢nosti su povinné predkladat’ vrcholovému manazmentu a dozornej rade spravcovske;j
spolocnosti aspoii raz ro¢ne pisomné spravy o vykone ¢innosti podla § 35 az 37; vnatorny
akt riadenia mdze urcit’ CastejSie podavanie tychto sprav. Tieto pisomné spravy musia
obsahovat’ najmi informadcie, ¢i boli zistené nedostatky v ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti
a ¢i pri zistenych nedostatkoch boli prijaté opatrenia na ich napravu. Osobou zodpovednou
za vykonavanie funkcii podl'a § 35 az 37 a osobou zodpovednou za vykon funkcie riadenia
investicii sa rozumie zamestnanec, *” &len predstavenstva alebo prokurista spravcovskej
spolo¢nosti.

(5) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna zabezpecit, aby jej vrcholovy manazment
pravidelne dostaval spravy o plneni investicnych stratégii a vnutornych postupov na
prijimanie investi¢nych rozhodnuti uvedenych v odseku 2 pism. b) aZ e).

§35
Funkcia dodrZiavania opatreni, stratégii a postupov na identifikaciu rizika

(1) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna primerane k povahe, rozsahu a zloZzitosti jej
predmetu c¢innosti a rozsahu poskytovanych sluzieb vykondvanych cinnosti zaviest,
uplatinovat’ a dodrziavat’ stratégie a postupy potrebné na identifikaciu rizika spojeného s
nedodrzanim povinnosti ustanovenych tymto zdkonom alebo osobitnymi predpismi a prijat
opatrenia a postupy, ktoré minimalizuju takéto rizikd a umoznia Narodnej banke Slovenska
riadny vykon dohl'adu nad spravcovskou spolo¢nost’ou.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna zaviest’ stalu a u¢innd funkciu dodrziavania
opatreni, stratégii a postupov na identifikaciu rizika (d’alej len "funkcia dodrZiavania"),
ktorou sa na ucely tohto zdkona rozumie
a) sledovanie a pravidelné hodnotenie primeranosti a u¢innosti opatreni, stratégii a postupov
prijatych podla odseku 1 a opatreni prijatych na napravu nedostatkov pri dodrziavani
povinnosti spravcovskej spolo¢nosti,

b) poskytovanie poradenstva a pomoci prislusnym osobam, zodpovednym za poskytovanie
sluzieb a vykon Cinnosti, pri dodrziavani povinnosti spravcovskej spolo¢nosti.

(3) Funkcia dodrziavania sa musi vykonavat nezavisle od inych organiza¢nych
zloziek spravcovskej spolo¢nosti a od jej orgénov.

(4) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna

a) zabezpecit, aby osoby vykondvajuce funkciu dodrziavania mali potrebnii pravomoc,
zdroje, odbornost’ a pristup k potrebnym informéciam,

b) urcit’ osoby zodpovedné za vykondvanie funkcie dodrziavania a za plnenie oznamovacej
povinnosti podl'a § 34 ods. 4,

c) zabezpecit, aby sa osoby podielajice na vykone funkcie dodrziavania nepodielali na
poskytovani sluzieb alebo vykonavani ¢innosti, ktoré sleduju,

d) zabezpecit’, aby metdda odmenovania osob podielajicich sa na vykone funkcie
dodrzZiavania ani potencialne neohrozovala ich objektivitu.

(5) Spravcovska spolo¢nost’ nie je povinna zabezpeCovat’ plnenie podmienok podla



odseku 4 pism. ¢) a d), ak moze preukazat’, ze nie st primerané povahe, rozsahu a zlozitosti
jej predmetu Cinnosti a rozsahu poskytovanych a vykonavanych ¢innosti a ak nie je
ohrozeny u¢inny vykon funkcie dodrziavania.

8§ 36
Funkcia vnutorného auditu

(1) Spravcovska spolocnost’ je povinnd zaviest' stalu a G€innl funkciu vnatorného
auditu vykonavanu nezavisle a oddelene od inych Cinnosti spravcovskej spolo¢nosti.

(2) Funkciou vnutorného auditu sa na ucely tohto zékona rozumie
a) vypracovanie, uplatiiovanie a dodrziavanie planu auditu zameraneho na preskimanie a
zhodnotenie primeranosti a U¢innosti systémov, mechanizmov vnutornej kontroly a
vnutornych aktov riadenia spravcovskej spolo¢nosti,
b) vydavanie odporti¢ania na zaklade vysledkov ¢innosti vykonanych podl'a pismena a),
c¢) overovanie dodrziavania odporicani podl'a pismena b),
d) predkladanie spravy tykajucej sa vnutorného auditu podl'a § 34 ods. 4.

(3) Spravcovska spolo¢nost’ nie je povinna zriadit’ funkciu vnutorného auditu podla
odseku 1, ak to nie je primerané k povahe, rozsahu a zlozitosti jej predmetu Cinnosti a
vzhl'adom na povahu a rozsah ¢innosti v rdmci riadenia investicii.

§ 37
Funkcia riadenia rizik

(1) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna zaviest’ stalu a a€innt funkciu riadenia rizik.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna vykonavat’ funkciu riadenia rizik nezavisle
od inych ¢innosti spravcovskej spolocnosti.

(3) Spravcovska spolocnost’ je povinna prijat’ primerané opatrenia proti konfliktu
zaujmov s cielom nezéavislého riadenia rizik a aby postupy riadenia rizik spliali poziadavky
podla § 99 az 107.

(4) Funkcia riadenia rizik spociva v zabezpeceni najma tychto uloh:
a) vykonavanie politiky a postupov riadenia rizik,
b) zabezpecovanie suladu s pravidlami obmedzenia a rozlozenia rizika prislusného fondu
vratane limitov pre celkové riziko a riziko protistrany podla § 103 az 106,
¢) poskytovanie odporacani predstavenstvu, ak ide o identifikéciu rizikového profilu
kazdého spravovaneho fondu,
d) predkladanie pravidelnych sprav predstavenstvu a dozornej rade spravcovskej
spolo¢nosti o tychto zalezitostiach:
1. sulad medzi aktudlnymi urovilami rizik, ktorym je vystaveny majetok v kazdom
spravovanom fonde a rizikovym profilom schvalenym pre prislusny fond,
2. dodrziavanie limitov obmedzenia a rozloZenia rizika kazdého spravovaného fondu,
3. primeranost’ a ucinnost’ postupu riadenia rizik, priCom sa uvadza najma to, ¢i boli
prijaté nalezité napravné opatrenia pri akychkol'vek nedostatkoch,
e) poskytovanie pravidelnych sprav vrcholovému manazmentu spravcovskej spolocnosti o
aktualnej Urovni rizika, ktoré podstupuje kazdy spravovany fond, a o kazdom
skuto¢nom alebo predvidate'nom poruSeni limitov obmedzenia a rozlozenia rizika, s



cielom zabezpecit’ prijatie v€asnych a primeranych opatreni,
f) preskimanie a podpora opatreni a postupov na ocefiovanie derivatov uzavretych mimo
regulovaného trhu podl'a § 107.

(5) Spravcovska spolocnost’ je povinna zabezpeCit osobe alebo osobam
vykonavajacim funkciu riadenia rizik primerané pravomoci a pristup ku vSetkym potrebnym
informaciam nevyhnutnym na plnenie uloh podla odseku 3.

(6) Spravcovskd spoloCnost nie je povinna vykonavat funkciu riadenia rizik
spdsobom podl'a odseku 2, ak to nie je primerané povahe, rozsahu a zlozitosti jej predmetu
¢innosti a vzhl'adom na povahu a rozsah ¢innosti v rdmci riadenia investicii.

(7) Ustanovenia odsekov 1 az 6 sa nevztahuji na riadenie rizik pri sprave fondov
kvalifikovanych investorov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov.

§37a
Riadenie rizik pri sprave fondu kvalifikovanych investorov a zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov

(1) Spravcovska spolocnost s povolenim podla § 28a spravujuca fond
kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond je povinna zaviest’
primerané systémy riadenia rizik % s ugelom identifikovat, merat,, riadif a monitorovat’
vSetky rizika suvisiace s investicnou stratégiou kazdého spravovan¢ho fondu
kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného alternativneho investicného fondu, ktorym je
alebo mdze byt tento fond vystaveny. Spravcovska spolo¢nost’ je povinna v sulade s
osobitnym predpisom *? preskimavat’ a upravovat’ tieto systémy.

(2) Spravcovska spolocnost’” podla odseku 1 je povinna zaviest' stalu a U¢inna
funkciu riadenia rizik vykonavant v rozsahu podl'a osobitného predpisu 2%) funkéne a
hierarchicky oddelent *®” od inych prevadzkovych ttvarov spravcovskej spolocnosti.

(3) Spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 1 je povinnd na poziadanie Narodnej
banky Slovenska preukazat’ nezavislost’ vykonu funkcie riadenia rizik, najma zaruky proti
konfliktu zaujmov 9 pri jej vykone a e procesy riadenia rizik spiiiaju ustanovenia tohto
zékona a st ucinné. Narodna banka Slovenska pri vykone dohl'adu nad riadenim rizik pri
spravovani fondov kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢nych alternativnych
investiénych fondov zohladni princip proporcionality v zavislosti od povahy a zloZitosti
spravovanych fondov.

(4) Spravcovska spolo¢nost’ podla odseku 1 je povinna pri sprave fondov
kvalifikovanych investorov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov

a) uplatnovat’ primerany, zdokumentovany a pravidelne aktualizovany postup odbornej
starostlivosti pri investovani majetku v tomto subjekte a fonde, ktory zodpoveda
investi¢nej stratégii, ciel'om a rizikovému profilu prisluSného fondu kvalifikovanych
investorov alebo zahrani¢ného alternativneho investi¢éného fondu,

b) zabezpecit v sulade s osobitnym predpisom, 25h) aby rizika spojené s kazdou investi¢nou
poziciou fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu a ich celkovy vplyv na majetok fondu kvalifikovanych investorov
alebo zahrani¢ného alternativneho investicného fondu boli vzdy riadne a priebezne
identifikovane, merané, riadené a monitorovane aj prostrednictvom pouZzitia



primeranych postupov stresového testovania,

¢) zabezpecit, aby rizikovy profil fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu zodpovedal velkosti, Struktire majetku a investicnym
stratégiam a cielom tohto fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu ur¢enym v zakladajucich dokumentoch, prospektoch
a ponukovych materialoch fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu,

d) zdrzat’ sa vyhradného alebo automatického spoliehania sa len na Giverové ratingy
vydavané ratingovymi agenttrami®®™ pri posudzovani kreditnej kvality aktiv fondu

kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu.

(5) Spravcovska spolocnost’ podl'a odseku 1 je povinnd uréit maximalnu uroven
pakového efektu, ktora moze byt vyuzivana pri sprave kazdého fondu kvalifikovanych
investorov alebo zahrani¢ného alternativneho investicného fondu, ktory spravuje, ako aj
rozsah prava pouzitia zabezpeky alebo zaruky, ktoré by mohli byt poskytnuté na zaklade
dohody o pakovom efekte, pricom zohl'adiiuje najma
a) typ fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného alternativneho investi¢ného
fondu,

b) investi¢nu stratégiu fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu,

¢) zdroje pakového efektu fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu,

d) akékol'vek iné prepojenie alebo relevantné vztahy s inymi finan¢nymi institciami, ktoré
by mohli predstavovat’ systémové riziko,

e) potrebu obmedzit’ expoziciu voéi akejkol'vek jednotlivej protistrane,

f) mieru zabezpecenia pakového efektu zabezpekou,

g) pomer aktiv a pasiv,

h) mieru, povahu a rozsah ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti na dotknutych trhoch.

8 37b
Riadenie likvidity pri sprave fondov kvalifikovanych investorov a zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov

(1) Spravcovska spolocnost s povolenim podla § 28a spravujuca fond
kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ny alternativny investicny fond je povinna pre
kazdy spravovany fond kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ny alternativny investi¢ny
fond pouzivat’ primerany systém riadenia likvidity 20 a prijat’ postupy, ktoré jej umoznia
monitorovat’ riziko likvidity fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu a ktoré zabezpecia, aby profil likvidity investicii bol v
sulade so zaviazkami fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ podla odseku 1 je povinna pravidelne vykondvat
stresové testovania 2* za beznych a vynimoénych podmienok likvidity, ktoré jej umoziuja
monitorovat’ a vyhodnocovat’ riziko likvidity fondu kvalifikovanych investorov alebo
zahrani¢ného alternativneho investi¢éného fondu.

(3) Spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 1 je povinna zabezpecit' vzajomny sulad
investicnej stratégie, profilu likvidity a pravidiel pre vyplacanie cennych papierov alebo
majetkovych ucasti kazdého spravovaného fondu kvalifikovanych investorov alebo



zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu. Pri posudzovani vzajomného suladu podla
prvej vety sa postupuje podl'a osobitného predpisu. 25k)

(4) Ustanovenia odsekov 1 aZ 3 sa nepouZziju , ak ide o uzavrety subjekt kolektivneho
investovania, pri ktorého sprave sa nevyuziva pakovy efekt. Na ucely prvej vety sa
uzavretym subjektom kolektivneho investovania rozumie taky subjekt kolektivneho
investovania, ktoré¢ho investor nema pravo, aby mu na jeho ziadost’ boli vyplatené cenné
papiere alebo majetkoveé Gcasti z majetku v tomto subjekte kolektivneho investovania.

§ 37c
Postupy ocenovania

(1) Spravcovskd spolo¢nost s povolenim podla § 28a spravujica fond
kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond je povinné zaviest
a uplatiovat’ postupy oceniovania na ucel vytvorenia, udrzZiavania, implementacie a
aktualizacie opatreni a postupov **” uréovania hodnoty majetku fondov kvalifikovanych
investorov alebo zahrani¢nych alternativnych investicnych fondov.

(2) Postupy ocenovania podl'a odseku 1 mozu byt vykonavané

a) externym ocenovatel'om nezavislym od spravcovskej spoloc¢nosti, fondu kvalifikovanych
investorov alebo zahrani¢ného alternativneho investicného fondu a od inych osob s
uzkymi vézbami na spravcovsku spolocnost, fond kvalifikovanych investorov alebo
zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond alebo

b) samotnou spravcovskou spolo¢nost'ou spravujicou fond kvalifikovanych investorov
alebo zahrani¢ny alternativny investicny fond, ak vykon tloh spojenych s ocefiovanim
je funk¢ne nezavisly od riadenia investicii a politiky odmeniovania a d’alSie opatrenia
zabezpecuju obmedzenie konfliktov zaujmov a predchadzanie neprimeranému vplyvu
na prislusnych zamestnancov.

(3) Depozitar fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného alternativneho
investi¢cného fondu moze byt externym ocenovatel'om tohto subjektu alebo fondu, len ak je
funkéne a hierarchicky oddeleny vykon funkcii depozitara od vykonu uloh externého
ocenovatela a ak su pripadné konflikty zaujmov riadne identifikované, riadené,
monitorované a oznamené investorom fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu.

(4) Podmienkou vykonu ¢innosti externého oceniovatel’a je

a) uvedenie v zozname znalcov vedenom Ministerstvom spravodlivosti Slovenskej
republiky ™ alebo obdobnom zahrani¢nom zozname znalcov alebo ocefiovatelov
alebo uznanie Narodnou bankou Slovenska alebo orgdnom dohl'adu ¢lenského Statu,

b) schopnost’ externého ocenovatel’a poskytnit’ dostatoéné odborné zaruky, ze je v sulade
so zakonom schopny u¢inne vykonavat’ funkciu ocenovania,

¢) urenie externého ocenovatela je v stilade s § 57a ods. 1 aZ 3 a osobitnym
predpisom.25n)

(5) Externy ocenovatel nemo6ze zverit’ vykon funkcie ocefiovania inej osobe.
(6) Oceniovanie majetku vo fondoch kvalifikovanych investorov a zahrani¢nych

alternativnych investicnych fondoch sa vykonédva nestranne, s odbornou starostlivostou a
obozretnost’ou.



(7) Spravcovska spolocnost je povinna bezodkladne oznadmit’ Narodnej banke
Slovenska urcenie externého ocefiovatel'a. Ak Narodna banka Slovenska zisti, Ze externy
ocenovatel’ nesplia podmienky podla odseku 4, nariadi spravcovskej spolocnosti jeho
vymenu.

(8) Ak funkciu ocenovania nevykonava nezavisly externy ocenovatel’, moéze Narodna
banka Slovenska nariadit’ spravcovskej spolo¢nosti, aby si nechala overit postupy
oceniovania alebo samotné ocenenie externym oceiniovatelom, auditorom alebo auditorskou
spolo¢nost’ou.

(9) Spravcovska spolocnost’ je zodpovedna za spravne ocenenie majetku fondu
kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného alternativneho investicného fondu, za
vypocet Cistej hodnoty majetku a za jej zverejnenie alebo spristupnenie investorom. Tato
zodpovednost’ nie je dotknutd skuto¢nostou, ze spravcovska spolo¢nost zverila vykon
funkcie ocenovania externému ocenovatel'ovi. Externy ocenovatel' zodpoveda spravcovskej
spolo¢nosti za Skody sposobené poruSenim alebo zanedbanim jeho povinnosti pri vykone
svojej ¢innosti; tuto zodpovednost’ nie je mozné vylucit’ na zéklade zmluvnych dojednani.

§ 38
Vybavovanie st’aznosti investorov

(1) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna zaviest' a uplatiovat’ G¢inné¢ a prehladné
postupy primeraného, rychleho a bezplatného vybavovania staznosti investorov a viest
zédznam o kazdej staznosti a opatreniach prijatych na jej rieSenie.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ je povinnd bezplatne spristupnit’ investorom informacie
o postupoch podla odseku 1.

(3) Ak spravcovska spolocnost’ spravuje eurdpsky fond, postupy podla odseku 1
musia umoziovat investorom podéavat’ staznosti v iradnom jazyku domovského ¢lenského
Statu eurdpskeho Standardného fondu.

§39
Osobné obchody

(1) Spravcovska spoloc¢nost’ je povinna zaviest primerané opatrenia potrebné na
zamedzenie toho, aby jej prislusna osoba vykonavajica Cinnosti, ktoré mozu viest’ k vzniku
konfliktu z&ujmov, alebo ktora ma pristup k dovernym informaciam podla osobitného
predpisu 28 alebo k inym dovernym informaciam tykajicim sa fondov z dovodu Cinnosti
vykonavanej touto osobou v jej mene
a) uzavierala osobné obchody, 27) ak

1. tdto osoba ma zakazané uzatvorit’ obchod podl'a osobitného predpisu, 26)

2. obchod predstavuje zneuZitie alebo nezakonné zverejnenie dbvernych informacii
alebo

3. obchod je alebo mdze byt v rozpore s povinnostami spravcovskej spolo¢nosti podla
tohto zakona alebo osobitného predpisu, 7)

b) odportcala inej osobe alebo presviedc¢ala inl1 osobu, konajuc tak nad ramec prav a
povinnosti vyplyvajlcich z vykonu jej zamestnania alebo nad rdmec zmluvy o
poskytovani sluzieb, aby uzavrela obchod s finanénymi néstrojmi, ak ide o osobny



obchod prislusnej osoby, na ktoru by sa vztahovalo pismeno a), ustanovenia osobitného

predpisu 2 alebo obchod s finanénymi nastrojmi, ktory by predstavoval iny sposob

zneuzitia informacii suvisiacich s nevybavenymi pokynmi tykajucimi sa nakladania s

majetkom v spravovanych fondoch,

¢) spristupiiovala inak, ako pri vykone svojho zamestnania alebo podl'a zmluvy o

poskytovani sluZieb, inej osobe akékol'vek informacie alebo nazory, ak tato prislusna

osoba vie o tom alebo by mala vediet’, ze v dosledku tohto spristupnenia by ina osoba

mohla

1. uzavriet’ obchod s finanénymi néstrojmi, ak ide o osobny obchod prislusnej osoby, na
ktori by sa vztahovalo pismeno a), ustanovenie osobitného predpisu 22 alebo
obchod s financnymi ndstrojmi, ktory by predstavoval iny spdsob zneuzitia
informaécii savisiacich s nevybavenymi pokynmi alebo

2. odporucat’ inej osobe alebo presvied¢at’ int1 osobu, aby uzavrela takyto obchod.

(2) Ustanovenim odseku 1 pism. c) nie je dotknuté ustanovenie osobitneho
predpisu.29)

(3) Opatrenia podl'a odseku 1 zabezpecuju, aby

a) kazda prislusnéd osoba, na ktora sa vztahuje odsek 1, poznala obmedzenia osobnych
obchodov a opatrenia zavedené spravcovskou spolo¢nostou v suvislosti s osobnymi
obchodmi a spristupnenim informacii podl'a odseku 1,

b) bola spravcovska spolocnost’ bezodkladne informovana o kazdom osobnom obchode,
ktory uzavrela prislusna osoba, a to oznamenim o tomto obchode alebo inym postupom,
ktory mu umoziuje identifikéciu takychto obchodov; pri zvereni ¢innosti alebo funkcii
podla § 57, je spravcovska spolo¢nost’ povinna zabezpecit', ze osoba, ktorej je Cinnost’
alebo funkcia zverena, vedie zadznam o osobnych obchodoch s prislusnymi osobami a
poskytuje tieto informacie bezodkladne spravcovskej spolo¢nosti na jej ziadost,

¢) bol uchovany zdznam o osobnom obchode ozndmenom spravcovskej spolocnosti alebo
identifikovanom spravcovskou spolo¢nost’ou vratane kazdého povolenia alebo zakazu v
suvislosti s takymto obchodom.

(4) Ustanovenia odsekov 1 aZ 3 sa nevzt'ahuju na osobné obchody
a) uskuto¢nené v ramci poskytovania sluzby podl'a § 27 ods. 3 pism. a) alebo ods. 6 pism.
a), ak nedoslo k predchadzajicej komunikacii v savislosti s tymto obchodom medzi
osobou zodpovednou za poskytovanie tejto sluzby a prislusnou osobou alebo inou
osobou, na ktorej ui€et sa obchod vykonava,
b) s cennymi papiermi fondov, ak osoba, na ktorej icet su obchody vykonané, nemé
zodpovednost’ v suvislosti so spravovanim tohto fondu.

(5) Spravcovska spolo¢nost’, ktora vykonava ¢innosti podla § 27 ods. 3 alebo ods. 6,
nesmie investovat’ ziadnu cast’ portfolia klienta do cennych papierov alebo majetkovych
ucasti subjektov kolektivneho investovania, ktoré spravuje; to neplati, ak klient udelil
pisomny predchéadzajici sthlas s takymto spésobom investovania.

(6) Ustanoveniami odsekov 1 aZz 6 nie su dotknuté ustanovenia osobitného
predpisu.29a)

§ 40
Vedenie uctovnictva



(1) Spravcovska spolocnost’ vedie za seba a za kazdy fond oddelené¢ samostatné
Gétovnictvo a zostavuje uctovna zavierku. *? Ak ide o stre$ny podielovy fond, spravcovska
spolo¢nost’ spravujtica streSny podielovy fond vedie oddelené samostatné Uctovnictvo a
zostavuje uctovnu zavierku za kazdy podfond stresného podielového fondu osobitne. Za
stre$ny podielovy fond sa samostatné uctovnictvo nevedie, a ani sa zan nezostavuje uctovna
zavierka. Uétovna zavierka spravcovskej spoloénosti a fondu musi byt overena auditorom
alebo auditorskou spolo¢nostou. Narodnd banka Slovenska moze v zaujme ochrany
investorov nariadit’ spravcovskej spolo¢nosti vymenu auditora alebo auditorskej spolo¢nosti.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ zostavuje okrem uctovnej zavierky aj priebeznll uctovni
zéavierku k poslednému dnu kalendarneho Stvrtroka.

(3) Auditor alebo auditorska spoloc¢nost, ktora overuje uUctovna zavierku
spravcovskej spoloc¢nosti a podielového fondu, je povinna bezodkladne informovat’ Narodnu
banku Slovenska o akejkol'vek skutocnosti, o ktorej sa v priebehu svojej Cinnosti dozvie a
ktora
a) svedci o poruSeni povinnosti spravcovskej spolocnosti ustanovenych zédkonmi a inymi

vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi,
b) moze ovplyvnit riadny vykon ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti alebo
¢) moze viest’ k odmietnutiu overenia ro¢nej uctovnej zavierky alebo k vysloveniu vyhrady.

(4) Odsek 3 sa vztahuje rovnako na auditora alebo auditorski spolo¢nost’, ktord
overuje uctovné zavierky osob, ktoré¢ tvoria so spravcovskou spolo¢nostou skupinu s
Uzkymi vazbami.

(5) Spravcovska spolocnost’ je povinnd pisomne oznamit' Narodnej banke Slovenska,
ktory auditor alebo auditorskd spolocnost’ bola poverend overenim uctovnej zavierky
spravcovskej spolo¢nosti a fondu, a to do 30. juna kalendarneho roka alebo polovice
uctovného obdobia, za ktoré sa ma audit vykonat. Narodna banka Slovenska je opravnena
do 30. septembra tohto kalenddrneho roka alebo do deviatich mesiacov od zaciatku
uctovného obdobia po doruceni tohto ozndmenia vyber auditora alebo auditorskej
spolo¢nosti odmietnut’. Ak ide o spravcovsku spolocnost’, ktorej bolo udelené povolenie
podla § 28 alebo povolenia podla § 28a v priebehu kalendarneho roka, oznamenie
sa vykond do troch mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni
povolenia podl'a § 28 alebo povolenia podl'a § 28a. Narodna banka Slovenska je opravnena
v takomto pripade do 30 dni po doruceni oznamenia auditora alebo auditorski spolocnost’
odmietnut. Do 15 dni po nadobudnuti pravoplatnosti rozhodnutia o odmietnuti je
spravcovska spolo¢nost’ povinna pisomne oznamit Narodnej banke Slovenska nového
auditora alebo auditorsku spolo¢nost’ schvalenych dozornou radou spravcovskej spolo¢nosti
a Narodna banka Slovenska je opravnena do 30 dni od dorucenia tohto ozndmenia auditora
odmietnut’.

Ak Narodna banka Slovenska odmietne aj vyber d’alSicho auditora alebo auditorske;j
spolo¢nosti, Narodnd banka Slovenska urci, ktory auditor alebo auditorska spolo¢nost
uctovnu zavierku overia.

(6) Ak dojde pocas kalendarneho roka k zmene auditora alebo auditorske;j
spolocnosti, ktorého spravcovska spolocnost’ pisomne ozndmila Narodnej banke Slovenska,
na postup spravcovskej spolo¢nosti a Narodnej banky Slovenska sa rovnako vzt'ahuje odsek
5.



(7) Za auditora nemozno vybrat osobu, ktord nespiiia poZiadavky nestrannosti a
nezavislosti podl'a osobitného predpisu, 31 a auditora, ktory neplni povinnost’ podl'a odseku
3. To plati aj pre fyzicka osobu, ktora vykonava v mene auditorskej spolo¢nosti auditorsku
¢innost’.

(8) Auditor alebo auditorska spolo¢nost’ je povinna na pisomné poziadanie Narodnej
banky Slovenska poskytnut podklady o skuto¢nostiach podla odseku 3 a iné informacie a
podklady zistené pocas vykonu ich ¢innosti v spravcovskej spolo¢nosti.

(9) Ak sa v podielovom fonde vydavaju podielové listy viacerych emisii, G¢tovnictvo
podielového fondu sa musi viest takym sposobom, aby bolo mozné identifikovat’ kazda
operéciu tykajacu sa jednej emisie alebo viacerych emisii podielovych listov a aby bolo
mozné jej vysledok priradit’ k prisluSnej emisii podielovych listov.

(10) Ak ide o streSny podielovy fond, ustanovenia odsekov 1 az 9 sa primerane
vztahujli na vedenie uctovnictva podfondov.

(11) Na vedenie uctovnictva zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou sa vzt'ahuji prislusné pravne predpisy Statov, v
ktorych su tieto zahrani¢né subjekty kolektivneho investovania umiestnené.

(12) Ak spravcovska spolocnost’ pri sprave investicného fondu s premenlivym
zakladnym imanim je zmluvnym spravcom, ktory na zaklade zmluvy o sprave (8 26b) vedie
jeho uctovnictvo, ustanovenia odsekov 1 az 10 sa pouZziji primerane.

Obchodna dokumentacia
8§41

(1) Majetok v subjekte kolektivneho investovania alebo v podfonde subjektu
kolektivneho investovania sa musi evidovat’ oddelene od majetku spravcovskej spolo¢nosti a
od majetku v inych subjektoch kolektivneho investovania alebo majetku v podfondov inych
subjektov kolektivneho investovania a od majetku Kklientov drzanym spravcovskou
spolo¢nost'ou pri vykonavani d’al$ich ¢innosti podl'a § 27 ods. 3 alebo ods. 6.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna viest’ zdznamy o obchodoch s majetkom v
podielovom fonde a o obchodoch s majetkom eurdpskeho Standardného fondu, ktoré
spravuje, takym sp6sobom, aby bolo mozné dokumentovat’ spésob uskuto¢nenia obchodu a
spétne identifikovat’ kazdy obchod s majetkom v podielovom fonde alebo v eur6pskom
Standardnom fonde od jeho vzniku vratane ¢asu, miesta jeho uskuto¢nenia a identifikacie
obchodnych partnerov.

(3) Zaznamy podla odseku 2 obsahuju

a) nazov podieloveho fondu alebo eurdpskeho Standardného fondu a meno, priezvisko
osoby alebo iné oznaCenie osoby konajucej v mene podielového fondu alebo
eurdpskeho Standardného fondu,

b) podrobné informacie nevyhnutné na identifikaciu finanéného nastroja,

c) objem obchodu,

d) druh pokynu alebo obchodu,

e) cenu,



f) pri pokynoch datum a presny ¢as odovzdania pokynu a meno, priezvisko alebo iné
oznacenie osoby, ktorej bol pokyn odovzdany, alebo pri obchodoch datum a presny cas
rozhodnutia o vykonani obchodu a datum a presny ¢as vykonania obchodu,

g) meno, priezvisko alebo in¢ oznacenie osoby odovzdavajucej pokyn alebo vykonavajuce;j
obchod,

h) dévody odvolania pokynu, ak bol pokyn odvolany,

i) pri vykonanych obchodoch identifikéciu protistrany a miesta vykonu. 32)

(4) Spravcovska spoloc¢nost’ je povinnd zabezpecit, aby boli Ziadosti o vydanie, o
vyplatenie alebo o odkulpenie cennych papierov tuzemskych subjektov kolektivneho
investovania a eurépskych Standardnych fondov, ktoré spravuje, centralizovane
zaznamenavané ihned’ po ich prijati.

(5) Zaznam podl'a odseku 4 musi obsahovat’ tieto informécie:

a) nazov prislusneho fondu alebo eurdpskeho Standardného fondu,

b) osobu odovzdavajicu ziadost,

¢) osobu prijimajucu ziadost’,

d) datum a Cas prijatia ziadosti,

e) podmienky a spdsoby platby,

f) oznacenie, ¢i ide o ziadost’ o vydanie, vyplatenie alebo odktipenie podielového listu alebo
cenného papiera,

g) datum vykonania Ziadosti,

h) pocet vydanych, vyplatenych alebo odktipenych cennych papierov,

i) cenu za vydanie kazdého cenného papiera a cenu za vyplatenie alebo odkupenie kazdého
cenného papiera,

j) celkovi hodnotu vydanych vyplatenych alebo odkUpenych cennych papierov,

k) predajnu cenu, ak ide o Ziadost’ o vydanie alebo ndkupnu cenu, ak ide o ziadost’ o
vyplatenie alebo odkuipenie cenného papiera.

(6) Informécie podla odseku 5 pism. a) az f) je spravcovska spolo¢nost’ povinna
zaznamenavat ithned’ po prijati Ziadosti podl'a odseku 4 a informécie podl'a odseku 5 pism.
g) az k) ihned’, ako st zname.

(7) Zaznamy podla odsekov 3 a 5 je spravcovska spolo¢nost’” povinnd uchovavat
aspon pat rokov. Narodna banka Slovenska moze v mimoriadnych pripadoch urcit, aby
spravcovska spolocnost’ uchovavala vsetky alebo niektoré z tychto zaznamov dlhsiu dobu,
ak to mozno oddvodnit’ povahou finanéného nastroja alebo obchodu a ak je to potrebné na
riadny vykon dohladu. Tuto dokumentaciu je povinna poskytnut’ Narodnej banke Slovenska
na jej ziadost’ bezodkladne.

(8) Ak spravcovska spolocnost’ prevedie spravu subjektu kolektivneho investovania
na inu spravcovsku spolocnost’ alebo zahrani¢nu spravcovska spolocnost, Narodna banka
Slovenska méZe ako podmienku na udelenie predchéadzajiceho suhlasu na prevod spravy
pozadovat’, aby boli prijaté také opatrenia, ktoré tejto inej spravcovskej spolocnosti umoznia
pristup k zdznamom za poslednych pét’ rokov.

(9) Zaznamy podl'a odsekov 3 a 5 je spravcovska spolocnost’ povinna uchovavat’ na
médiu, ktoré umoziuje uchovavanie informécie takym sposobom, aby Narodna banka
Slovenska mohla tieto informécie v budiicnosti pouzit’ a v takej forme a takym spdsobom,
aby boli splnené tieto podmienky:



a) Narodna banka Slovenska musi mat jednoduchy pristup k zdznamom a musia jej
umoznovat’ rekonstrukciu vSetkych klicovych faz spracovania kazdého obchodu s
majetkom v podielovom fonde alebo eurdpskeho Standardného fondu, ktory
spravcovska spolo¢nost’ spravuje,

b) musi byt’ zabezpecené, aby bolo mozné jednoducho zistit’ akékol'vek opravy ¢i iné
zmeny, ako aj pdvodny obsah zdznamov pred tymito opravami alebo zmenami,

¢) musi byt’ zabezpecené, ze so zdznamami nemozno inak manipulovat’ alebo ich
pozmenovat'.

(10) Ak spravcovska spolocnost’ vykonéva aj ¢innosti podl'a § 27 ods. 3 alebo ods. 6,
je povinna viest’ aj zaznamy v rozsahu a za podmienok podl'a osobitného predpisu. 33)

(11) Ustanovenia odsekov 2 az 9 sa vzt'ahuju na spravcovska spolo¢nost’ pri sprave
investicného fondu s premenlivym zékladnym imanim.

§ 42

(1) Spravcovska spolocnost’ je povinna prijat’ primerané opatrenia na zabezpecenie
primeranych elektronickych systémov, ktoré umoznia v€asné a nalezit¢ zaznamenanie
kazdého obchodu s majetkom vo fonde alebo Ziadosti o vydanie, o vyplatenie alebo o
odkupenie cenného papiera s cielom zabezpecit’ dodrziavanie ustanoveni § 41.

(2) Spravcovska spolocnost’ je povinnd zabezpecit primerani urovein bezpecnosti
pocas elektronického spracovavania Udajov a integritu a dovernost zaznamenanych
informacii.

Konflikt zaujmov
8§43

(1) Na spravcovska spolocnost s povolenim podla § 28a spravujucu fond
kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ny alternativny investicny fond sa ustanovenia
odsekov 2 az 4 a § 44 a 45 nepouZiju, ale pouZiju sa ustanovenia 8 45a a osobitného
predpisu. 33a)

(2) Vnatorna organizacia spravcovskej spolocnosti musi zabezpeCovat
minimalizéciu rizika poSkodenia zaujmov podielnikov podielového fondu alebo eurépskeho
Standardného fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej
klientov a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi europskeho
Standardného fondu alebo medzi podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych
Standardnych fondov navzajom.

(3) Na ucely zistenia konfliktov zaujmov podl'a odseku 2 sa najma berie do tivahy, ¢i
je spravcovskd spolocnost’, prislusnd osoba alebo osoba, ktora je priamo ¢i nepriamo
prepojena vztahom priamej kontroly alebo nepriamej kontroly s touto spravcovskou
spolo¢nostou, v takej situdcii, ze spravcovska spolocnost, prislusna osoba alebo tito ina
osoba
a) by mohla dosiahnut’ finan¢ny zisk alebo predist’ finan¢nej strate na ukor podielového

fondu alebo eurdépskeho Standardného fondu,



b) mé zéujem na vysledku sluzby alebo na vysledku ¢innosti poskytovanej podielovému
fondu, eurépskemu Standardnému fondu alebo inému klientovi alebo na vysledku
obchodu uskutocneného na tcet podielového fondu, eurépskeho standardného fondu
alebo iného klienta a tento zaujem sa odliSuje od zaujmu podielového fondu alebo
eurdpskeho Standardného fondu,

¢) ma finan¢nu alebo inl motivaciu uprednostnit’ zdujem iného klienta alebo skupiny
klientov pred zaujmami podielového fondu alebo eurdpskeho Standardného fondu,

d) vykonava rovnaké ¢innosti pre podielovy fond alebo eurdpsky Standardny fond a pre
iného klienta alebo klientov, ktori nie st podielovym fondom alebo eurépskym
Standardnym fondom,

e) ziskava alebo ziska v suvislosti s ¢innost’ou spravovania podielovych fondov alebo
europskych Standardnych fondov spravcovskou spolocnost'ou od osoby, ktora nie je
podielovym fondom alebo eurdpskym Standardnym fondom prospech vo forme penazi,
tovaru alebo sluZieb, ktory nie je obvyklou proviziou alebo poplatkom za tuto sluzbu.

(4) Spravcovska spolocnost’ je pri identifikovani jednotlivych druhov konfliktov
zdujmov povinna zobrat’ do uvahy
a) zaujmy spravcovskej spolocnosti vratane zaujmov vyplyvajucich z toho, Ze patri do istej
skupiny, alebo vyplyvajicich z vykonavania sluzieb a ¢innosti, zaujmy klientov a
povinnosti spravcovskej spolocnosti voci podielovému fondu alebo eurdpskemu fondu,
b) zaujmy podielnikov dvoch alebo viacerych spravovanych podielovych fondov alebo
eurdpskych fondov.

§ 44

(1) Spréavcovska spolocnost’ je povinna zaviest, uplatiiovat’ a dodrziavat’ G¢inné
opatrenia pri konflikte zdujmov. Tieto opatrenia musia byt ur¢ené v pisomnej forme a musia
byt primerané vzhladom na velkost' a organiziciu spravcovskej spolo¢nosti a povahu,
rozsah a zlozitost’ jej predmetu Cinnosti. Ak je spravcovska spolocnost’ clenom skupiny, v
opatreniach musia byt zohl'adnené vSetky okolnosti, ktoré mézu viest’ k vzniku konfliktu
zdujmov v dosledku Struktiry a obchodnych Cinnosti ostatnych Clenov tejto skupiny a
ktorych si je alebo by si mala byt’ spravcovska spolo¢nost’ vedoma.

(2) Opatrenia pri konflikte zaujmov podl'a odseku 1 musia spinat’ tieto podmienky:

a) musia byt identifikované okolnosti vo vzt'ahu k ¢innostiam v suvislosti so spravovanim
podielovych fondov alebo europskych standardnych fondov spravcovskou spolo¢nost'ou
alebo v jej mene, ktoré predstavuji konflikt zaujmov alebo mézu viest k vzniku
konfliktu zaujmov, ktory znamenad znacné riziko poSkodenia zdujmov podielového
fondu alebo eurdpskeho Standardného fondu, alebo jedného klienta, alebo viacerych
klientov,

b) musia byt $pecifikované postupy, ktoré sa maji dodrziavat’, a opatrenia, ktoré sa maja
prijat’ s cielom zvladnut takéto konflikty zaujmov.

(3) Postupy a opatrenia podl'a odseku 2 pism. b) musia zabezpeCovat’, ze prislusné
osoby vykonavajuce ¢innosti, ktoré obsahuji konflikty zaujmov, vykonavaju tieto ¢innosti
na takej Urovni nezavislosti, ktord je primerana velkosti a c¢innostiam spravcovskej
spolocnosti a skupiny do ktorej patri, ako aj suvisiacemu stupiiu rizika pre klientov, pri¢om
takymito opatreniami sa rozumeju
a) ucinné postupy na zamedzenie alebo kontrolu vymeny informécii medzi prisluSnymi

osobami vykonavajucimi ¢innosti, stvisiace so spravou podielovych fondov alebo



eurépskych Standardnych fondov, ktoré obsahuju riziko konfliktu zaujmov, ak by
vymena tychto informacii mohla poskodit’ zaujmy jedného klienta alebo viacerych
klientov,

b) osobitna kontrola prislusnych os6b, medzi ktorych hlavné Glohy patri spravovanie
podielovych fondov alebo eurdpskych Standardnych fondov spravcovskou spolo¢nostou
alebo poskytovanie sluzieb klientom alebo investorom, ktorych zdujmy mézu byt v
konflikte alebo ktoré zastupuji iné zaujmy, ktoré mézu byt’ v konflikte, vratane
zadujmov spravcovskej spolo¢nosti,

¢) odstranenie akejkol'vek priamej spojitosti medzi odmenovanim prislusnych osob, ktoré
vykonévaju hlavne jednu ¢innost’, a odmenovanim ¢i prijmami vytvaranymi inymi
prislusnymi osobami vykonavajucimi hlavne int ¢innost’, ak zo vztahu medzi tymito
¢innost'ami mdze vzniknut’ konflikt zdujmov,

d) opatrenia, ktoré zamedzuju alebo obmedzuju moznosti inych 0séb neprimerane
ovplyviiovat’ spdsob, akym prislusna osoba vykondva ¢innosti spojené so spravovanim
podielovych fondov alebo europskych Standardnych fondov spravcovskou
spoloc¢nostou,

) opatrenia na zamedzenie alebo kontrolu subeznej alebo postupnej ucasti prislusnej osoby
na roznych ¢innostiach so spravovanim podielovych fondov alebo europskych
Standardnych fondov spravcovskou spolo¢nost'ou, ak takato uc¢ast’ moze poskodit’
riadne zvladnutie konfliktov zaujmov.

(4) Ak opatrenia a postupy podl'a odseku 3 nezarucuju potrebntl Uroven nezavislosti,
spravcovska spolocnost’ je povinnd prijat’ také alternativne opatrenia alebo dodatocné
opatrenia alebo postupy, ktoré st na tieto ucely potrebné a primerané.

(5) Narodna banka Slovenska moéze spravcovskej spoloCnosti nariadit’ prijat’
alternativne opatrenia alebo dodato¢né opatrenia alebo postupy na ucely podl'a odseku 4.

§45

(1) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna viest' a pravidelne aktualizovat’ zdznamy o
¢innostiach spojenych so spravovanim podielovych fondov alebo europskych standardnych
fondov spravcovskou spolo¢nostou alebo v jej mene, v ramci ktorych doslo k vzniku
konfliktu zadujmov znamenajuceho znacné riziko poskodenia zaujmov podielnikov jedného
alebo viacerych podielovych fondov alebo eurdpskych Standardnych fondov alebo inych
klientov alebo v ramci ktorych by k takému vzniku konfliktu zdujmov mohlo dojst’, ak ide 0
takato prebiehajucu Cinnost’ spojenu so spravovani podielovych fondov alebo eurdpskych
Standardnych fondov.

(2) Ak organizatné¢ alebo administrativne opatrenia prijaté spravcovskou
spolo¢nost'ou na ucely rieSenia konfliktov zaujmov nie st dostato¢né na to, aby s naleZitou
istotou zabezpecili, ze sa zabrani rizikdm poSkodenia zdujmov podielnikov podielového
fondu alebo eurdpskeho Standardného fondu alebo jeho podielnikov, vrcholovy manazment
alebo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti musi byt urychlene informovany, aby mohol
prijat’ nevyhnutné rozhodnutia na zabezpecenie toho, aby spravcovska spolocnost’ vzdy
konala v najlepSom zaujme podielnikov podielového fondu alebo europskeho Standardného
fondu a jeho podielnikov.

(3) Spravcovska spolo¢nost’ je povinnad oznamit’ situdcie podl'a odseku 2 investorom
prostrednictvom trvanlivého média a vysvetlit’ svoje rozhodnutie.



§ 45a
Nadpis zruseny od 18.3.2016

(1) Spravcovskd spolocnost s povolenim podla § 28a spravujica fond
kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond je povinna prijat’
opatrenia na udely identifikacie =*® konfliktov zaujmov vznikajdcich pri sprave fondov
kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov medzi
a) spravcovskou spolocnostou vratane jej veducich zamestnancov, zamestnancov alebo

inych osob, ktoré su priamo alebo nepriamo prepojené so spravcovskou spolo¢nost’ou
prostrednictvom kontroly a spravovanym fondom kvalifikovanych investorov alebo
zahrani¢nym alternativnym investiénym fondom alebo ich investormi,

b) fondom kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢nym alternativnym investi¢nym
fondom alebo ich investormi a inym fondom kvalifikovanych investorov alebo
zahrani¢nym alternativnym investi¢nym fondom alebo investormi tychto inych
subjektov a fondov,

¢) fondom kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢nym alternativnym investi¢nym
fondom alebo ich investormi a inym klientom spravcovskej spolo¢nosti,

d) fondom kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢énym alternativnym investicnym
fondom alebo ich investormi a Standardnym fondom alebo eur6pskym Standardnym
fondom spravovanym touto spravcovskou spolo¢nostiou alebo ich investormi,

¢) dvoma klientmi spravcovskej spoloc¢nosti.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ podla odseku 1 je povinna v stlade s osobitnym
predpisom 33c) vypracovat’ a vyuzivat ucinné organizacné a administrativne mechanizmy s
cielom prijat’ potrebné opatrenia na identifikaciu, riadenie a monitorovanie konfliktov
zdujmov a predchadzat im, aby sa zabrénilo negativhemu ovplyvneniu zédujmov fondu
kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného alternativneho investicného fondu a ich
investorov.

(3) Spravcovska spolo¢nost’ podla odseku 1 je povinna v rdmci svojej vnutornej
organizacie oddelit ulohy a povinnosti, ktoré mézu byt povazované za vzajomne
nezlucitelné alebo ktoré moézu potencidlne vytvarat systematické konflikty zaujmov.
Spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 1 je tiez povinna posudit, ¢i podmienky vykonu jej
¢innosti mézu obsahovat’ akékol'vek d’alSie zavazné konflikty zaujmov, a poskytne o nich
informécie investorom spravovanych fondov kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢nych
alternativnych investicnych fondov.

(4) Ak organizatné mechanizmy podla odseku 2 nie su dostatocné na zabezpecCenie
toho, aby sa s primeranou istotou zabranilo rizikdm poSkodenia zaujmov investorov,
spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 1 je povinna poskytnut’ investorom jasné informécie
0 vSeobecnej povahe alebo zdrojoch konfliktov zaujmov skor, ako vykona obchod v ich
mene, a prijat’ opatrenia v stilade s osobitnym predpisom. 33d)

(5) Na poskytovanie informacii investorom podla odsekov 3 a 4 sa vztahuju
ustanovenia osobitného predpisu. 33e)

(6) Ak spravcovska spolo¢nost podla odseku 1 vyuziva pri sprave fondu
kvalifikovanych investorov sluzby primarneho brokera, musia byt podmienky tejto ¢innosti
uvedené¢ v pisomnej zmluve. V tejto zmluve sa musi upravit najma pripadnd moznost’



prevodu a opatovného pouzitia majetku fondu kvalifikovanych investorov alebo
zahrani¢ného alternativneho investicného fondu primarnym brokerom, ktord musi byt v
sulade so Statutom alebo zakladajucimi dokumentmi fondu kvalifikovanych investorov alebo
zahrani¢ného alternativneho investicného fondu. V zmluve sa tiez upravi, aby bol o tejto
zmluve informovany aj depozitar.

(7) Spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 1 je povinna pri vybere a vymenovani
primarnych brokerov a uzatvarani zmluvy podla odseku 6 postupovat s odbornou
starostlivost'ou a obozretnost'ou.

§ 45b

(1) Ustanovenia § 43 az 45 sa vztahuju na spravcovski spolo¢nost’ pri sprave
investiéného fondu s premenlivym zékladnym imanim, ktory je Standardnym fondom, a na
samospravny investicny fond s premenlivym zakladnym imanim, ktory je Standardnym
fondom.

(2) Ustanovenie § 45a a ustanovenia osobitného predpisu®™? sa vztahuju na
spravcovska spolo¢nost’ pri sprave investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim,
ktory je Specidlnym fondom, a na samospravny investi¢ny fond s premenlivym zakladnym
imanim, ktory je Specialnym fondom.

§ 46
Stratégia uplatiiovania hlasovacich prav

(1) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna vypracovat’ primerani a u¢innt stratégiu
upravujicu terminy a sposoby uplatiiovania hlasovacich préav spojenych s finan¢nymi
nastrojmi v majetku v spravovanych podielovych fondoch alebo eurdpskych Standardnych
fondoch, ktora zabezpeci, aby sa pri uplatiovani tychto prav konalo vylu¢ne v prospech
prislusného podielového fondu alebo eurdpskeho Standardného fondu.

(2) V stratégii uvedenej v odseku 1 musia byt ur¢ené opatrenia a postupy s cielom
a) sledovat’ dolezité udalosti spojené¢ s riadenim emitenta finanénych ndastrojov podla
odseku 1,
b) zabezpecit’, aby bolo uplatiiovanie hlasovacich prav v stlade s investi¢nou politikou a
ciel’mi prislusného podielového fondu alebo eurdpskeho Standardného fondu,
¢) zabranit’ konfliktom zdujmov vyplyvajicim z uplatiovania hlasovacich prav alebo ich
riesit’.
(3) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna spristupnit’ investorom stru¢ny opis stratégie

podl'a odseku 1. Podrobné informacie o opatreniach prijatych na zaklade tychto stratégii
spristupni spravcovska spolocnost’ podielnikovi bezplatne a na jeho ziadost'.

§ 47
Zakladné imanie a primeranost’ vlastnych zdrojov spravcovskej spolocnosti
(1) Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti je asponi 125 000 eur.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov.



Vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti su primerané podla tohto zdkona, ak nie su nizsie

ako

a) sucet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v Standardnych fondoch alebo eur6pskych
Standardnych fondoch spravovanych spravcovskou spolo¢nostou prevysujucej 250 000
000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 eur,

b) stcet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v alternativnych investi¢nych fondoch
alebo zahrani¢nych alternativnych investicnych fondoch spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje, ak dosiahne
10 000 000 eur,

c) jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nékladov spravcovskej
spolo¢nosti za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolocnost’ vznikla pred
menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nékladov
uvedenych v jej obchodnom plane,

d) suma potrebnd na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za Skody
vyplyvajuce zo zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych
investicnych fondov alebo zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov vypocitana
podrla osobitného predpisu. 33f)

(3) Do vypoctu sumy podla odseku 2 pism. a) sa zahfiia majetok v Standardnych
fondoch alebo eur6pskych standardnych fondoch spravovanych spravcovskou spolocnostou
vratane Standardnych fondov alebo eurdpskych Standardnych fondov, pri ktorych zverila
niektoré Cinnosti alebo funkcie podl'a § 27 ods. 2 inej osobe podla § 57. Do vypoctu sumy
podla odseku 2 pism. a) sa nezahfila majetok v Standardnych fondoch alebo eurdpskych
Standardnych fondoch, pre ktoré spravcovskd spolocnost vykondva len Cinnosti alebo
funkcie, ktoré jej boli zverene.

(4) Do vypoctu sumy podla odseku 2 pism. b) sa zahfila majetok v alternativnych
investicnych fondoch alebo zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov spravovanych
spravcovskou spolo¢nost'ou vratane fondov, pri ktorych zverila niektoré Cinnosti alebo
funkcie podl'a § 27 ods. 4 inej osobe podl'a § 57a. Do vypocétu sumy podla odseku 2 pism. b)
sa nezahfla majetok v alternativnych investicnych fondoch alebo zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov, pre ktoré¢ spravcovska spolo¢nost’ vykonava len ¢innosti
alebo funkcie, ktoré jej boli zverené.

(5) Spravcovska spolo¢nost modze nahradit’ najviac 50% poZiadavky na vlastné
zdroje podla odseku 2 pism. a) a b) prekracujucej 125 000 eur zabezpekou vystavenou
bankou, zahrani¢nou bankou so sidlom v ¢lenskom $tate, poistoviiou alebo zahrani¢nou
poistoviiou so sidlom v cClenskom Stite. Banka, zahrani¢na banka, poistovia alebo
zahrani¢nd poistoviia sa musi zaviazat, ze tieto zdroje st bez d’alSich podmienok volne k
dispozicii spravcovskej spolocnosti na pokrytie rizik vyplyvajucich z jej ¢innosti.

(6) Spravcovska spolo¢nost’, ktord vykondva ¢innosti podl'a § 27 ods. 3 pism. a)
alebo ods. 6 pism. a), je povinnd dodrziavat' aj poziadavku na vlastné zdroje podla
osobitného predpisu. 34)

(7) Poziadavku na vlastné zdroje podla odseku 2 pism. d) mozno nahradit’ poistenim
pre pripad zodpovednosti za Skodu spdsobend zanedbanim odbornej starostlivosti pri sprave
alternativnych investicnych fondov alebo zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov s
poistnym krytim v stlade s osobitnym predpisom. 34a)



(8) Ustanovenie odseku 2 pism. b) sa nevzt'ahuje na spravcovskl spolo¢nost’, ktora
sucasne spravuje Standardné fondy a alternativne investi¢né fondy.

(9) Nérodna banka Slovenska ustanovi opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zékonov, Co tvori vlastné zdroje spravcovskej spoloCnosti, sposob vypoctu vlastnych
zdrojov spravcovskej spolo¢nosti a d’alSie podrobnosti o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolo¢nosti.

Pravidla ¢innosti pri sprave subjektov kolektivneho investovania
§ 48

(1) Spravovanie subjektov kolektivneho investovania vykonadva spravcovska
spolo¢nost’ samostatne, vo svojom mene a v zaujme podielnikov; tym nie je dotknuté
opravnenie spravcovskej spoloCnosti zverit' vykon niektorych Cinnosti alebo funkcii inej
osobe podrla § 57 alebo § 57a.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna najma

a) konat’ Cestne a poctivo pri vykone svojej Cinnosti v najlepSom zaujme podielnikov
subjektu kolektivneho investovania a v zaujme stability trhu,

b) konat’ s odbornou starostlivostou a obozretnost’ou v najlepSom zaujme podielnikov
subjektu kolektivneho investovania a v zaujme stability trhu,

¢) mat’ a ticinne vyuzivat’ zdroje a postupy potrebné na spravny vykon svojej ¢innosti,

d) vykonavat’ ¢innost’ v najlepSom zaujme jej investorov a klientov a v zaujme stability trhu
pri dodrziavani vSeobecne zavaznych pravnych predpisov, Statutov alebo zakladajucich
dokumentov spravovanych subjektov kolektivneho investovania a rozhodnuti Narodnej
banky Slovenska,

e) spravodlivo zaobchddzat’ so vSetkymi investormi.

(3) Konanim v najlepSom zaujme podielnikov podla odseku 2 pism. a) a b) sa pri

sprave fondov rozumie najméa

a) zabranit’ tomu, aby sa zaujmy jednej skupiny podielnikov uprednostiiovali pred
zaujmami inej skupiny podielnikov,

b) uplatiiovat’ primerané opatrenia a postupy na zabranenie nekalych praktik, o ktorych sa
da dovodne predpokladat’, Ze ovplyvnia stabilitu trhu,

¢) zabezpecit primerané, spravne a transparentné modely a systémy oceflovania majetku a
zaviazkov v podielovom fonde; na ziadost’ Narodnej banky Slovenska je spravcovska
spolo¢nost’ povinna preukazat, ze majetok a zavéizky v podielovom fonde boli ocenené
presne; tym nie je dotknuté ustanovenie § 161,

d) konat” takym sposobom, aby sa zabranilo c¢tovaniu neprimeranych nakladov na tarchu
majetku v podielovom fonde a jeho podielnikom.

(4) Konanim s odbornou starostlivostou podl'a odseku 2 pism. b) sa pri sprave
fondov rozumie najma

a) zabezpedit’ dostatoénu mieru starostlivosti pri vybere a nepretrzitom sledovani majetku v
podielovom fonde v najlepSom zaujme podielnikov a v zaujme stability trhu,

b) zabezpecit, ze osoby zodpovedné za riadenie investicii maju primerané znalosti a
vedomosti o aktivach, do ktorych mozno majetok v podielovom fonde investovat,
podl’a investicnej politiky urcenej v prisluSnom Stattte podielového fondu,

¢) pri vykonavani politiky riadenia rizik podl’a § 101, a ak je to primerané po zohl'adneni



povahy planovanej investicie pripravit’ predpovede a vykonat’ analyzy, ktoré posudia
vplyv predmetnej investicie na zloZenie majetku v podielovom fonde, likviditu a
rizikovo-vynosovy profil podielového fondu podl'a § 153 ods. 4 pism. ) a to este pred
vykonanim investicie; analyzy sa musia vykonat’ iba na zéklade informaécii, ktor¢ st
spol’ahlivé a aktudlne, a to tak z kvantitativneho, ako aj kvalitativneho hladiska.

(5) Pri sprave Specidlnych fondov sa povinnost'ou konat’ s odbornou starostlivostou
podl'a odseku 2 pism. b) rozumie aj

a) nadobudat’ do majetku v Specialnom fonde nehnutelnosti len také nehnutel'nosti, ktoré sa
nachadzaju na Gizemi $tatu, v ktorom nie je obmedzené nadobudanie nehnutel'nosti a
sucasne v tomto State existuje register nehnutel'nosti, do ktorého sa zapisuju vlastnicke
prava a iné vecné prava k nehnutel'nostiam,

b) uzatvorenie poistnej zmluvy na Gcel poistenia nehnutel'nosti tak, aby v plnom rozsahu
zabezpecCovala nahradu Skody pri poSkodeni alebo zni¢eni nehnutel'nosti, ktora je v
majetku Specialneho fondu,

¢) zabezpecCovanie kontroly nad podnikanim osob ovladanych v suvislosti s investovanim
majetku vo verejnom Specialnom fonde alternativnych investicii alebo verejnom
Specidlnom fonde nehnutel'nosti v najlepSom zaujme podielnikov.

(6) Spravcovska spolocnost’ je povinna prijat’ a dodrziavat’ vnutorny akt riadenia o
opatreniach a postupoch stvisiacich s odbornou starostlivost'ou a zaviest’ i¢inné opatrenia,
ktorymi zabezpeci, Ze prijimané investicné rozhodnutia pri nakladani s majetkom v
podielovom fonde sa budi vykonavat v sulade s investicnou politikou a jej ciel'mi,
investi¢nou stratégiou a limitmi rizik prislusného podielového fondu.

(7) Spravcovskd spolocnost’ je povinnd na ziadost Narodnej banky Slovenska
preukdzat’ vynalozenie odbornej starostlivosti. Ak spravcovskd spolo¢nost’ tejto ziadosti
nevyhovie, povazuje sa to za skutocnost’, ze spravcovska spolo¢nost’ nekonala s odbornou
starostlivost'ou.

(8) Spravcovska spolocnost nemdze pouzit majetok spravovaného subjektu
kolektivneho investovania na krytie alebo Uhradu z&vézkov, ktoré bezprostredne nesuvisia s
¢innost’'ou spojenou so spravou tohto majetku.

(9) Ak spravcovska spoloc¢nost’ vykonava aj ¢innosti podl'a § 27 ods. 3 alebo ods. 6,
je povinna dodrziavat aj pravidla Cinnosti vo vztahu ku klientom podla osobitného
predpisu. 25)

(10) Ziadny investor alternativneho investi¢ného fondu alebo zahraniéného
alternativneho investicného fondu nemdéze pozivat’ prednostné zaobchadzanie; to neplati pre
investorov fondu kvalifikovanych investorov, ak je to uvedené v zakladajlcich
dokumentoch prislusnéeho fondu kvalifikovanych investorov.

(11) Narodna banka Slovenska moze ustanovit' opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v
zbierke zékonov, podrobnosti o tom, Co sa rozumie konanim v najlepSom ziujme
podielnikov podl'a odseku 2 pism. a) a b), a o tom, ¢o sa rozumie konanim s odbornou
starostlivostou podla odseku 2 pism. b), a spdsob preukazovania tychto konani
spravcovskou spolo¢nost’ou.

§ 49



Stratégia vykonavania pokynov

(1) Spravcovska spoloc¢nost’ je povinnd prijat’ také opatrenia, aby pri vykondvani
rozhodnuti o obchodovani s majetkom v podielovom fonde a pri spravovani majetku v
podielovom fonde ziskala najlepsi mozny vysledok pre podielnikov podieloveho fondu pri
zohl'adneni ceny, nakladov, rychlosti a pravdepodobnosti vykonania a vyrovnania obchodu,
vel'kosti a povahy pokynu alebo inych kritérii tykajucich sa vykonania pokynu.

(2) Pri ur¢ovani dolezitosti kritérii podl'a odseku 1 sa zohl'adnia tieto skuto¢nosti:
a) investi¢né ciele, investi¢na politika a rizika podl'a rizikového profilu,
b) povaha pokynu,
¢) charakteristika finan¢nych nastrojov, ktoré st predmetom tohto pokynu,
d) charakteristika miest vykonu, kde méze byt pokyn postupeny.

(3) Spravcovska spolocnost’ je povinnd zaviest a dodrziavat' u¢inné opatrenia na
splnenie povinnosti ustanovenej v odseku 1, a to najmd zaviest a dodrziavat’ stratégiu
vykonavania pokynov, ktord jej umozni dosiahnut’ najlepsi mozny vysledok podl'a odseku 1
pri vykonavani pokynov pri nakladani s majetkom v podielovom fonde.

(4) Spravcovska spolocnost’” je povinna spristupnit’ podielnikom primerané
informécie o svojej stratégii vykonavania pokynov a o jej podstatnych zmenach. Ak
spravcovska spolocnost’ pldnuje spravovat’ eurdpsky Standardny fond, ktory je zahrani¢nym
investicnym fondom, je povinnd ziskat predchadzajuci sthlas tohto eurdpskeho
Standardného fondu so svojou stratégiou vykonavania pokynov.

(5) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna sledovat’ u¢innost’ svojich opatreni na
uplatiovanie stratégie vykonavania pokynov na ucely identifikdcie a ndpravy nedostatkov.
Stratégia vykonavania pokynov sa musi aktualizovat” aspon raz ro¢ne a pri podstatnych
zmenach, ktoré maji vplyv na schopnost’ spravcovskej spoloc¢nosti ziskavat’ najlepsi mozny
vysledok pre podielnikov fiou spravovaného podielového fondu.

(6) Spravcovska spolocnost’ je povinnad preukédzat, ze vykonala pokyny v stvislosti
so spravou podielového fondu v stlade so svojou stratégiou vykonavania pokynov.

§ 50
Stratégia zadavania pokynov

(1) Spravcovska spolocnost’ je povinna konat v najlepSom zaujme podielnikov
podielového fondu, ktory spravuje aj, ak zadava pokyny na nakladanie s majetkom v
podielovom fonde v suvislosti so spravou podielového fondu na vykonanie inej osobe.

(2) Spravcovska spolocnost’ je podla odseku 1 povinnd prijat’ také opatrenia, aby
ziskala najlepsi mozny vysledok pre podielnikov podielového fondu pri zohl'adneni faktorov
podrla § 49 ods. 1. Dolezitost’ tychto faktorov sa ur¢i na zaklade kritérii podl'a § 49 ods. 2.

(3) Spravcovska spolocnost’ je povinna na ucely plnenia povinnosti podl'a odseku 2
zaviest a dodrziavat' stratégiu zadavania pokynov. Stratégia zaddvania pokynov musi
obsahovat’ pre kazdy druh finanéného nastroja iné osoby, ktorym sa pokyny zadavaju. Tieto
iné osoby musia mat’ zavedené postupy vykonavania pokynov, ktoré umoznia spravcovske;j
spolo¢nosti dodrzat’ povinnosti podla tohto zakona pri umiestneni alebo zadédvani pokynov



na ich vykonanie tymto inym osobdm. Spravcovska spolocnost’ moze uzavriet dohody na
vykon pokynov inou osobou, len ak tieto osoby maju zavedené postupy vykonavania
pokynov minimalne na urovni poziadaviek podl'a § 49.

(4) Spravcovska spolocnost’ je povinna spristupnit’ podielnikom prislusné informacie
0 stratégii zadavania pokynov a o jej podstatnych zmenéch.

(5) Spravcovska spolocnost’ je povinna sledovat’ ucinnost stratégie zadavania
pokynov, najma kvalitu vykonavania pokynov zo strany inych oséb uvedenych v tejto
stratégii na Ucely identifikacie a napravy nedostatkov. Stratégia zaddvania pokynov sa musi
aktualizovat’ asponl raz ro¢ne a pri podstatnych zmenach, ktoré maja vplyv na schopnost’
spravcovskej spolocnosti, ziskavat' najlep§i mozny vysledok pre podielnikov tiou
spravovaného podielového fondu.

(6) Spravcovska spolocnost’ je povinna preukazat’, ze zadavala pokyny na vykonanie
inou osobou Vv savislosti so spravou podielového fondu v stlade so stratégiou zadavania
pokynov podl'a odseku 3.

§51
Stratégia alokécie pokynov

(1) Spravcovska spolocnost’ je povinna zaviest' postupy a opatrenia, ktoré umoznia
bezodkladné, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov obchodov s majetkom v fiou
spravovanych podielovych fondoch vo vztahu k pokynom tykajicim sa ostatnych
spravovanych podielovych fondov, pokynom v suvislosti s vykondvanim ¢innosti riadenia
portfolia podl'a § 27 ods. 3 pism. a) alebo ods. 6 pism. a) (d’alej len "pokyn iného klienta")
alebo k pokynom obchodov na vlastny tcet spravcovskej spolocnosti. Tieto postupy a
opatrenia musia zabezpecit’ splnenie tychto podmienok:

a) pokyny vykonavané v stuvislosti so spravou podielovych fondov musia byt bezodkladne
presne zaznamenané a alokované,

b) inak porovnatel'né pokyny sa musia vykonavat postupne v poradi, ako boli zadané¢, a
bezodkladne; to neplati, ak to povaha pokynu alebo prevladajice podmienky na trhu
neumoziuju alebo ak to nie je inak v zdujme podielnikov podielového fondu.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna zabezpecit, aby sa vSetky financné nastroje
alebo penazné prostriedky prijaté pri vysporiadani alebo vyrovnani vykonanych pokynov
bezodkladne a spravne previedli na Gcet prislusného podielového fondu.

(3) Spravcovska spolo¢nost’ nesmie zneuzit’ informacie o nevykonanych pokynoch v
suvislosti so spravou podielovych fondov a je povinna prijat’ prisluSné opatrenia na to, aby
zabrénila zneuzitiu tychto informadcii zo strany ktorejkol'vek svojej prislusnej osoby.

(4) Spravcovska spolo¢nost’ moze spajat’ pokyny suvisiace so sprdvou podielového
fondu s pokynmi suvisiacimi so spravou inych fiou spravovanych podielovych fondov s
pokynom iného klienta alebo s pokynmi obchodov na vlastny Gcet spravcovskej spolo¢nosti,
len ak
a) nie je pravdepodobné, Ze spojenie pokynov a obchodov bude celkovo nevyhodné pre
niektory podielovy fond alebo pre niektorych inych klientov, ktorych pokyny maja byt
spojené,
b) ma zavedenu a ucinne dodrziava stratégiu alokacie pokynov, ktora zabezpecuje



spravodliva alokaciu spojenych pokynov a obchodov za dostato¢ne presnych
podmienok, najmé ako objem a cena urcuju alokéciu a podmienky zaobchadzania s
¢iasto¢ne vykonanymi pokynmi.

(5) Ak spravcovska spolo¢nost’ spaja pokyn suvisiaci so spravou podielového fondu
s jednym alebo viacerymi pokynmi stvisiacimi so spravou inych podielovych fondov alebo
s pokynom iného klienta a spojeny pokyn bol ¢iasto¢ne vykonany, je povinna alokovat
suvisiace obchody v sulade so svojou stratégiou alokacie pokynov.

(6) Spravcovska spolocnost, ktora spojila obchody na vlastny ucet s jednym
pokynom alebo viacerymi pokynmi savisiacimi so spravou podielovych fondov alebo s
pokynom iného klienta, nesmie alokovat’ suvisiace obchody sposobom, ktory poskodzuje
podielovy fond alebo ineho klienta.

(7) Ak spravcovska spolo¢nost’ spaja pokyn suvisiaci so spravou podielovych fondov
alebo pokyn iného klienta s obchodom na vlastny ucet a spojeny pokyn bol Ciastocne
vykonany, je povinna alokovat’ stvisiace obchody prednostne podielovému fondu alebo
klientovi. Ak spravcovska spoloc¢nost’ preukaze, ze bez tohto spojenia by pokyn nemohla
vykonat’ za tak vyhodnych podmienok alebo vobec, mdze alokovat’ obchod na vlastny ucet
proporcionalne v stlade so svojou stratégiou alokacie pokynov.

§52
Stimuly

(1) Za konanie spravcovskej spolo¢nosti, ktoré je v rozpore s jej povinnostou konat’
podla § 48 ods. 2, sa povazuje aj to, ak spravcovskd spolocnost’ v suvislosti s riadenim
investicii alebo administraciou pri sprave podieloveho fondu hradi alebo prijima poplatok
alebo proviziu, alebo poskytuje, alebo prijima nepetiazné plnenie okrem
a) poplatku, provizie alebo nepetiazného plnenia hradeného z majetku v podielovom fonde

alebo poskytnutych v prospech majetku v podielovom fonde alebo poplatku, provizie
alebo nepenazného plnenia hradené¢ho inou osobou alebo poskytnutych inej osobe
konajucej na ucet podielového fondu,

b) poplatku, provizie alebo nepeniazného plnenia hradeného inou osobou alebo
poskytnutého inej osobe alebo poplatku, provizie alebo nepenazného plnenia hradeného
osobou alebo poskytnutého osobe konajucej v mene tejto inej osoby, ak su splnené tieto
podmienky:

1. pred poskytnutim prislusnej sluzby musi spravcovskd spolocnost’ v predajnom
prospekte prislusného podielového fondu jednoznacne, vyCerpavajuco, presne a
zrozumiteInym spdsobom uviest informéaciu o existencii, povahe a vyske
poplatku, provizie alebo nepenazného plnenia alebo, ak ich vySku nemozno zistit,
o metode jej vypoctu,

2. uhradenie poplatku, provizie alebo poskytnutie nepenazného plnenia musi zvysit
kvalitu prislusnej sluzby vo vztahu, ku ktorej sa poplatok hradi alebo vo vzt'ahu
ku ktorej sa nepeflazné plnenie poskytuje a nesmie branit’ plneniu povinnosti
spravcovskej spolo¢nosti konat’ v zaujme podielnikov,

¢) primeraneho poplatku, ktory umozni alebo je potrebny na poskytnutie prislusnych
sluzieb, najméa poplatok za Uschovu, poplatok za vyrovnanie obchodu, poplatok
organizatorom regulovaného trhu, poplatok organu dohl'adu alebo spravny poplatok
alebo sudny poplatok a ktory svojim charakterom nemdze viest’ k rozporu s
povinnostami spravcovskej spolo¢nosti konat’ podl'a § 48 ods. 2.



(2) Spravcovska spolocnost’ je opravnena na ucely odseku 1 pism. b) prvého bodu
poskytnut’ podielnikovi hlavné podmienky dohody tykajicej sa poplatkov, provizie alebo
nepenazného plnenia v sthrnnej forme, ak sti¢asne umozni podielnikovi ziskat’ podrobnejSie
informécie na zaklade jeho ziadosti; tato povinnost’ sa povazuje za splnenu aj uvedenim v
predajnom prospekte prislusného podielového fondu. Narodnd banka Slovenska je
opravnena rozhodnutim pozastavit' alebo zruSit' toto opravnenie, ak zisti, ze spravcovska
spolo¢nost’ nevyhovela ziadosti podielnika o ziskanie podrobnejSej informécie.

§53
Nadpis zruseny od 22.7.2013

(1) Spravcovskej spolo¢nosti patri odplata za spravovanie tuzemského subjektu
kolektivneho investovania. Na vypocet odplaty za spravovanie tuzemského subjektu
kolektivneho investovania sa pouziju tdaje o Cistej hodnote majetku v tuzemskom subjekte
kolektivneho investovania za prislusné obdobie; tym nie st dotknuté ustanovenia § 52.

(2) Sucastou odplaty podl'a odseku 1 moze byt aj odplata za zhodnotenie urcend v
zavislosti od vykonnosti spravovaného tuzemského subjektu kolektivneho investovania.

§54
Nadpis zruseny od 18.3.2016

(1) Ustanovenia § 48 az 53 sa vztahuju na Cinnost' spravcovskej spolocnosti pri
sprave europskych Standardnych fondov primerane.

(2) Ustanovenia § 48 ods. 3 az 6 a § 49 az 53 sa na spravcovsku spolocnost’ s
povolenim podla § 28a pri sprave fondov kvalifikovanych investorov nevztahuju. Na
pravidla c¢innosti pri sprave fondov kvalifikovanych investorov sa pouzijii ustanovenia
osobitného predpisu. 34b)

(3) Ustanovenia § 48 az 53 sa primerane vztahuji na cinnost spravcovskej
spolo¢nosti pri sprave investicného fondu s premenlivym zdkladnym imanim, ktory je
Standardnym fondom, a na samospravny investi¢ny fond s premenlivym zakladnym imanim,
ktory je Standardnym fondom.

(4) Ustanovenia § 48 ods. 3 az 6 a § 49 az 53 sa na investi¢ny fond s premenlivym
zékladnym imanim, ktory je Specidlnym fondom, nevztahuju. Na pravidla Cinnosti pri
sprave investi¢ného fondu s premenlivym zakladnym imanim, ktory je Specialnym fondom,
sa pouZziju ustanovenia osobitného predpisu.34a)

§55
Opravnenie ziskavat’ osobné udaje

(1) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna pri kazdom obchode pozadovat’ preukazanie
totoznosti investora a klienta; pri kazdom obchode je investor alebo klient povinny vyhoviet
kazdej takejto ziadosti spravcovskej spolo¢nosti. Vykonavanie obchodu so zachovanim



anonymity investora alebo klienta je spravcovska spolocnost’ povinna odmietnut’.

(2) Na ucely odseku 1 mozno totoznost’ investora a klienta preukdzat dokladom
totoZnosti alebo podpisom, ak je tento investor alebo klient osobne zndmy a ak je jeho
podpis bez akychkol'vek pochybnosti zhodny s podpisom na podpisovom vzore uloZzenom v
spravcovskej spolocnosti, pri ktorého podpisovani investor alebo klient preukazal svoju
totoznost’ dokladom totoznosti; pri vykonavani obchodu prostrednictvom technickych
zariadeni sa totoznost’ preukazuje osobnym identifika¢nym ¢islom alebo obdobnym kddom,
ktoré spravcovska spolocnost’ prideli klientovi alebo investorovi, a autentifikanym udajom,
ktory spravcovska spolocnost’ dohodne s investorom alebo klientom, alebo elektronickym
podpisom.

(3) Spravcovska spolocnost’ je povinna pri kazdom obchode asponi v hodnote 15 000
eur zistovat’ vlastnictvo prostriedkov pouzitych investorom alebo klientom na vykonanie
obchodu. Na tieto tucely sa vlastnictvo prostriedkov zistuje zaviznym pisomnym
vyhlasenim investora alebo klienta, v ktorom je investor alebo klient povinny uviest’, ¢i su
tieto prostriedky jeho vlastnictvom a ¢i obchod vykondva na vlastny ucet. Ak st tieto
prostriedky vlastnictvom inej osoby alebo ak je obchod vykonany na ucet inej osoby, vo
vyhléaseni je investor alebo klient povinny uviest’ meno, priezvisko, rodné ¢islo alebo datum
narodenia, trvaly pobyt fyzickej osoby alebo nazov, sidlo a identifikacné ¢islo pravnickej
osoby, ak ho mé pridelené, ktorej vlastnictvom s prostriedky a na ucet ktorej je obchod
vykonany; vtedy je investor alebo klient povinny odovzdat’ spravcovskej spolocnosti aj
pisomny suhlas dotknutej osoby na pouZitie jej prostriedkov na vykonavany obchod a na
vykonanie tohto obchodu na jej ucet a na uvedenie tidajov o nej vo vyhlaseni. Ak investor
alebo klient nesplni povinnosti podl'a tohto odseku, spravcovska spolo¢nost’ je povinna
odmietnut’ vykonanie pozadovaného obchodu.

(4) Povinnost’ zistovat’ vlastnictvo prostriedkov podla odseku 3 sa nevztahuje na
situdciu, ak investorom alebo klientom spravcovskej spolocnosti je ind spravcovska
spolo¢nost’ alebo finan¢na institiicia vykonavajiica obchod pre svojho klienta, u ktorého uz
taito spravcovska spoloc¢nost’ alebo financna institlicia vykonala zistenie vlastnictva
prostriedkov; ak ide o zahrani¢nu spravcovskll spolo¢nost” alebo finanénu instituciu, to plati
len vtedy, ak maju sidlo v State, v ktorom sa uplatiiuji poziadavky na ochranu pred
legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a pred financovanim terorizmu aspoil v rozsahu ako
Vv Clenskych Statoch Organizécie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj. Tieto skutocnosti je
spravcovska spoloCnost’ alebo finan¢na inStiticia povinna preukdzat’ spravcovskej
spolo¢nosti, ktord ma vykonat’ prisluSny obchod; pri pochybnostiach moze spravcovska
spolo¢nost’ trvat’ na preukazani vlastnictva prostriedkov, a to aj bez udania dévodu.

(5) Sprévcovska spolo¢nost’ je povinna uchovavat’ identifikacné udaje alebo kopie
dokladov o preukdzani totoznosti investorov a klientov a doklady o zistovani vlastnictva
prostriedkov pouzitych investormi a klientmi na vykonanie obchodu aspon desat’ rokov od
ukoncenia obchodu.

(6) Na ucely uzatvarania, vykonavania a naslednej kontroly obchodov s investormi a
klientmi, na ucel identifikacie investorov a klientov a na d’alSie ucely uvedené v odseku 8 st
investori a klienti a ich zéstupcovia pri kazdom obchode povinni spravcovskej spolo¢nosti
na jej ziadost’

a) poskytnut,
1. ak ide o fyzick( osobu vratane fyzickej osoby zastupujdcej pravnickd osobu, osobné



Gdaje * o totoznosti v rozsahu meno, priezvisko, trvaly pobyt, adresa prechodného
pobytu, rodné ¢islo, ak je pridelené, datum narodenia, Statna prislusnost, druh a
¢islo dokladu totoznosti, ak ide o fyzickl osobu, ktora je podnikatel'om, aj adresa
miesta podnikania, oznacenie uradného registra alebo inej Uradnej evidencie, v
ktorej je podnikajuca fyzicka osoba zapisana, a ¢islo zapisu do tohto registra alebo
evidencie,

2. ak ide o pravnicku osobu, identifika¢né tidaje v rozsahu nézov, identifikacné ¢islo, ak
je pridelené, sidlo, adresa umiestnenia podniku alebo organiza¢nych zloziek a ina
adresa miesta vykonu ¢innosti, ako aj zoznam c¢lenov Statutdrneho organu tejto
pravnickej osoby a tdaje o nich v rozsahu podl'a prvého bodu, oznacenie iradného
registra alebo inej uradnej evidencie, v ktorej je tato pravnickad osoba zapisana, a
¢islo zépisu do tohto registra alebo evidencie,

3. kontaktné telefonne cislo, faxové ¢islo a adresu elektronickej posty, ak ich ma,

4. doklady a Udaje preukazujuce opravnenie na zastupovanie, ak ide o zastupcu, a
splnenie ostatnych poZiadaviek a podmienok na uzavretie alebo vykonanie
obchodu, ktoré s ustanovené tymto zakonom alebo osobitnymi predpismi alebo
ktoré st dohodnuté so spravcovskou spolocnostou,

b) umoznit’ ziskat’ kopirovanim, skenovanim alebo inym zaznamenavanim

1. osobné tdaje ** o totoznosti z dokladu totoZnosti v rozsahu obrazové podobizei, titul,
meno, priezvisko, rodné priezvisko, rodné Cislo, ddtum narodenia, miesto a okres
narodenia, trvaly pobyt, adresa prechodné¢ho pobytu, Statna prislusnost, zdznam o
obmedzeni spdsobilosti na pravne ukony, druh a c¢islo dokladu totoznosti,
vydavajlci organ, datum vydania a platnost’ dokladu totoZnosti a

2. d’alSie udaje z dokladov preukazujtcich udaje, na ktoré sa vzt'ahuje pismeno a) druhy
az Stvrty bod.

(7) Na ucely uzatvarania, vykonavania a naslednej kontroly obchodov s investormi a
klientmi, na cel identifikacie klientov a na d’alSie ucely uvedené v odseku 8 je spravcovska
spolo¢nost’ opravnend pri kazdom obchode pozadovat’ od investora a klienta a jeho zastupcu
udaje podl'a odseku 6 pism. a) a ziskat’ ich spdsobom podla odseku 6 pism. b).

(8) Na ucely uzatvarania, vykonavania a naslednej kontroly obchodov medzi
spravcovskou spolo¢nost'ou a investormi alebo klientmi, na ucel identifikacie investorov a
klientov a ich zéastupcov, na ucel ochrany a doméhania sa prav spravcovskej spolo¢nosti
voCi ich investorom alebo klientom, na ufel zdokumentovania cinnosti spravcovskej
spolo¢nosti, na ucely vykonu dohladu a na plnenie uloh a povinnosti spravcovskej
spolognosti podla tohto zékona alebo osobitnych predpisov > je spravcovska spolocnost’ aj
bez sthlasu a informovania dotknutych osob " opravnena zistovat, ziskavat,
zaznamenavat’, uchovavat’, vyuzivat’ a inak spracuvat’ osobné udaje a iné udaje v rozsahu
podla odseku 6; pritom je spravcovska spolocnost’ opravnena s pouzitim automatizovanych
alebo neautomatizovanych prostriedkov vyhotovovat’ kopie dokladov totoznosti a spractvat’
rodné Cisla a d’alSie udaje a doklady podl'a odseku 6.

(9) Udaje, na ktoré sa vztahuju odseky 6 aZ 8, je spravcovska spolo¢nost’ povinna aj
bez sthlasu a informovania dotknutych oséb spristupnit a poskytovat' *® na spractvanie
inym osobam podla osobitného predpisu ) a Narodnej banke Slovenska na ucely
vykonavania dohl'adu podrla tohto zédkona a osobitnych predpisov.

(10) Udaje, na ktoré sa vztahuju odseky 6 az 8, je spravcovska spolocnost’ aj bez
suhlasu a informovania dotknutych o0sdob opravnend zo svojho informacného systému



spristupnit’ a poskytovat’ len osobam a organom, ktorym ma povinnost’ poskytovat’ chranené
informécie podla § 195.

(11) Udaje, na ktoré sa vztahuju odseky 6 az 8, modze spravcovska spolo¢nost’
spristupnit’ alebo poskytnut’ do zahraniCia len za podmienok ustanovenych v osobitnom
predpise, 40) alebo ak tak ustanovuje medzinarodna zmluva, ktorou je Slovenska republika
viazana.

(12) Ustanovenia odsekov 1 az 11 sa vztahuju aj na pobocku zahrani¢nej
spravcovskej spolocnosti a na pobocku zahraniéného investicného fondu pri vykone ich
¢innosti na uzemi Slovenskej republiky.

§ 56
Zodpovednost’ spravcovskej spolo¢nosti za Skodu

(1) Spravcovska spolocnost’ je zodpovedna podielnikom, ktorych majetok v subjekte
kolektivneho investovania spravuje, za vSetky skody vzniknuté v désledku neplnenia alebo
nedostatoéného plnenia povinnosti vyplyvajucich zo zakona alebo zo Statdtu alebo
zakladajucich dokumentov subjektu kolektivneho investovania.

(2) Spravcovska spolocnost’ je povinna, ak ide o konania o nahradu Skody, aj na
ziadost’” podielnika preukdzat’® vynalozenie odbornej starostlivosti. Ak spravcovska
spolo¢nost’ tejto Ziadosti nevyhovie alebo nepreukadze vynalozZenie odbornej starostlivosti,
povazuje sa to za skutoCnost, ze spravcovska spolocnost nekonala s odbornou
starostlivost'ou.

(3) Ak v suvislosti s poruSenim povinnosti podl'a tohto zdkona ziskala majetkovy
prospech osoba, ktora porusila povinnosti podl'a tohto zakona, osoba jej blizka alebo osoba,
ktora ma s fiou uzke vizby, je tato osoba povinna vratit’ majetkovy prospech osobe, na tkor
ktorej bol majetkovy prospech ziskany.

Zverenie ¢innosti a funkcii pri sprave fondov

§57
Nadpis zruseny od 18.3.2016

(1) Spravcovska spolocnost’ mdze na ucely efektivnejSiecho vykonu jej predmetu
podnikania zverit’ na zaklade zmluvy vykonavanie jednej ¢innosti alebo viacerych ¢innosti
alebo funkcii uvedenych v § 27 ods. 2, § 27 ods. 4 a 5 a § 35 az 37 inej osobe, ktora je
opravnena na vykon zverenych ¢innosti. Vykon tychto ¢innosti alebo funkcii spravcovska
spolo¢nost’ nesmie zverit® osobe, ktorej zdujmy moézu byt v konflikte so zadujmami
spravcovskej spolocnosti alebo podielnikov. Riadenie investicii je mozné zverit len
pravnickej osobe, ktora je obchodnikom s cennymi papiermi, spravcovskou spolo¢nostou,
zahrani¢nym obchodnikom s cennymi papiermi, zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nostou
alebo inou zahrani¢nou osobou s povolenim na riadenie portfélii podliehajucou dohl'adu v
State, v ktorom ma sidlo; vykon tejto Cinnosti spravcovska spolo¢nost’ nesmie zverit
depozitarovi nou spravovanych podielovych fondov alebo eurdpskych standardnych
fondov.

(2) Zverit vykon ¢innosti alebo funkcii podl'a odseku 1 mozno, len ak



a) je Narodna banka Slovenska vopred pisomne informovana o zamere spravcovskej
spolo¢nosti zverit’” jednu alebo viac Cinnosti alebo funkcii inej osobe a bol jej
predlozeny navrh zmluvy o zvereni ¢innosti; ak sa zverenie Cinnosti tyka europskeho
Standardného fondu spravovaného spravcovskou spolo¢nostou, Néarodna banka
Slovenska bezodkladne po doruceni ozndmenia o zvereni ¢innosti informuje domovsky
Clensky Stat eurdpskeho Standardného fondu,

b) je v Statute podielového fondu alebo v zakladajucich dokumentoch eurépskeho
Standardného fondu a v predajnom prospekte podielového fondu alebo eurépskeho
Standardného fondu uvedeny zoznam c¢innosti, ktorych vykon mozno zverit osobam
podl'a odseku 1,

¢) to nebrani vykonavat u¢inny dohl'ad nad spravcovskou spolo¢nostou,

d) to nebrani spravcovskej spolo¢nosti konat’ v najlepsom zaujme podielnikov,

e) to nebrani tomu, aby bol podielovy fond alebo europsky Standardny fond spravovany v
najlepSich zaujmoch podielnikov,

f) je zabezpecena spolupraca medzi Narodnou bankou Slovenska a organom dohl'adu v
neclenskom State pri zvereni riadenia investicii pravnickej osobe, ktord ma sidlo v
neclenskom State,

g) su spravcovskou spolo¢nost’ou prijaté opatrenia umoziujtce fyzickym osobam, ktoré
riadia podnikanie spravcovskej spolo¢nosti a depozitarovi, priebezne a efektivne
sledovat’ aktivitu pravnickej osoby podla odseku 1,

h) to nebrani fyzickym osobam, ktoré riadia podnikanie spravcovskej spolo¢nosti, dat’
kedykol'vek zavdzné pokyny pravnickej osobe, ktorej zverila vykon ¢innosti alebo
funkcii,

1) to spravcovskej spolo¢nosti nebrani s okamzitou platnostou vypovedat’ zmluvu podla
odseku 1,

j) sa osoba podl'a odseku 1 pisomnym vyhlasenim zaviazala dodrZiavat’ §tatut podielového
fondu alebo zakladajuce dokumenty eurépskeho Standardného fondu,

k) pravnicka osoba podl'a odseku 1 mé vecné, persondlne a organiza¢né predpoklady na
vykon zverenych Cinnosti alebo funkcii.

(3) Spravcovska spolocnost’ je povinna bezodkladne dorucit Narodnej banke
Slovenska zmluvu podla odseku 1, zmeny tejto zmluvy a bezodkladne informovat o
vypovedani tejto zmluvy.

(4) Zverenim cinnosti alebo funkcii podl'a odseku 1 nie je dotknuta zodpovednost’
spravcovskej spolo¢nosti a depozitara za Skody spdsobené podielnikom pri sprave majetku v
podielovom fonde alebo v eur6pskom fonde.

(5) Spravcovska spolo¢nost’ nemdze zverit vykon svojich Cinnosti alebo funkcii
osobam podla odseku 1 v takom rozsahu, aby spravcovska spolo¢nost’ prestala plnit’ ucel,
na ktory jej bolo udelené povolenie podla § 28 alebo § 28a alebo aby sa stala schrankovou

a . , \ e i , . . .
spolo¢nostou. ) Zverenie ¢innosti podl'a odseku 1 nesmie sluzit’ na obchadzanie povinnosti
vykonavat' ¢innost’ spravcovskej spolo¢nosti len na zaklade povolenia podla § 28
alebo § 28a.

(6) Pri uzatvarani, vedeni alebo ukoncovani zmluv podl'a odseku 1 je sprvcovska
spolo¢nost’ povinna
a) pred uzatvorenim zmluvy podl'a odseku 1 na zéklade dostupnych informécii overit’, ¢i ina
osoba podla odseku 1 ma vecné, personalne a organizatné predpoklady vykonavat
zverenu Cinnost’ alebo funkciu spol'ahlivo, profesiondlne a ucinne, a



b) po uzatvoreni zmluvy podl'a odseku 1 je spravcovska spolo¢nost’ povinna zaviest’
postupy pre nepretrzité hodnotenie vykonu zverenej ¢innosti inou osobou, najma ak ide
o riziké spojené so zmluvou podl'a odseku 1; na tento tcel je spravcovska spolocnost’
povinna vytvorit’ dostato¢né materialno-technické a personalne zdroje.

(7) Ak spravcovska spolocnost pri sprave podielového fondu vyuziva swapy
celkovych vynosov alebo iné finan¢né derivaty s rovnakymi vlastnostami, pri ktorych ma
protistrana moznost’ rozhodovat’ podl'a vlastného uvazenia v stvislosti so zlozenim alebo
spravou investi¢ného portfolia alebo v suvislosti s podkladom finan¢nych derivatov, zmluva
uzatvorend medzi spravcovskou spolo¢nost'ou a protistranou sa povazuje za zmluvu o
zvereni riadenia investicii, ktora musi byt v stlade s poziadavkami podl'a odsekov 1 azZ 6.

§ 57a
Nadpis zruseny od 18.3.2016

(1) Spravcovska spolocnost s povolenim podla § 28a spravujuca fond
kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond, ktora planuje
zverit' inej osobe vykonavanie jednej alebo viacerych ¢innosti alebo funkcii, je povinna
informovat’ Narodnu banku Slovenska bezodkladne pred nadobudnutim tc€innosti zmluvy o
zvereni ¢innosti alebo funkcii. Spravcovska spolo¢nost’ modze zverit vykon ¢innosti alebo
funkcif inej osobe len v stlade s osobitnym predpisom “® a ak st splnené tieto podmienky:

a) zverenie vykonu ¢innosti alebo funkcii musi byt riadne a objektivne zdévodnené, 40c)

b) osoba, ktorej sa vykon ¢innosti alebo funkcie zveruju, musi mat’ dostatocné zdroje na
vykondvanie prislusnych uloh a fyzické osoby, ktoré skuto¢ne vykonavaju zverent
¢innost’ alebo funkcie, musia byt doveryhodné a mat’ dostatocnu prax na vykonavanie
prislusnej ¢innosti alebo funkcie v sulade s osobitnym predpisom, 40d)

¢) zverenie vykonu ¢innosti alebo funkcii tykajucich sa riadenia investicii alebo riadenia
rizik je mozné len osobe, ktord ma povolenie alebo registraciu potrebnu na ucely spravy
aktiv 4% a podlieha dohl'adu Nérodnej banky Slovenska alebo prislusného organu
dohl'adu iného §tatu alebo inej osobe, ktortt Narodna banka Slovenska uzna, ze tato
osoba spiia predpoklady na riadenie prislusnych investicii alebo rizik,

d) na zverenie vykonu ¢innosti alebo funkcii tykajucich sa riadenia investicii alebo riadenia
rizik osobe z neclenského Statu musi byt okrem podmienok uvedenych v pismene c)
zabezpecend aj spolupraca medzi Narodnou bankou Slovenska a prisluSnym orgdnom
dohl’adu,

¢) zverenie &innosti alebo funkcii nemdze branit u¢innému dohladu *® nad spravcovskou
spolo¢nost'ou, a najmi nemoze branit’ spravcovskej spolocnosti konat’ v najlepSom
zadujme spravovaného fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu a ich investorov,

f) spravcovska spolocnost’ musi byt schopna preukazat’, ze osoba, ktorej sa vykon ¢innosti
alebo funkcie zveruje, ma odbornt sposobilost’ a je schopna vykonavat’ prislusné
¢innosti alebo funkcie, Ze bola vybrana s riadnou odbornou starostlivost'ou a Ze
spravcovska spolocnost’ je schopna kedykol'vek u¢inne monitorovat’ zverenu ¢innost’
alebo funkciu a kedykol'vek udel'ovat’ dodato¢né inStrukcie osobe, ktorej sa vykon
¢innosti alebo funkcie zveruju, a s okamzitou uc¢innost'ou zrusit’ zverenie, ak je to v
zaujme investorov.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 1 je povinnd priebezne vyhodnocovat’
vykon zverenych ¢innosti alebo funkcii osobou, ktorej boli zverené.



(3) Riadenie investicii ani riadenie rizik nemozno zverit

a) depozitarovi prislusného fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu alebo osobe, ktorej depozitar zveril svoje
depozitarske Cinnosti,

b) osobe, ktorej zaujmy modzu byt’ v rozpore so zaujmami spravcovskej spolocnosti alebo
investorov fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu; *°? to neplati, ak tato osoba funkcne a hierarchicky oddeli 400 vykon
riadenia investicii alebo riadenia rizik od svojich ostatnych potencialne konfliktnych
¢innosti a pripadné konflikty zaujmov su riadne identifikovang, riadené, monitorované a
oznamen¢ investorom fondu kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu v sulade s ustanoveniami osobitného predpisu. 401)

(4) Zodpovednost’ spravcovskej spolo¢nosti voci fondu kvalifikovanych investorov
alebo zahrani¢nému alternativnemu investicnému fondu a ich investorom nie je ovplyvnena
skuto¢nostou, ze spravcovska spolocnost’ zverila vykon ¢innosti alebo funkcii inej osobe,
ani akymkol'vek d’al§im zverenim tychto ¢innosti alebo funkcii touto osobou na tretiu osobu
(dalej len "druhotné zverenie"). Spravcovska spolo¢nost’ nemoéze zverit vykon svojich
¢innosti alebo funkcii v takom rozsahu, aby spravcovska spolo¢nost’ prestala plnit’ ucel, na
ktory jej bolo udelené povolenie, a ani aby sa stala schrankovou spolo¢nost’ou. 40a)

(5) Osoba, ktorej spravcovska spolocnost’ zverila vykon niektorych ¢innosti alebo
funkcii, moze druhotne zverit’ vykon tychto ¢innosti alebo funkcii, ak st splnené tieto
podmienky: _

a) spravcovska spolocnost udelila predchadzajuci sahlas *? s druhotnym zverenim,

b) spravcovska spolocnost’ v dostato¢nom ¢asovom predstihu pred podpisom zmluvy o
druhotnom zvereni informovala Narodnu banku Slovenska v rozsahu podl'a osobitného
predpisu, 40Kk)

c) osoba, na ktori sa d’alej zveruju &innosti, spiia podmienky podl'a odseku 1 v rozsahu ako
osoba, ktorej spravcovska spolo¢nost’ pdvodne zverila vykon ¢innosti alebo funkeii.

(6) Osoba, ktorej spravcovska spolocnost’ zverila riadenie investicii alebo riadenie
rizik, nemo6ze druhotne zverit’ tieto ¢innosti osobe podla odseku 3.

(7) Osoba, ktorej spravcovska spolocnost’ zverila vykon niektorych ¢innosti alebo
funkcii a ktora ich druhotne zverila inej osobe, je povinna priebezne vyhodnocovat’ vykon
zverenych ¢innosti alebo funkcii, osobou ktorej ich druhotne zverila.

(8) Na zverenie vykonu cinnosti alebo funkcii osobou, ktorej bol vykon ¢innosti
alebo funkcii druhotne zvereny, na d’al$iu osobu sa primerane pouZziji ustanovenia odsekov
5az7.

Organizacia distribucie cennych papierov fondov
§58

(1) Spravcovska spolo¢nost’ mdze vyuzivat' na distribliciu cennych papierov alebo
majetkovych ucasti subjektov kolektivneho investovania samostatnych finanénych agentov a
viazanych finan¢nych agentov podla osobitného predpisu. ) Spravcovska spolo¢nost’ je
opravnend vyuzivat osoby podla prvej vety, len ak su tieto osoby zapisané v registri
finan¢nych agentov, finan¢nych poradcov, finan¢nych sprostredkovatel'ov z iného ¢lenského



Statu v sektore poistenia alebo zaistenia a viazanych investi¢nych agentov.

(2) Spréavcovska spolo¢nost’ mdze vyuzivat' na distribiciu cennych papierov alebo
majetkovych ucasti subjektov kolektivneho investovania len osoby, ktoré su opravnené
vykonavat’ tuto ¢innost’ podla odseku 1 podla prislusného pravneho predpisu ¢lenského
Statu, v ktorom sa vykonava distriblicia, alebo finan¢né institacie, ktoré st opravnené na
distribdciu cennych papierov na zaklade ich povolenia.

§ 59

(1) Spravcovska spoloc¢nost’ je povinna

a) zamestnadvat' zamestnancov so skusenostami, znalostami a odbornou spodsobilost'ou
potrebnou na dodrziavanie pridelenych povinnosti,

b) zabezpeCit odbornu sposobilost zamestnancov, ktori prichadzaji do styku S
neprofesionalnym investorom alebo podielnikom alebo neprofesionalnym klientom, 42)

c) zabezpecit’ overenie odbornej spdsobilosti zamestnancov podla odseku 2 postupom podla
osobitného predpisu, 43)

d) viest zoznam zamestnancov podla pismena b).

(2) Odbornou sposobilostou zamestnancov podla odseku 2 je zdkladny stupeni
odbornej sposobilosti podl'a osobitného predpisu. 44)

STVRTA HLAVA
CEZHRANICNE VYKONAVANIE CINNOSTI SPRAVCOVSKOU SPOLOCNOSTOU A
ZAHRANICNOU SPRAVCOVSKOU SPOLOCNOSTOU

§ 60
Vseobecné ustanovenia o cezhrani¢nom vykonavani ¢innosti

(1) Spravcovskd spolo¢nost moéze na uzemi iného clenského S$tatu vykonavat
¢innosti, na ktoré¢ jej bolo udelené povolenie podl'a § 28 alebo povolenia podla § 28a, a to
bud’ zriadenim pobocky, alebo na zaklade préva slobodného poskytovania sluZieb.
Spravcovska spoloCnost’ moze vytvarat’ alebo spravovat’ eurdpske Standardné fondy alebo
eurdpske alternativne investicné fondy, ak je opravnena na spravovanie prislusného typu
europskeho alternativneho investicného fondu, vytvorené podla pravnych predpisov
hostitel'ského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti na zaklade
a) oznamenia podla § 61, ozndmenia podla § 62 alebo oznamenia podl'a § 63a a
b) splnenia podmienok ustanovenych tymto zakonom a pravnymi predpismi hostitel'ského

¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti.

(2) Zahrani¢na spravcovska spolocnost’ so sidlom na Gizemi ¢lenského Statu mdze na
uzemi Slovenskej republiky vykonavat' Cinnost, na ktort jej bolo udelené povolenie
prislusnym organom dohl’adu jej domovského ¢lenského $tatu, a to bud’ zriadenim pobocky,
alebo na zdklade s prava slobodné¢ho poskytovania sluzieb. Zahrani¢nd spravcovska
spolo¢nost’ mdze vytvarat a spravovat’ Standardné fondy podl'a tohto zdkona na zaklade
a) oznamenia podla § 64 alebo ozndmenia podl'a § 65 a
b) splnenia podmienok ustanovenych pravnymi predpismi domovského ¢lenského Statu

zahrani¢nej spravcovskej spoloc¢nosti a tymto zakonom.

(3) Ak spravcovska spolo¢nost’ planuje na uzemi iného ¢lenského Statu vyhradne



distribuovat’ podielové listy a cenné papiere nou spravovanych Standardnych fondov bez
zriadenia pobocky, ustanovenia odseku 1 a § 61 az 63 sa nepouziju, pricom sa pouZziji
ustanovenia § 139 az 141.

(4) Ak zahrani¢na spravcovska spolocnost” so sidlom na uzemi ¢lenského Statu
planuje na Uzemi Slovenskej republiky vyhradne distribuovat cenné papiere fou
spravovanych eurdpskych standardnych fondov bez zriadenia pobocky, ustanovenia odseku
2a864az66a§ 192 sa nepouziju, pricom sa pouziju ustanovenia § 142 az 144.

(5) Ustanovenia § 61 az 63 sa pouziju len na spravcovska spolo¢nost’ s povolenim
podla § 28. Ustanovenia § 64 az 66 sa pouzijui vyhradne na zahrani¢nu spravcovsku
spolo¢nost’, ktora ma udelené povolenie v stlade s pravne zavédznym aktom Eurdpskej Unie
upravujucim podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov.

Vykonavanie ¢innosti spravcovskou spolo¢nost’ou v inom ¢lenskom State

§61
Vykonavanie ¢innosti spravcovskou spolo¢nost’ou s povolenim podl’a § 28 v inom
¢lenskom State prostrednictvom zriadenia pobocky

(1) Spravcovska spolo¢nost’, ktora na ucel vykonavania Cinnosti, na ktoré jej bolo
udelené povolenie podla § 28, planuje zriadit’ pobo¢ku na tzemi iného ¢lenského Statu, je
povinna pisomne oznamit’ tento zamer Narodnej banke Slovenska a sucasne oznamit’ tieto
Udaje:

a) ¢lensky S§tat, na izemi ktorého spravcovska spolocnost’ planuje zriadit’ pobocku,

b) program c¢innosti pobocky, ktory obsahuje rozsah predpokladanych ¢innosti a sluzieb
podla § 27 ods. 2 a 3 a organizacnu Struktiru pobocCky zahffiajucu opis postupov
riadenia rizik spravcovskej spolo¢nosti a opis postupov a opatreni prijatych podla § 38,

¢) adresu pobocky spravcovskej spolo¢nosti v hostitel'skom ¢lenskom State, na ktorej moézu
byt ziskané dokumenty a informacie, a

d) mena a priezviska osdb zodpovednych za riadenie pobocky.

(2) Narodna banka Slovenska posudi organizacné, vecné a personalne predpoklady a
finan¢nu situaciu spravcovskej spolocnosti, a ak nema dévod pochybovat’ o ich primeranosti
vo vzt'ahu k navrhovanym cinnostiam, odovzda do dvoch mesiacov od dorucenia tplného
oznamenia podla odseku 1 toto ozndmenie, vratane vSetkych dokumentov a udajov podla
odseku 1, prislusnému organu dohl'adu hostitel'ského ¢lenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti. Narodna banka Slovenska o odovzdani oznamenia a informacii bezodkladne
informuje aj spravcovska spolocnost’. Ak spravcovska spolocnost’ planuje poskytovat aj
sluzby podla § 27 ods. 3, informuje Narodna banka Slovenska prisluSny organ dohl'adu
hostitel'ského ¢lenského Statu spravcovskej spolo€nosti aj o podrobnostiach systému nahrad
uréeného na ochranu investorov.

(3) Ak Narodna banka Slovenska nepovazuje organizacné, vecné a personalne
predpoklady alebo finan¢nu situaciu spravcovskej spolo¢nosti za primerané vo vztahu k
navrhovanym c¢innostiam, oznamenie podla odseku 1 prisluSnému organu dohladu
hostitel'ského ¢lenského Statu spravcovskej spolo¢nosti neodovzda a vyda o tejto skutocnosti
rozhodnutie, ktoré sa dorucuje spravcovskej spolo¢nosti. Rozhodnutie podl'a prvej vety
Nérodna banka Slovenska vydd do dvoch mesiacov od prijatia Gplného oznamenia podla
odseku 1.



(4) Ak spravcovskd spolocnost’ planuje vykonavat' Cinnosti podla § 27 ods. 2,
Narodna banka Slovenska priloZi k ozndmeniu a informacidm odovzdavanym prislusnému
organu dohladu hostiteI'ského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti osvedcenie o tom,
Ze spravcovskej spolo¢nosti bolo udelené povolenie podla § 28, opis rozsahu tohto
povolenia a podrobnosti o akychkol'vek podmienkach v tomto povoleni.

(5) Spravcovska spolocnost’, ktord vykonava ¢innosti prostrednictvom pobocky na
uzemi hostitel'ského clenského Statu, musi dodrziavat’ pravidla cinnosti ustanovené
prislusnym pravnym predpisom hostitel'ského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti.

(6) Spravcovska spolo¢nost’ moze zriadit’ pobocku na tizemi hostiteI'ského ¢lenského
Statu spravcovskej spolo¢nosti a zaCat' tam vykonavat' Cinnost' aZz po prijati oznamenia
prislusného organu dohl'adu hostitel'ského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti alebo
po marnom uplynuti lehoty dvoch mesiacov od prijatia oznamenia Narodnej banky
Slovenska podla odseku 2.

(7) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna pisomne oznamit’ Narodnej banke Slovenska
a prislusnému organu dohladu hostitel'ského clenského Statu spravcovskej spolo¢nosti
akékol'vek zmeny v udajoch podla odseku 1 pism. b) az d) v lehote jedného mesiaca pred jej
vykonanim. Ak ide o zmenu organiza¢nych, vecnych alebo personalnych predpokladov
alebo financnej situacie spravcovskej spoloc¢nosti, Narodnd banka Slovenska postupuje
podla odsekov 2 a 3.

(8) Narodna banka Slovenska je povinna pri akejkol'vek zmene aktualizovat’
osvedcenie podla odseku 4, a ak ddjde k zmene rozsahu povolenia podla § 28 alebo ak
d6jde k zmene v podmienkach tohto povolenia, informovat prislusSny organ dohladu
hostitel'ského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti.

(9) Udaje podl'a odseku 1 je spravcovska spolocnost’ povinna predlozit Narodnej
banke Slovenska v slovenskom jazyku a aj v jazyku beZzne pouzivanom v oblasti
medzinarodnych financii.

§ 62
Vykonavanie ¢innosti spravcovskou spolo¢nost’ou s povolenim podl’a § 28 v inom
¢lenskom State na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb

(1) Spravcovska spolo¢nost’, ktora planuje na tzemi iné¢ho ¢lenského Statu na zaklade
prava slobodného poskytovania sluzieb vykonavat' Einnosti, na ktoré jej bolo udelené
povolenie podl'a § 28, je povinna pisomne oznamit’ tento zamer Narodnej banke Slovenska a
sucasne oznamit’ tieto udaje:

a) ¢lensky S§tat, na izemi ktorého spravcovska spolocnost’ zamysl'a vykonavat Cinnost’, a

b) program c¢innosti, ktory obsahuje rozsah predpokladanych ¢innosti a sluzieb podla § 27
ods. 2 a 3, opis postupov riadenia rizik spravcovskej spolocnosti a opis postupov a
opatreni prijatych podl'a § 38.

(2) Narodna banka Slovenska odovzda do jedného mesiaca od dorucenia tiplného
oznamenia podla odseku 1 toto ozndmenie, vratane vSetkych dokumentov a udajov podla
odseku 1, prislusSnému orgdnu dohladu hostitel'ského clenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti. Ak spravcovska spolo¢nost’ planuje poskytovat’ aj sluzby podla § 27 ods. 3,



informuje Narodna banka Slovenska prislusny organ dohl'adu hostiteI'ského clenského Statu
spravcovskej spolocnosti aj o podrobnostiach systému nahrad ur¢eného na ochranu
investorov.

(3) Ak spravcovska spolocnost planuje vykonavat cinnosti podla § 27 ods. 2,
Néarodna banka Slovenska priloZi k ozndmeniu a informacidm odovzdavanym prislusSnému
organu dohl'adu hostiteI'ského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti osvedcenie o tom,
Ze sprévcovskej spolocnosti bolo udelené povolenie podla § 28, opis rozsahu tohto
povolenia a podrobnosti o akychkol'vek podmienkach v tomto povoleni.

(4) Spravcovska spolocnost’ mdze zaCat' podnikat’ v hostitel'skom c¢lenskom State
spravcovskej spolocnosti po odovzdani oznadmenia podla odseku 1 Narodnou bankou
Slovenska prislusSnému organu dohl'adu hostitel'ského clenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti. Tym nie st dotknuté ustanovenia prislusného pravneho predpisu hostitel'ského
Clenského Statu spravcovskej spolo¢nosti upravujuce proces povolenia europskych
Standardnych fondov, ktoré spravcovska spolo¢nost’ planuje spravovat’, a ustanovenia tohto
zékona o distribucii podielovych listov Standardnych fondov na uzemi hostitel'ského
¢lenského Statu.

(5) Spravcovska spolocnost, ktora vykonava ¢innosti na zaklade prava slobodného
poskytovania sluzieb, musi spliiat’ pravidla ¢innosti ustanovené tymto zdkonom.

(6) Spravcovska spoloc¢nost’ je povinna pisomne oznamit’ Narodnej banke Slovenska
a prislusnému organu dohladu hostitel'ského c¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti
akukol'vek zmenu v tidajoch podla odseku 1 pism. b) pred vykonanim tejto zmeny.

(7) Narodna banka Slovenska je povinna pri akejkol'vek zmene aktualizovat’
osvedcenie podla odseku 3, a ak ddjde k zmene rozsahu povolenia podla § 28 alebo ak
dojde k zmene v podmienkach v tomto povoleni, informovat’ prislusny organ dohladu
hostitel'ského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti.

§63
Vytvéaranie a spravovanie europskych standardnych fondov spravcovskou
spolo¢nost’ou

(1) Spravcovska spolocnost’, ktora na tzemi iného clenského Statu vytvéra alebo
spravuje eurdpske Standardné fondy, a to ¢i uz prostrednictvom pobocky alebo na zéklade
prava slobodného poskytovania sluzieb, je povinna dodrziavat’ pravidld ustanovené tymto
zakonom, tykajlice sa organizacie spravcovskej spolocnosti, vratane organizacie systémov
vnutornej kontroly a organizécie systému riadenia rizik, pravidiel obozretného podnikania,
pravidla pre zverenie ¢innosti, iné administrativne a uétovné postupy podla tohto zdkona a
informacné povinnosti spravcovskej spolocnosti podl'a tohto zadkona.

(2) Dohrl'ad nad spravcovskou spolo¢nostou v oblastiach uvedenych v odsekoch 1 a 6
vykonava N&rodna banka Slovenska.

(3) Spravcovska spolo¢nost’, ktora na tzemi iného ¢lenského Statu vytvara alebo
spravuje eurdpske Standardné fondy, a to ¢i uz prostrednictvom pobocky alebo na zaklade
prava slobodného poskytovania sluzieb, je povinna dodrziavat’ pravidla ustanovené pravnym
predpisom domovského ¢lenského Statu eurdpskeho sStandardného fondu, ktoré sa tykajd



vytvarania, spravovania a fungovania europskeho Standardného fondu.

(4) Spravcovska spolocnost’ podl'a odseku 3 je povinna plnit’ povinnosti uréené v
Statute eurdpskeho Standardného fondu alebo v jeho zakladajucoch dokumentoch a
povinnosti ur¢ené v predajnom prospekte eurdpskeho Standardného fondu, ktoré su zaroven
v sulade s prislusSnymi ustanoveniami tohto zdkona v oblastiach podla odseku 1 a s
prislusnymi prdvnymi predpismi domovského clenského Statu eurdpskeho Standardného
fondu podrla odseku 3.

(5) Za dohl'ad nad dodrziavanim pravidiel podl'a odsekov 3 a 4 zodpoveda prislusny
organ dohl'adu domovského ¢lenského Statu eurdpskeho standardného fondu.

(6) Spravcovska spolocnost’ je povinna prijat’ a vykonat akékol'vek opatrenia a
organiza¢né rozhodnutia, ktoré su potrebné na dodrziavanie pravidiel tykajucich sa
vytvarania, spravovania alebo fungovania eurdpskeho Standardného fondu a povinnosti
uréenych v Statute alebo zakladajucich dokumentoch eurdpskeho Standardného fondu a v
jeho predajnom prospekte.

(7) Spravcovska spolocnost’ je povinna vyhoviet' ziadosti prislusného organu
dohladu jej hostitel'ského ¢lenského Statu o predkladanie pravidelnych hlaseni o jej ¢innosti
na svojom uzemi na Statistické ucely alebo informaécii, vykazov alebo sprav nevyhnutnych
na sledovanie stladu jej Cinnosti s ustanoveniami pravnych predpisov hostitel'ského
¢lenského Statu vztahujucimi sa na spravcovsku spolo¢nost’ podl'a odsekov 3 a 4.

(8) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna prijat’ nevyhnutné postupy a opatrenia na
spristupnenie informdcii na ziadost verejnosti alebo prislusného organu dohladu
domovského ¢lenského Statu europskeho Standardného fondu.

§ 63a
Vytvaranie a spravovanie europskych alternativnych investi¢nych fondov
spravcovskou spolocnost’ou s povolenim podl’a § 28a alebo zahrani¢nou spravcovskou
spolo¢nost’ou so sidlom v neclenskom State s povolenim podl’a § 66¢

(1) Spravcovska spolo¢nost’ s povolenim podla § 28a, ktor4d na Uzemi iného
Clenského Statu planuje spravovat’ europske alternativne investicné fondy, je povinna po
prvykrat oznamit’ Narodnej banke Slovenska tieto informacie:

a) Clensky $tat, v ktorom ma v timysle spravovat’ europske alternativne investicné fondy na
zéklade prava slobodného poskytovania sluzieb alebo prostrednictvom pobocky,

b) program ¢innosti, v ktorom sa uvedl najmé sluzby, ktoré ma v tmysle poskytovat, a
identifikéaciu europskych alternativnych investi¢nych fondov, ktoré planuje spravovat’.

(2) Ak spravcovska spolocnost’ podla odseku 1 planuje zriadit’ pobocku, je povinna
poskytnat’ okrem informacii podl'a odseku 1 aj tieto informacie:

a) organiza¢nu Strukturu pobocky,

b) adresu v domovskom ¢lenskom $tate eurdpskeho alternativneho investiéného fondu, na
ktorej mozno ziskat’ dokumenty,

c) mena a priezviska a kontaktné udaje osob zodpovednych za riadenie pobocky.

(3) Narodna banka Slovenska do jedného mesiaca od dorucenia iplnej dokumentacie
podla odseku 1 alebo do dvoch mesiacov od dorucenia uplnej dokumentacie podla odseku 2



odovzda tito dokumentéaciu prisluSnym organom dohladu hostitel'ského clenského Statu
spravcovskej spolocnosti. Narodna banka Slovenska dokumenticiu odovzda, len ak
spravovanie eurdpskeho alternativneho investiéného fondu spravcovskou spolo¢nostou je v
sulade s tymto zdkonom a ak spravcovska spolocnost dodrziava iné ustanovenia tohto
zakona. Narodna banka Slovenska k odovzdanym dokumentom pripoji aj potvrdenie, Ze
prislusnej spravcovskej spolo¢nosti udelila povolenie podla § 28a.

(4) Narodna banka Slovenska bezodkladne po odovzdani dokumentov podl'a odseku
3 informuje spravcovsku spolo¢nost’ o tejto skutocnosti. Spravcovskd spolo¢nost mdze
zaCat’ poskytovat’ sluzby v hostitel'skom ¢lenskom S$tate spravcovskej spolocnosti odo dila, v
ktorom prijala tuto informéaciu od Narodnej banky Slovenska.

(5) Spravcovska spolocnost’ je povinna pisomne oznamit’ Narodnej banke Slovenska
akukol'vek zmenu informécii ozndmenych podla odseku 1 alebo odseku 2 v lehote jedného
mesiaca pred vykonanim planovanych zmien alebo bezodkladne po tom, ako doSlo k
neplanovanej zmene.

(6) Ak by v doésledku planovanej zmeny prestalo byt spravovanie eurdpskeho
alternativneho investicného fondu spréavcovskou spolo¢nostou v sulade s tymto zakonom
alebo ak by spravcovska spoloénost prestala inym spdsobom spiiiat’ ustanovenia tohto
zékona, Narodna banka Slovenska bezodkladne informuje spravcovsku spolo¢nost’, ze dana
zmenu nemdze vykonat'.

(7) Ak sa napriek ustanoveniam odsekov 5 a 6 vykona planovana zmena alebo ak
dojde k neplanovanej zmene, v ktorej dosledku prestane byt spravovanie eurodpskeho
alternativneho investiéného fondu spravcovskou spolo¢nostou v stlade s tymto zakonom,
alebo ak spravcovska spolo¢nost’ prestala spifiat’ iné ustanovenia tohto zakona, Narodna
banka Slovenska prijme potrebné opatrenia podl'a § 202.

(8) Ak su zmeny prijatel'né, pretoze nemaju dosah na sulad spravovania europskeho
alternativneho investicného fondu spravcovskou spolocnost'ou s ustanoveniami tohto zdkona
a ani na dodrziavanie inych ustanoveni tohto zakona spravcovskou spolo¢nostou, Narodna
banka Slovenska o tychto zmenéach bezodkladne informuje prislusné organy hostitel'ského
clenského Statu spravcovskej spolocnosti.

(9) Ustanovenia odsekov 1 aZz 8 sa pouZiju rovnako na neeurdpsku spravcovsku
spolo¢nost’ s povolenim podla § 66¢, ktord planuje spravovat’ eurdpsky alternativny
investicny fond na tzemi iného Clenského Statu. Narodna banka Slovenska informuje o
skuto¢nosti podl'a odseku 4, ak sa tyka neeuropskej spravcovskej spolocnosti, aj Eurdpsky
organ dohl'adu (Europsky orgéan pre cenné papiere a trhy).

§63b
Vytvaranie a spravovanie neeurépskych alternativnych investi¢nych fondov
spravcovskou spolo¢nost’ou s povolenim podla § 28a

Spravcovska spolo¢nost’ s povolenim podla § 28a modze spravovat neeurdpske
alternativne investicné¢ fondy, ktorych cenné papiere alebo majetkové ucasti nie su
distribuované na izemi Slovenskej republiky alebo iného ¢lenského Statu, ak
a) spravcovska spolocnost’ v suvislosti so spravou neeurdpskych alternativnych investicnych

fondov dodrziava ustanovenia tohto zakona okrem ustanoveni § 70 az 82 a 160a a



b) bola uzavreta dohoda o spolupraci 44a) medzi Narodnou bankou Slovenska a prislusnym
organom dohladu neclenského S$tatu, v ktorom je usadeny neeurdpsky alternativny
investi¢ny fond, ktora zabezpecuje aspon efektivnu vymenu informacii, ktora Narodne;j
banke Slovenska umozni vykonavat’ dohl'ad v sulade s tymto zdkonom; na dohody o
spolupraci podl'a tohto pismena, podla § 66¢c ods. 2 pism. €) a § 150e sa vztahuje
osobitny predpis. 44b)

Vykonavanie ¢innosti zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nost’ou na izemi Slovenskej
republiky

§ 64
Vykonavanie ¢innosti zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nost’ou na iizemi Slovenskej
republiky prostrednictvom zriadenia pobocky

(1) Zahrani¢na spravcovska spolocnost’ so sidlom na izemi iného Clenského §tatu je
opravnend na ucel vykondvania Cinnosti, na ktoré jej bolo udelené povolenie prislusného
organu jej domovského Clenského Statu na Cinnost’, zriadit’ pobocku na tzemi Slovenskej
republiky na zdklade ozndmenia prislusného organu dohladu jej domovského Elenského
Statu doru¢eného Narodnej banke Slovenska spolu s tdajmi o planovanom pdsobeni tejto
zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti na uzemi Slovenskej republiky.

(2) Néarodnd banka Slovenska sa v lehote do dvoch mesiacov od dorucenia
oznamenia prislusného orgdnu domovského Clenského Statu zahranicnej spravcovskej
spolo¢nosti pripravi na dohlad nad pobockou zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti v
oblastiach, ktoré spadaju pod jej podsobnost’.

(3) Zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ podla odseku 1 mdze zriadit' pobocku v
Slovenskej republike a zacat’ vykonéavat’ ¢innost’ na uzemi Slovenskej republiky po doruceni
oznamenia Narodnej banky Slovenska alebo po marnom uplynuti lehoty dvoch mesiacov
podl'a odseku 2.

(4) Zahrani¢na spravcovskd spolo¢nost’, ktord vykondva cinnosti prostrednictvom
poboc¢ky na uzemi Slovenskej republiky, musi dodrziavat’ pravidla Cinnosti ustanovené
tymto zdkonom. Dohlad nad dodrziavanim pravidiel c¢innosti pobockou zahrani¢nej
spravcovskej spolo¢nosti vykonava Narodna banka Slovenska.

(5) Zahrani¢na spravcovska spolocnost’ podl'a odseku 1 je povinnd najneskor 30 dni
pred ich uskuto¢nenim oznamit’ Narodnej banke Slovenska zmeny
a) v rozsahu predpokladanych Cinnosti a sluZieb poskytovanych na Gzemi Slovenskej
republiky prostrednictvom pobocky,
b) organizacnej Struktiry pobocky vratane zmien v postupoch riadenia rizik alebo zmien v
postupoch a opatreni na prijimanie st'aznosti a spristupfiovanie informacii,
c) adresy pobocky na Gizemi Slovenskej republiky,
d) mena, priezviska vediceho pobocky a jeho zastupcu.

8 65

Vykonavanie ¢innosti zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nost'ou na izemi Slovenskej
republiky na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb



(1) Zahrani¢na spravcovska spolocnost’ so sidlom na tizemi iného Clenského §tatu je
na zéklade préva slobodného poskytovania sluZieb opravnend na Uzemi Slovenskej
republiky vykonavat’ Cinnosti, na ktoré jej bolo udelené povolenie prislusného orgéanu jej
domovského ¢lenského §tatu na vznik a ¢innost, na zaklade oznamenia prislusného organu
dohl'adu jej domovského clenského Statu doru¢eného Narodnej banke Slovenska spolu s
udajmi o planovanom pdsobeni tejto zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti na uzemi
Slovenskej republiky.

(2) Zahrani¢na spravcovska spolocnost’ podla odseku 1 moze zacat’ vykonavat
¢innost’ na Gzemi Slovenskej republiky po doruceni ozndmenia podl'a odseku 1 Narodnej
banke Slovenska. Tym nie su dotknuté ustanovenia tohto zakona tykajice sa udelenia
povolenia na vytvorenie Standardnych fondov, ktoré zahrani¢nad spravcovskéd spoloc¢nost’
podla odseku 1 planuje vytvorit’ a spravovat’, a ustanovenia o distribtcii cennych papierov
eurdpskych Standardnych fondov na tzemi Slovenskej republiky.

(3) Zahrani¢na spravcovska spolo¢nost, ktora vykondva Cinnosti na zéklade prava
slobodného poskytovania sluzieb, sa riadi pravidlami ¢innosti ustanovenymi prisluSnym
pravnym predpisom jej domovského ¢lenského Statu.

(4) Zahrani¢na spravcovska spolocnost je povinnd oznamit'® Néarodnej banke
Slovenska zmeny v udajoch oznamenych podla odseku 1 pred ich uskutocnenim.

§ 66
Vytvaranie a spravovanie Standardnych fondov zahrani¢nou spravcovskou
spolo¢nost’ou

(1) Zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’, ktora na tizemi Slovenskej republiky vytvara
alebo spravuje Standardné fondy podla tohto zdkona, a to ¢i uz prostrednictvom pobocky
alebo na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb, sa riadi pravidlami prislusného
pravneho predpisu jej domovského c¢lenského Statu upravujicimi organizaciu zahranicnej
spravcovskej spolo¢nosti, zverenie jej ¢innosti, postupy riadenia rizik, obozretné podnikanie,
administrativne a uctovné postupy zahranicnej spravcovskej spolocnosti a informacné
povinnosti tykajice sa zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti.

(2) Dohl'ad nad zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nostou v oblastiach uvedenych v
odseku 1 vykonava prisluSny organ dohl'adu domovského c¢lenského Statu zahranicnej
spravcovskej spolo¢nosti.

(3) Zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’, ktora na uzemi Slovenskej republiky vytvara
alebo spravuje Standardné fondy podl'a tohto zdkona, a to ¢i uz prostrednictvom pobocky
alebo na zéklade prava slobodného poskytovania sluzieb, je povinnd dodrziavat’ ustanovenia
tohto zakona a inych vSeobecne zavéaznych pravnych predpisov, ktoré sa tykaju vytvarania,
spravovania a fungovania Standardného fondu a spravcovskej spoloc¢nosti, a to ustanovenia o
a) vytvarani Standardného fondu podla tohto zakona a podla osobitného predpisu 7) a
udel'ovani povolenia na vytvorenie Standardného fondu a udelovani predchadzajiicich
suhlasov Narodnej banky Slovenska suvisiacich so spravou, zluCenim alebo zrusenim
Standardného fondu,

b) vydavani a vyplacani podielovych listov a cennych papierov,

c) investicnej politike a investicnych limitoch Standardného fondu, vratane vypoctu
celkového rizika a pakového efektu, vratane ustanoveni o obmedzeniach tykajdcich sa



vypozi¢iavania, pozi¢iavania a nekrytych predajov majetku v Standardnom fonde,

d) oceneni majetku a zaviazkov v Standardnom fonde a o uctovnictve za Standardny fond a
ustanovenia osobitneho predpisu, 31)

e) vypocte predajnej ceny alebo nakupnej ceny podielovych listov Standardného fondu a o
chybach pri vypocte Cistej hodnoty majetku aktiv standardného fondu a sdvisiaceho
odskodnenia investorov,

f) vyplateni vynosov z majetku v Standardnom fonde alebo o opatovnom zahrnuti tychto
vynosov do aktualnej ceny podielovych listov uz vydanych,

g) poziadavkach v oblasti zverejiovania a poskytovania informécii vratane predajného
prospektu, klI'icovych informacii pre investorov a pravidelnych sprav a o informa¢nych
povinnostiach tykajucich sa Standardného fondu,

h) opatreniach a postupoch vo vztahu k distriblcii podielovych listov Standardného fondu a
ustanovenia osobitnych predpisov, 45)

1) vzt'ahoch s podielnikmi Standardného fondu,

J) zlucovani Standardného fondu,

k) prevode spravy Standardného fondu a o zruseni Standardného fondu,

I) obsahu registra podielnikov a o vedeni samostatnej evidencie,

m) poplatkoch za udelenie povolenia na vytvorenie Standardného fondu, poplatkoch za
udelenie predchadzajucich suhlasov Narodnej banky Slovenska a prispevkoch na
dohlad,

n) vykonavani pripadného hlasovacieho prava podielnikov a inych prav podielnikov
suvisiacich s pismenami a) az ).

(4) Zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 3 je povinna plnit’ povinnosti
urené v Statate Standardného fondu a povinnosti uréené v predajnom prospekte
Standardného fondu.

(5) Za dohl'ad nad dodrziavanim pravidiel podl'a odsekov 3 a 4 zodpoveda Narodna
banka Slovenska.

(6) Zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ rozhoduje a je zodpovedna za prijimanie a
vykondvanie vSetkych opatreni a organizacnych rozhodnuti, ktoré st potrebné na
dodrzZiavanie pravidiel tykajacich sa vytvarania, spravovania alebo fungovania Standardného
fondu a povinnosti urenych v Statite Standardného fondu a v predajnom prospekte
Standardného fondu.

(7) Za vykondvanie dohladu nad tym, aby opatrenia a organizicia zahrani¢nej
spravcovskej spolo¢nosti podl'a odseku 6 zarucCovali jej schopnost’ dodrziavat' pravidla,
ktoré sa tykaju vytvarania, spravovania a fungovania vsetkych Standardnych fondov, ktoré
spravuje, je zodpovedny prislusny organ dohl'adu domovského ¢lenského Statu zahranicnej
spravcovskej spolo¢nosti.

§ 66a

(1) Zahrani¢na spravcovska spolocnost’ so sidlom v Clenskom S§tate s povolenim
vydanym v sulade s pravne zavaznym aktom Eurdpskej Unie upravujucim spravcov
alternativnych investi¢nych fondov moéze zacat’ vykonavat' ¢innost’, vratane vytvdrania a
spravovania alternativnych investicnych fondov v Slovenskej republike odo dna prijatia
informéacie prislusného orgénu dohl'adu jej domovského ¢lenského Statu, ze Narodnej banke
Slovenska bolo odovzdané oznamenie o zamere vykonavat’ ¢innost’ na tzemi Slovenskej



republiky spolu s prislusnou dokumentéciou.

(2) Zahrani¢na spravcovska spolocnost’ podla odseku 1, ktord na uzemi Slovenske;j
republiky vytvéra alebo spravuje alternativne investi¢né fondy podl'a tohto zdkona, a to ¢i uz
prostrednictvom poboc¢ky, alebo na zaklade prava slobodného poskytovania sluZieb, je
povinna dodrziavat’ ustanovenia tohto zakona a inych vSeobecne zévdznych pravnych
predpisov, ktoré sa tykaji vytvarania, spravovania a fungovania alternativneho investi¢ného
fondu. Ak zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 1 planuje na Uzemi Slovenskej
republiky vyhradne distribuovat’ cenné papiere alebo majetkové ucasti zahrani¢nych
alternativnych investicnych fondov, ustanovenia odseku 1 sa nepouziju, pricom sa pouZziji
ustanovenia § 147 az 150h.

(3) Ustanovenia odsekov 1 a 2 sa pouZiju rovnako, ak sa neeurdpska spravcovska
spolo¢nost’, ktorej referencnym c¢lenskym Statom je iny ¢lensky Stat, rozhodla vykonavat
¢innost’ vratane vytvarania a spravovania alternativnych investicnych fondov v Slovenskej

republike.

, PIATA HLAVA o
NEEUROPSKA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

Povolenie na vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢énych fondov alebo
europskych alternativnych investicnych fondov a na distribuciu cennych papierov alebo
majetkovych ucasti alternativnych investicnych fondov a zahrani¢nych alternativnych
investi¢nych fondov na zaklade jednotného povolenia neeuropskej spravcovskej spolo¢nosti

§ 66b
Urcenie referenéného ¢lenského Statu

(1) Slovenska republika je referencnym ¢lenskym Statom neeurdpskej spravcovskej
spolo¢nosti, ak
a) planuje spravovat’ len alternativne investi¢né fondy vytvorené podla tohto zékona a
neplanuje distribuovat’ ich cenné papiere alebo majetkové ucasti v Slovenskej republike
alebo inom ¢lenskom §tate postupom podla § 150¢ alebo postupom podla § 150e,
b) pocet nou spravovanych alternativnych investi¢nych fondov
1. prevysuje pocet fniou spravovanych europskych alternativnych investi¢nych fondov v
ktoromkol'vek inom ¢lenskom State alebo
2. suCet hodnoty majetku fiou spravovanych alternativnych investicnych fondov
prevysuje sucet hodnot majetku nou spravovanych eurdpskych alternativnych
investi¢nych fondov v ktoromkol'vek inom ¢lenskom State,
c¢) planuje distribuovat’ cenné papiere alebo majetkové ucasti len jedného alternativneho
investicného fondu a len v Slovenskej republike alebo len jedného eurdpskeho
alternativneho investicného fondu a len v Slovenskej republike, ak
1. ide o eurdpsky alternativny investicny fond s povolenim alebo registraciou v
¢lenskom $tate a Slovenskd republika bola urcend ako referencny clensky Stat
postupom podl'a odseku 2,
2. ide o eurdpsky alternativny investicny fond bez povolenia alebo registracie v
¢lenskom State,
d) planuje distribuovat’ cenné papiere alebo majetkové ucasti len jedného neeurdpskeho
alternativneho investicného fondu a len v Slovenskej republike,



e) planuje distribuovat’ cenné papiere alebo majetkové tcasti len jedného alternativneho
investicného fondu alebo jedného eurdpskeho alternativneho investicného fondu vo
viacerych clenskych Statoch a Slovenska republika bola uréend ako referencny Clensky
Stat postupom podl'a odseku 2,

f) planuje distribuovat’ cenné papiere alebo majetkové tucasti len jedného neeuropskeho
alternativneho investicného fondu vo viacerych ¢lenskych $tatoch a Slovenska republika
bola ur¢ena ako referen¢ny ¢lensky s$tat postupom podl'a odseku 2,

g) planuje distribuovat’ cenné papiere alebo majetkové ucasti viacerych alternativnych
investi¢nych fondov alebo eurdpskych alternativnych investicnych fondov v Slovenske;j
republike a v inych ¢lenskych Statoch, ak
1. tieto fondy maju povolenie alebo registraciu v jednom ¢lenskom $tate a Slovenska

republika bola uréend ako referenény ¢lensky Stat postupom podl'a odseku 2,
2. tieto fondy maju povolenie alebo registraciu vo viacerych ¢lenskych Statoch a maju
byt’ v rozhodujucej miere distribuované v Slovenskej republike,

h) planuje distribuovat’ cenné papiere alebo majetkové ucasti viacerych alternativnych
investicnych fondov, eurdpskych alternativnych investiénych fondov a neeurdpskych
alternativnych investi¢nych fondov v Slovenskej republike a v inych ¢lenskych Statoch,
ak maju byt’ v rozhodujicej miere distribuované v Slovenskej republike,

1) bola urc¢end ako referencny Clensky Stat na zaklade postupu podl'a odseku 6.

(2) V pripadoch podl'a odseku 1 pism. b), pism. ¢) prvého bodu, pism. ¢), f) alebo
pism. g) prvého bodu je neeurdpska spravcovska spolocnost’ povinna poziadat’ Narodnu
banku Slovenska a prislusné organy dohl'adu, ktoré prichadzaji do tivahy podl'a odseku 1
pism. b), pism. c) prvého bodu, pism. e), f) alebo pism. g) prvého bodu, o urcenie
referenc¢ného €lenského Statu.

(3) Narodna banka Slovenska rozhodne o ziadosti podl'a odseku 2 na zéklade dohody
s prislusSnymi organmi dohladu c¢lenskych Statov, u ktorych neeuropska spravcovska
spolo¢nost’ podala ziadost o urCenie referencného clenského statu. Lehota na vydanie
rozhodnutia je do jedného mesiaca od dorucenia ziadosti poslednému z dotknutych
prislusnych organov dohl'adu podrla prvej vety. Narodné banka Slovenska konanie o ziadosti
podl'a odseku 2 zastavi, ak na zadklade dohody s prislusnymi orgdnmi dohladu c¢lenskych
Statov, u ktorych neeurdpska spravcovska spolocnost’ podala ziadost’ o urcenie referencného
Clenského Statu, bol urCeny ako referencny clensky S$tat neeurdpskej spravcovskej
spoloc¢nosti iny ¢lensky Stat.

(4) Na ziadost’ Narodnej banky Slovenska je neeuropska spravcovska spolocnost’ v
konani o Ziadosti podl'a odseku 2 povinna preukazat zamer vykonavat’ distribuciu cennych
papierov alebo majetkovych ucasti prisluSnych fondov predlozenim stratégie distribucie.

(5) Né&rodna banka Slovenska doruci ziadatel'ovi rozhodnutie o Ziadosti podl'a odseku
2 do siedmich dni od vydania rozhodnutia o urceni Slovenskej republiky ako referen¢ného
clenského Statu neeurdpskej spravcovskej spolocnosti.

(6) Ak neboli dodrzané lehoty podla odsekov 3 a 5 alebo ak nebolo vydané
rozhodnutie Narodnou bankou Slovenska ani ziadnym prisluSnym organom dohl'adu
Clenského Statu o urceni referencného clenského S$tatu, je neeurdpska spravcovska
spolo¢nost’ opravnena vybrat' si svoj referenény c¢lensky Stat z Clenskych Statov, ktoré
prichadzaji do tivahy podla odseku 1; ak Narodna banka Slovenska nesuhlasi s uréenim
referencného Clenského Statu vykonanym neeurdpskou spravcovskou spolo¢nostou, moze



oznamit tato skutocnost’ Eurdpskemu organu dohladu (Eurdpskemu organu pre cenné
papiere a trhy).

§ 66¢
Povolenie na ¢innost’ neeurépskej spravcovskej spolo¢nosti

(1) Neeuropska spravcovskd spolocnost moze spravovat’ alternativne investi¢né
fondy alebo eurdpske alternativne investicné fondy a distribuovat’ cenné papiere alebo
majetkové ucasti nou spravovanych alternativnych investicnych fondov a zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov v Slovenskej republike alebo v inom ¢lenskom State na
zaklade povolenia Narodnej banky Slovenska, ak je Slovenskéd republika referenénym
Clenskym Statom tejto neeurodpskej spravcovskej spolocnosti.

(2) Na udelenie povolenia podla odseku 1 musi byt preukdzané splnenie tychto
podmienok:

a) Slovenska republika bola urc¢ena ako referencny ¢lensky stat v stlade s tymto zdkonom a
toto urcenie bolo odsuhlasené Europskym organom dohl'adu (Eur6pskym organom pre
cenné papiere a trhy) alebo sa postupovalo podl'a odseku 5,

b) podmienok podla § 28a ods. 2 pism. a) az g) a k); tym nie je dotknuté ustanovenie
pismena h),

c) ma v Slovenskej republike uréeného pravneho zastupcu neeurdpskej spravcovskej
spolo¢nosti,

d) pravny zéstupca neeurdpskej spravcovskej spolocnosti podl'a pismena c¢) spolo¢ne s
neeurdpskou spravcovskou spoloc¢nostou zabezpecuje vykon funkcie kontaktného
miesta pre investorov, pre Narodna banku Slovenska, pre iné dotknuté prislusné organy
dohl'adu ¢lenskych Statov a pre Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky orgén pre cenné
papiere a trhy) v rozsahu povolenych aktivit neeurdpskej spravcovskej spolocnosti v
Eurdpskej unii a je dostatoCne spdsobily a vybaveny asponi na vykon funkcie
dodrziavania podl'a tohto zdkona,

e) su uzavreté dohody o spolupraci 44a) medzi Narodnou bankou Slovenska, prislusnymi
organmi dohl'adu domovskych ¢lenskych $tatov dotknutych eurdpskych alternativnych
investicnych fondov a orgdnmi dohladu neclenského §tatu, v ktorom je neeurdpska
spravcovska spolo¢nost’ usadend, s cielom zabezpecit’ t€innlii vymenu informécii, ktora
Narodnej banke Slovenska a prislusSnym orgdnom dohl'adu dotknutych Clenskych Statov
umozni vykonéavat’ dohl’ad,

f) neclensky stat, v ktorom je neeurdpska spravcovska spolocnost’ usadena, nie je vedeny na
zozname nespolupracujucich krajin a izemi vypracovanom Finan¢nou ak¢nou skupinou
proti praniu Spinavych peniazi Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (d’alej
len "finan¢na skupina"),

g) neClensky S$tat, v ktorom je neeurdpska spravcovska spolo¢nost’ umiestnend, so
Slovenskou republikou uzavrel a ma u¢inni medzinarodnu zmluvu alebo mnohostranny
dohovor, ktoré su v stilade s ustanoveniami ¢lanku 26 Modelovej zmluvy Organizacie
pre hospodarsku spolupracu a rozvoj o zdanovani prijmov a majetku a ktord zarucuje
U¢innt vymenu informacii o danovych otazkach,

h) vykonu dohl'adu Narodnou bankou Slovenska neprekaza pravny poriadok neclenského
Staitu ani obmedzenia prdvomoci orgdnov dohladu neclenského Statu pri vykone
dohl’adu,

i) neeurdpska spravcovska spolo¢nost’ preukdze, Ze ak existuju ustanovenia tohto zékona
alebo pravne zavézného aktu Eurdpskej Unie upravujuceho spravcov alternativnych



investi¢nych fondov, ktorych dodrziavanie je z neeuropskej spravcovskej spolocnosti

nemozné z dovodu ich nezluCitelnosti s ustanoveniami pravnych predpisov, ktoré sa

vztahuju na neeuropsku spravcovsku spoloCnost’ alebo neeurdpsky alternativny
investi¢ny fond, a Ze

1. nie je mozné zaroven dodrziavat’ ustanovenia tohto zakona alebo pravne zavdzného
aktu Eurdpskej Unie upravujuceho sprévcov alternativnych investiénych fondov a
ustanovenia pravnych predpisov, ktoré sa vztahuju na neeuropsku spravcovsku
spolo¢nost’ alebo neeurdpsky alternativny investi¢ny fond,

2. pravny poriadok, ktory sa vztahuje na neeurdpsku spravcovska spolocnost’ alebo
neeurdpsky alternativny investiny fond, ustanovuje rovnocenné pravidld, ktoré
maju rovnaky regulacny ucel a poskytuju investorom do prislusného fondu rovnakua
uroven ochrany, a Ze neeurdpska spravcovska spolocnost’ a neeurdpsky alternativny
investi¢ny fond dodrziava ustanovenia tohto pravneho poriadku.

(3) Ziadost o udelenie povolenia podl'a odseku 1 obsahuje

a) naleZitosti a prilohy podl'a § 28a ods. 3 a 4 okrem § 28a ods. 3 pism. b), f) a ods. 4
pism. b),

b) zdovodnenie vyberu Slovenskej republiky ako referenéného clenského Statu
neeurdpskou spravcovskou spolocnostou v sulade s § 66b a informacie o stratégii
distribucie,

C) zoznam tych ustanoveni tohto zdkona alebo pravne zavazného aktu Eurdpskej Unie
upravujuceho spravcov alternativnych investi¢nych fondov, ktorych dodrziavanie je zo
strany neeuropskej spravcovskej spolo¢nosti nemozné z dovodu ich nezlucitelnosti s
ustanoveniami pravnych predpisov, ktoré sa vztahuju na neeuropsku spravcovsku
spolo¢nost’ alebo neeuropsky alternativny investi¢ny fond,

d) pisomné podklady na zaklade osobitného predpisu Eurdpskej komisie preukazujlce, Ze
prislusny pravny poriadok neclenského Statu obsahuje ustanovenia, ktoré maju rovnaky
regulacny ucel a poskytuju rovnaka turoven ochrany investorom prislusného
alternativneho investicného fondu alebo zahrani€ného alternativneho investi¢ného
fondu ako zodpovedajlce ustanovenia tohto zékona alebo pravne zavazného aktu
Europskej Unie upravujuceho spravcov alternativnych investiénych fondov, ktorého
dodrziavanie je zo strany neeurdpskej spravcovskej spolo¢nosti nemozné, a Zze
neeurdpska spravcovskd spolocnost a neeurdpsky alternativny investicny fond
dodrziava ustanovenia tohto pravneho poriadku; k podkladom musi byt prilozeny
pravny posudok o existencii prislusného nezlucitelného ustanovenia v pravnom
poriadku neclenského Statu vratane opisu jeho regulacného ucelu a charakteru ochrany
investorov, ktord ustanovuje,

e) identifikacné udaje a adresu pravneho zéastupcu neeurdpskej spravcovskej spolo¢nosti
podl'a odseku 2 pism. c).

(4) Narodna banka Slovenska po prijati ziadosti o udelenie povolenia podl'a odseku 1
posudi, ¢i pri urCovani referencného clenského S§tatu neeurdpskou spravcovskou
spolo¢nostiou boli dodrzané kritérid podl'a § 66b ods. 1. Ak Narodna banka Slovenska zisti,
ze tieto kritéria dodrzané neboli, ziadost’ o povolenie podl'a odseku 1 zamietne. Ak Narodna
banka Slovenska zisti, Ze kritérid podl'a § 66b ods. 1 boli dodrzané, oznadmi tito skuto¢nost’
Eurépskemu organu dohl'adu (Eurdpskemu orgénu pre cenné papiere a trhy) a poziada ho,
aby sa vyjadril k jej postudeniu splnenia kritérii. V tejto Ziadosti sa uvedie od6évodnenie
volby referen¢ného ¢lenského S$tatu zo strany neeurdpskej spravcovskej spolo¢nosti a
informécia o stratégii distriblcie na zaklade Gdajov predlozenych Narodnej banke
Slovenska; plynutie lehoty podl'a odseku 6 na rozhodnutie o ziadosti sa pozastavuje az do



dorucenia vyjadrenia Europskeho organu dohl'adu (Eurdpskeho organu pre cenné papiere a
trhy) Narodnej banke Slovenska.

(5) Ak Narodna banka Slovenska zisti, ze neeurdpska spravcovska spolo¢nost’, ktora
v ziadosti o udelenie povolenia podla odseku 1 predlozila zoznam ustanoveni podl'a odseku
3 pism. c), spifia podmienku podla odseku 2 pism. i), bezodkladne oznami tato skuto¢nost’
Eurdpskemu organu dohladu (Eurdépskemu organu pre cenné papiere a trhy) a prilozi
informécie a Gdaje podla odseku 3 pism. b) a c) predlozené Ziadatelom Nérodnej banke
Slovenska; plynutie lehoty podl'a odseku 6 na rozhodnutie o Ziadosti sa pozastavuje aZz do
dorucenia vyjadrenia Eurdpskeho orgdnu dohl'adu (Eur6pskeho organu pre cenné papiere a
trhy) Narodnej banke Slovenska.

(6) O ziadosti o udelenie povolenia podla odseku 1 rozhodne Nérodnd banka
Slovenska v lehote podl'a § 28a ods. 5 prvej vety.

(7) Narodna banka Slovenska Ziadost’ o udelenie povolenia podl'a odseku 1 zamietne,
ak ziadatel' nesplnil alebo nepreukazal splnenie nicktorej z podmienok uvedenych
v odseku 2.

(8) Podmienky podl'a odseku 2 musia byt splnené nepretrzite pocas trvania platnosti
povolenia podl'a odseku 1.

(9) Ak Narodna banka Slovenska udeli povolenie podla odseku 1 napriek
nesthlasnému vyjadreniu Eurdpskeho organu dohladu (Eurdpskeho organu pre cenné
papiere a trhy) podla odseku 4 alebo odseku 5, oznami Eurdpskemu organu dohladu
(Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy) toto rozhodnutie a jeho dévody. Narodna
banka Slovenska oznami skuto¢nosti podla prvej vety aj prisluSnym organom dohladu
¢lenskych S§tatov, v ktorych planuje neeurdpska spravcovska spolocnost’ distribuovat’ cenné
papiere alebo majetkové ucasti alternativnych investicnych fondov alebo zahrani¢nych
alternativnych investicnych fondov, a podla odseku 4 aj prisluSnym organom dohladu
domovskych clenskych S§tatov, v ktorych planuje neeurdpska spravcovska spoloc¢nost
spravovat’ eurdpske alternativne investicné fondy.

(10) Narodna banka Slovenska informuje Europsky orgén dohl'adu (Europsky orgén
pre cenné papiere a trhy) o kazdom udeleni povolenia podla odseku 1, o kazdom zamietnuti
ziadosti o udelenie povolenia podl'a odseku 1 vratane dovodov zamietnutia, 0 kaZzdej zmene
povolenia podl'a odseku 1 a o jeho odiati alebo vrateni.

(11) Ak prislusné organy dohladu domovskych Cclenskych Statov prislusnych
alternativnych investicnych fondov neuzavra v primeranej lehote dohody o spolupréci podla
odseku 2 pism. e), Narodna banka Slovenska mozZe oznamit’ tuto skutoénost’ Eurépskemu
organu dohl'adu (Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy).

(12) Na zmenu povolenia podl'a odseku 1, jeho odiatie alebo vratenie sa primerane
pouZiju ustanovenia upravujice zmenu povolenia podl'a § 28a a ustanovenia upravujuce
odnatie alebo vratenie povolenia podla § 28a.



§ 66d
Zmena referenéného ¢lenského Statu

(1) Urcenie Slovenskej republiky ako referencného clenského S$tatu zostdva v
platnosti pocas platnosti povolenia podla § 66c, aj ak ide o zmenu stratégie distribucie; to
neplati, ak neeurdpska spravcovské spolocnost’ zmeni svoju stratégiu distribticie do dvoch
rokov od udelenia povolenia podla § 66¢c a ak by tito zmena mala vplyv na urcenie
Slovenskej republiky ako referenéného clenského Statu v Case, ked” bol urovany.
Neeuropska spravcovskd spolo¢nost’ je povinna oznamit' tato zmenu Narodnej banke
Slovenska predtym, ako ju vykond, a uviest navrh na novy referencny Clensky Stat na
zaklade novej stratégie distribucie vratane odovodnenia volby nového referenéného
Clenského S§tatu na zaklade novej stratégie distriblicie a identifikacné udaje a adresu
pravneho zastupcu neeurdpskej spravcovskej spolocnosti v novom referenénom ¢lenskom
State.

(2) Nérodna banka Slovenska posudi na zaklade udajov podla odseku 1, &i je
navrhované urcenie referencného ¢lenského Statu spravne, a oznami svoj nazor Eurépskemu
organu dohladu (Eurépskemu orgédnu pre cenné papiere a trhy), priCom uvedie aj
oddvodnenie volby referenéného ¢lenského Statu poskytnuté neeurdpskou spravcovskou
spolo¢nost'ou a informdaciu o novej stratégii distribucie.

(3) Narodna banka Slovenska po prijati vyjadrenia Eurdpskeho organu dohladu
(Europskeho organu pre cenné papiere a trhy) ozndmi neeurdpskej spravcovskej spolocnosti
a jej pravnemu zastupcovi neeurdpskej spravcovskej spolo¢nosti v Slovenskej republike, ¢i
suhlasi s tymto vyjadrenim. Ak Narodna banka Slovenska suhlasi s vyjadrenim Eurépskeho
organu dohl'adu (Eurdpskeho organu pre cenné papiere a trhy), informuje prislusny organ
dohl'adu nového referen¢ného ¢lenského Statu a bezodkladne mu zasle kopiu rozhodnutia o
udeleni povolenia podla § 66¢ a vSetky dokumenty tykajice sa vykonu dohl'adu nad touto
neeuropskou spravcovskou spolo¢nost'ou. Odo dina zaslania dokumentov podla druhej vety
prechadza vykon dohl'adu nad neeurdpskou spravcovskou spolocnost’ou na prisluSny organ
dohl'adu nového referencného ¢lenského Statu.

(4) Ak Narodnd banka Slovenska rozhodne o navrhovanej zmene referencného
¢lenského Statu v rozpore s vyjadrenim Eurdpskeho organu dohl'adu (Eurdpskeho organu pre
cenné papiere a trhy), informuje ho o tejto skutocnosti a o dovodoch tohto rozhodnutia.
Narodnéd banka Slovenska oznami skutoc¢nosti a dovody podla prvej vety aj prisluSnym
organom dohladu clenskych Statov, v ktorych neeurdpska spravcovska spolocnost
distribuuje cenné papiere alebo majetkové tcasti alternativnych investiénych fondov alebo
zahrani¢nych alternativnych investicnych fondov, a prisluSnym orgdnom dohladu
domovskych Clenskych Statov eurdpskych alternativnych investicnych fondov spravovanych
touto neeurdpskou spravcovskou spolocnost’ou.

(5) Ak do dvoch rokov od udelenia povolenia podl'a § 66¢c Narodna banka Slovenska
zisti, Ze stratégia distribucie v podobe, v akej jej bola predlozena v konani o udeleni
povolenia podla § 66¢, nebola dodrzana, boli o nej poskytnuté nepravdivé tidaje alebo ak ju
neeurdpska spravcovska spolo¢nost’ zmenila v rozpore s ustanoveniami odsekov 1 az 4,
Narodna banka Slovenska poziada neeurdpsku spravcovska spoloc¢nost, aby si zvolila
referenény Clensky Stat na zéklade jej sucasnej stratégie distribucie. Na postup zmeny
referenéného c¢lenského Statu sa pouziju ustanovenia odsekov 1 az 4 primerane. Ak sa
neeuropska spravcovska spoloénost’ neriadi poziadavkou podl'a prvej vety, Narodna banka



Slovenska jej odnime povolenie podla § 66¢.

(6) Ak neeurdpska spravcovska spoloCnost zmeni svoju stratégiu distriblcie po
lehote uvedenej v odseku 1 a planuje zmenit’ svoj referencny Clensky stat na zéklade svojej
novej stratégie distribtcie, moze predlozit’ Ziadost' o zmenu referencného c¢lenského Statu
Nérodnej banke Slovenska. Na postup zmeny referencného clenského Statu sa pouZziju
ustanovenia odsekov 1 aZ 4 primerane.

§ 66e
Cezhranic¢na spolupraca pri konaniach a dohlade tykajicich sa neeuropskej
spravcovskej spolo¢nosti

(1) Ak Narodna banka Slovenska v suvislosti s konaniami tykajicimi sa urcenia
referencného clenského Statu alebo povolenia podla § 66¢ nesuhlasi s postupom prislusného
organu dohladu clenského Statu pri aplikécii prdvne zavdzného aktu Europskej unie
upravujuceho spravcov alternativnych investicnych fondov, moze oznamit’ tito skutocnost’
Eurdpskemu organu dohladu (Eurdépskemu organu pre cenné papiere a trhy), ak ide o
zalezitosti tykajlce sa
a) hodnotenia splnenia podmienok uvedenych v § 66¢ ods. 2 pism. a), ) az f), h) a i),

b) nestihlasu s udelenim povolenia podla § 66¢ v referenénom ¢lenskom State,
¢) zmeny referencného ¢lenského Statu,
d) hodnotenia splnenia podmienok uvedenych v § 150e ods. 1 pism. b) a c).

(2) Néarodnd banka Slovenska pri vykone dohladu prihliadne na usmernenia a
odporucania Europskeho orgédnu dohladu (Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy)

y N . y . 45a) , v v .. ’ ’ yowe ’
vydané podl'a osobitného predpisu "™ na ucel urcenia jednotnych, efektivnych a u€innych
postupov dohladu nad neeurdpskymi spravcovskymi spolo¢nostami, ak tomu nebrania
vSeobecne zavdzné pravne predpisy alebo situacia na finanénom trhu v Slovenskej

republike.

(3) Do dvoch mesiacov od vydania usmernenia alebo odporucania podl'a odseku 2 sa
Narodnd banka Slovenska rozhodne, ¢i sa bude riadit’ tymito usmerneniami alebo
odporucaniami. Ak sa Narodna banka rozhodne, Ze sa nimi nebude riadit, ozndmi thto
skutoc¢nost, vratane dévodov tohto rozhodnutia, Europskemu organu dohl'adu (Eurépskemu
organu pre cenné papiere a trhy).

8 66f
Rozhodné pravo

(1) Na rieSenie vSetkych sporov medzi Narodnou bankou Slovenska a neeurdpskou
spravcovskou spolocnostou, pre ktorti je Slovenska republika referenénym clenskym

Statom, su prislusné sudy v Slovenskej republike.
(2) VSetky spory medzi investormi a neeurdpskou spravcovskou spolo¢nostou, pre
ktora je Slovenska republika referenénym clenskym Stdtom, a fiou spravovanymi
alternativnymi investicnymi fondmi, sa rieSia pred prislusSnymi sidmi v Slovenskej

republike alebo sudmi niektorého ¢lenského Statu.

(3) Na neeurdpsku spravcovsku spolo¢nost’ sa pri vykone ¢innosti na zaklade



povolenia podla § 66¢ vzt'ahuji ustanovenia tohto zdkona v rovnakom rozsahu ako na
spravcovsku spolocnost’ s povolenim podl'a § 28a okrem ustanovenia § 66¢ ods. 2 pism. 1).

SIESTA HLAVA
ZRUSENIE SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

§67
ZruSenie spravcovskej spolo¢nosti bez likvidacie

(1) Spravcovskt spolo¢nost mozno zrusit bez likvidacie len zli€enim s inou
spravcovskou spolo¢nost’ou na zaklade predchadzajuceho suhlasu podla § 163 ods. 1 pism.
d). Valné zhromazdenie spravcovskej spolo¢nosti moze rozhodnut’ o zruSeni spravcovske;j
spolo¢nosti bez likvidacie zlu¢enim az po nadobudnuti pravoplatnosti predchadzajiceho
suhlasu Narodnej banky Slovenska.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ sa nesmie zIU¢it' s inou pravnickou osobou, ako je
spravcovska spolocnost, a zluCenim spravcovskych spolocnosti moéze vzniknut iba
spravcovska spoloc¢nost’ podla tohto zdkona.

(3) Zlucenie spravcovskej spolocnosti nesmie byt na ujmu podielnikov
spravovanych fondov ani na ujmu veritel'ov spravcovskej spolo¢nosti.

§ 68
ZruSenie spravcovskej spolo¢nosti s likvidaciou

(1) Valné zhromazdenie spravcovskej spolo¢nosti mdze rozhodnut’ o zruSeni
spravcovskej spolocnosti s likvidaciou az po nadobudnuti pravoplatnosti rozhodnutia,
ktorym bol udeleny predchadzajici stihlas podla § 163 ods. 1 pism. h).

(2) Na likvidaciu spravcovskej spolocnosti sa pouziji ustanovenia Obchodného
zékonnika okrem likvidacie spravcovskej spolocnosti podla odseku 3. Likvidator
spravcovskej spolocnosti je povinny poskytnut’ su¢innost’ Narodnej banke Slovenska.

(3) Na likvidaciu spravcovskej spolo¢nosti, ktora ma v povoleni podl'a § 28 alebo
povolenia podl'a § 28a jednu alebo viac ¢innosti alebo sluzieb podl'a § 27 ods. 3 alebo ods.
6, sa vztahuju ustanovenia osobitného predpisu. 46)

8§69
Konkurz na majetok spravcovskej spolo¢nosti

(1) Po vyhlaseni konkurzu na majetok spravcovskej spolocnosti sa zakazuje
spravcovskej spolocnosti nakladanie s majetkom v spravovanych subjektoch kolektivneho
investovania; to neplati pre ukony nevyhnutné na zabezpefenie majetku v spravovanych
subjektoch kolektivneho investovania pred vznikom Skody na tomto majetku alebo Ukony na
zabezpecenie prevodu spravy spravovanych subjektov kolektivneho investovania na int
spravcovsku spolocnost.

(2) Ak bol na majetok spravcovskej spolo¢nosti vyhlaseny konkurz, spravca
konkurznej podstaty je povinny poskytnut’® sucinnost Nérodnej banke Slovenska,
depozitarovi a nitenému spravcovi pri zavadzani a vykone nttenej spravy podl'a § 205 alebo



pri zruseni podielovych fondov podl'a § 26.

(3) Majetok v spravovanych subjektoch kolektivneho investovania nie je sucast'ou
konkurznej podstaty spravcovskej spolo¢nosti, ani nesmie byt pouZity na vyrovnanie s
veritel'mi spravcovskej spolo¢nosti.

§ 69a
ZruSenie samospravneho investicného fondu bez likvidacie

(1) Samospravny investi¢ny fond mozno zrusit' bez likvidacie len zlu¢enim s inym
samospravnym investicnym fondom alebo zahrani¢nym samospravnym investicnym fondom
na zaklade predchadzajiceho sthlasu podla § 163 ods. 1 pism. d). Valné zhromazdenie
samospravneho investiéného fondu méze rozhodnut’ o jeho zruSeni bez likvidacie zla¢enim
az po nadobudnuti pravoplatnosti predchadzajiceho sthlasu Narodnej banky Slovenska.

(2) Samospravny investi¢ny fond sa moze zIucit’ len s
a) inym samospravnym investicnym fondom s povolenim podl'a § 28a, pricom na zlacenie
sa pouZziju ustanovenia Obchodného zakonnika, alebo
b) zahranicnym samospravnym investicnym fondom s povolenim vydanym v sulade s
pravne zavaznym aktom EurOpskej Unie upravujucim spravcov alternativnych
investi¢nych fondov, pricom na zluc¢enie sa pouziji ustanovenia prislusSného pravneho
predpisu Statu, v ktorom ma tento zahraniény samospravny investi¢ny fond sidlo.

(3) Povolenie podl'a § 28a udelené samospravnemu investicnému fondu, ktory sa rusi
bez likvidacie, zanikd diiom jeho zlicenia s inym samospravnym investicnym fondom alebo
zahrani¢nym samospravnym investicnym fondom.

§ 69b
ZrusSenie samospravneho investicného fondu likvidaciou

(1) Na likvidaciu samospravneho investicného fondu sa pouziji ustanovenia
Obchodného zdkonnika. Valné zhromazdenie samospravneho investi¢ného fondu rozhodne
0 jeho zrudeni a vymenovani likvidatora samospravneho investicného fondu. Likvidator
samospravneho investiéného fondu je povinny o tychto skutocnostiach a o ich zapise do
obchodného registra bezodkladne pisomne informovat’ Narodna banku Slovenska.

(2) Povolenie podla § 28a udelené samospravnemu investiénému fondu, ktory sa rusi
likvidaciou, zanikd diiom jeho vymazu z obchodného registra.

STVRTA CAST
DEPOZITAR

~ PRVAHLAVA
ZAKLADNE USTANOVENIA

§70
(1) Tuzemsky subjekt kolektivneho investovania musi mat’ depozitara. StreSny

podielovy fond a investicny fond s premenlivym zékladnym imanim, ktory vytvara
podfondy musi mat’ jedného depozitara. Depozitdr zabezpecuje depozitarsku uschovu



majetku subjektu kolektivneho investovania a kontroluje, ¢i spravcovska spoloc¢nost’ naklada
s majetkom subjektu kolektivneho investovania podl'a tohto zakona.

(2) Depozitarom moze byt len

a) banka, ktorda ma v povoleni uvedenu vedlajSiu sluzbu spocivajicu v uschove a sprave
finan¢nych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy a suvisiacich sluzieb,
najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

b) zahrani¢nd banka so sidlom na tizemi Clenského Statu, ktord ma na uzemi Slovenskej
republiky zriadentl pobocku a ktora ma vo svojom povoleni podl'a prislusného pravneho
predpisu jej domovského clenského Stitu uvedentt vedlajSiu sluzbu ako podla
pismena a).

(3) Depozitarom fondu kvalifikovanych investorov moze byt len

a) osoba podl'a odseku 2,

b) obchodnik s cennymi papiermi, na ktoré¢ho sa vztahuje povinnost’ dodrziavat’ primeranost’
vlastnych zdrojov podl'a osobitného zakona47) najmenej vo vySke 730 000 eur a ktory
ma v povoleni na poskytovanie investinych sluzieb uvedenti vedlajsiu sluzbu
spocivajucu v uschove a sprave finan¢nych nastrojov na ucet klienta vratane drzitel'skej
spravy a suvisiacich sluzieb, najmd spravy penaznych prostriedkov a financnych
zabezpek,

¢) zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi so sidlom na uzemi ¢lenského Statu, ktory ma
na uzemi Slovenskej republiky zriadenti poboc¢ku a ktory méa vo svojom povoleni podla
prislusného pravneho predpisu jej domovského clenského Statu uvedentt vedlajSiu
sluzbu a je povinny dodrziavat’ rovnaka vysku vlastnych zdrojov ako podla pismena b),

d) ak ide o fond kvalifikovanych investorov, v ktorom nie je mozné uplatnit’ pravo na
vyplatenie pocas piatich rokov od datumu pociatocnej investicie a ktory v stlade so
svojou investi¢nou politikou neinvestuje do aktiv, ktoré sa musia drzat’ v depozitarskej
uschove podla osobitného predpisu, alebo investuji predovsetkym do emitentov alebo
nekétovanych spolocnosti s cielom mozného ziskania kontroly nad takymito
spolo¢nostami podla § 137c, moze byt depozitarom aj osoba, ktord vykonava funkcie
depozitara ako sucast’ svojich odbornych alebo podnikatel'skych ¢innosti, ktoré zo
zakona podliehaju povinnej odbornej registracii alebo vykon ktorych podlieha pravnym
predpisom alebo predpisom tykajucim sa odborného vykonu ¢innosti a ktora je schopna
poskytnit’ dostato¢né finanéné a odborné zaruky a preukaze schopnost’ Ucinne
vykonavat’ funkcie depozitara a plnit’ zavizky, ktoré z tychto funkcii vyplyvaju.

(4) Depozitarom neeuropskeho alternativneho investiéného fondu spravovaného
neeurdpskou spravcovskou spolocnostou, pre ktoru je Slovenskd republika referenénym
Clenskym §tatom, méze byt okrem osoby podl'a odseku 3 pism. a) aZ c) aj zahrani¢na banka
alebo obchodnik s cennymi papiermi so sidlom v neclenskom S§tate, v ktorom bol
neeuropsky alternativny investicny fond zaloZeny alebo vytvoreny, a ak su splnené tieto
podmienky:

a) prislusné organy clenskych Statov, v ktorych sa maju distribuovat’ cenné papiere alebo
majetkové ucasti neeurdpskeho alternativneho investicného fondu, a Narodna banka
Slovenska podpisali dohody o spolupraci a vymene informécii s prislusSnymi organmi
dohl'adu depozitara,

b) depozitar podlicha u¢innym pravidlam obozretného podnikania vratane minimélnych
kapitalovych poziadaviek a dohl'adu v rozsahu ako banky alebo obchodnici s cennymi
papiermi v sllade s pradvne zavaznym aktom EurOpskej Unie upravujicim kapitalova
primeranost’ bank a investicnych firiem a dodrziavanie tychto pravidiel je ucinne



uplatiiované,

c) neclensky s$tat, v ktorom ma depozitar sidlo, nie je uvedeny v zozname
nespolupracujucich Statov a izemi vypracovanom finan¢nou skupinou,

d) clenské Staty, v ktorych sa maji distribuovat’ cenné papiere alebo majetkové ucasti
neeurdpskeho alternativneho investicného fondu, a Slovenska republika podpisali
dohodu alebo viacstranni dohodu s neclenskym Statom, v ktorom je depozitar
umiestneny a ktoré su v stulade s ustanoveniami clanku 26 Modelove] zmluvy
Organizacie pre hospodarsku spoluprdcu a rozvoj o zdanovani prijmov a majetku a
ktora zarucuje u¢innu vymenu informadcii o daitovych otazkach,

e) depozitdrovi zo zmluvy vyplyva zodpovednost’ voci alternativnemu investicnému fondu
alebo voci investorom alternativneho investicného fondu v stlade s § 80a ods. 2 az 4 a
Ze vyslovne suhlasi s dodrziavanim § 80a.

(5) Depozitarom tuzemského subjektu kolektivneho investovania nemoze byt
spravcovska spoloc¢nost’ alebo zahrani¢nd spravcovska spolo¢nost, ktord tento fond
spravuje. Depozitdrom tuzemského subjektu kolektivneho investovania nemdze byt ani
primarny broker pdsobiaci ako protistrana alternativneho investiéného fondu; to neplati, ak
depozitar funkéne a hierarchicky oddeli vykon funkcie depozitara od svojich uloh
primarneho brokera a ak su pripadné konflikty zaujmov riadne identifikovane, riadene,
monitorované a oznamené investorom alternativneho investicného fondu. Depozitar moze
zverit’ vykon depozitarskej uschovy na primarneho brokera, ak st splnené podmienky podla
§ 80a.

8§71
Depozitarska zmluva

(1) Depozitar tuzemského subjektu kolektivneho investovania vykonava ¢innost’ na
zéklade depozitarskej zmluvy, ktoru uzatvara so spravcovskou spolocnost’ou spravujiicou
tuzemsky subjekt kolektivneho investovania alebo s tuzemskym subjektom kolektivneho
investovania (d’alej len "zmluvné strany"). Depozitarska zmluva ma pisomni formu a
uzatvara sa na dobu neurcitu alebo na dobu, na ktoru bol podielovy fond vytvoreny.

(2) V depozitarskej zmluve si musia zmluvné strany dohodnut’ podmienky plnenia
povinnosti depozitara aspoit v rozsahu ustanovenom tymto zakonom a vysku odplaty za
vykon ¢innosti depozitara. Na depozitara alternativneho investicného fondu sa ustanovenia
odsekov 3 az 10 nepouZiju, ale sa pouZiju ustanovenia osobitného predpisu. 47a)

(3) Zmluvné strany su povinné v depozitarskej zmluve upravit' aspon tieto
nélezitosti, ktoré sa tykaju poskytovanych sluZieb depozitara a postupov, ktoré majl
zmluvné strany dodrziavat’:

a) postupy, ktoré treba zaviest pre kazdy druh majetku v podielovom fonde zvereny
depozitarovi, vratane postupov, ktoré suvisia s depozitarskou uschovou majetku v
podielovom fonde,

b) postupy, ktoré treba dodrziavat, ak spravcovska spolo¢nost’ planuje zmenu v Statlte
podielového fondu alebo v predajnom prospekte, a uréenie situacii, v ktorych by mal
byt depozitar informovany o takejto zmene alebo v ktorych je nutny predchadzajici
suhlas depozitara na vykonanie takejto zmeny,

c) prostriedky a postupy, prostrednictvom ktorych depozitar odovzda spravcovskej
spolocnosti vSetky dolezité informdcie, ktoré spravcovska spoloCnost potrebuje na
vykonavanie svojich povinnosti, vratane urcenia prostriedkov a postupov spojenych s



uplatnovanim akychkol'vek prdv viazanych na finan¢né nastroje v majetku v
podielovom fonde a urcenie prostriedkov a postupov uplatiiovanych s cielom umoznit’
spravcovskej spolo¢nosti véasny a riadny pristup k informaciam o uctoch podielového
fondu,

d) prostriedky a postupy, prostrednictvom ktorych ma mat depozitar pristup ku vSetkym
dolezitym informaciam, ktoré potrebuje na vykonavanie svojich povinnosti,

e) postupy, prostrednictvom ktorych depozitar moéze preSetritt konanie spravcovskej
spoloc¢nosti a posudit’ kvalitu odovzdanych informacii, vratane inSpekcii na mieste,

f) postupy, prostrednictvom ktorych spravcovska spolo¢nost moéze preskimat, do akej
miery depozitar dodrziava svoje zmluvné zavazky.

(4) Zmluvné strany st povinné na ucely vymeny informacii a povinnosti suvisiacich

so zachovavanim mlcanlivosti a s predchadzanim a odhalovanim legalizacie prijmov z

trestnej ¢innosti a financovania terorizmu upravit' v depozitarskej zmluve najma

a) zoznam vSetkych informacii, ktoré sa musia vymenit’ medzi spravcovskou spolo¢nostou a
depozitarom v suvislosti s vydanim, vyplatenim a zruSenim cennych papierov
Standardného fondu,

b) povinnosti tykajuce sa zachovavania dovernosti, ktoré maji dodrziavat’ zmluvné strany;
tieto povinnosti nesmu branit’ Narodnej banke Slovenska, prislusnému organu dohl'adu
domovského clenského S§tatu zahranicnej spravcovskej spolo¢nosti alebo inym
opravnenym organom v pristupe k délezitym dokumentom a informaciam,

c¢) informacie o ulohach a zodpovednostiach zmluvnych stran v stvislosti s povinnost'ami,
ktoré sa tykaju predchddzania a odhalovania legalizacie prijmov z trestnej Cinnosti a
financovania terorizmu.

(5) Ak depozitar alebo spravcovska spolo€nost’ planuju zverit' vykondvanie ¢innosti
inym osobam, zmluvné strany su povinné upravit’ v depozitarskej zmluve najma

a) zaviazok zmluvnych stran, ze budu pravidelne poskytovat podrobné informacie o
vSetkych inych osobach, ktorym depozitar alebo spravcovska spolo¢nost’ zverili vykon
svojich povinnosti,

b) zavdzok, ze na ziadost’ jednej zo zmluvnych stran poskytne informécie o kritériach
pouzitych na vyber inej osoby a o krokoch prijatych na sledovanie aktivit
vykonavanych vybranou inou osobou,

c) vyhlasenie, Ze na zavizok depozitira podla § 82 nema vplyv skutocnost’, ze vSetok
majetok alebo jeho Cast’, ktory je predmetom depozitarskej uschovy, zveril do uschovy
inej osobe.

(6) Na tucely zmien, doplnenia alebo ukoncéenia depozitarskej zmluvy musi
depozitarska zmluva obsahovat’ najma

a) dobu, na ktoru sa depozitarska zmluva uzatvara,

b) podmienky, za ktorych mozno zmluvu menit alebo doplnit’, a podmienky, za ktorych tato
zmluva zanika vyslovnym prejavom véle alebo inym ukonom niektorej zo zmluvnych
stran alebo na zaklade inej skutocnosti,

c) upravu prav a povinnosti zmluvnych strdn pri zamere zmluvne] strany ukoncit
depozitarsku zmluvu, ako aj ur€enie primeranych lehot tak, aby nevznikli prekazky pre
uzatvorenie depozitarskej zmluvy s inym depozitarom a nevznikli prekazky pre vykon
jeho ¢innosti, ako aj lehoty a postup, podla ktorého depozitar pri ukonceni depozitarskej
zmluvy zasle potrebné informacie a podklady ur¢enému depozitarovi.

(7) Nalezitosti podl'a odsekov 3 az 6 mozu byt’ v depozitarskej zmluve ustanovené aj



odkazom na prislusné interné¢ akty riadenia spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitara.
Nalezitosti podl'a odseku 3 pism. c) a d) nemusia byt’ sucastou depozitarskej zmluvy, ak su
sucast'ou samostatnej zmluvy.

(8) Vztahy medzi zmluvnymi stranami sa riadia ustanoveniami pravneho poriadku
Slovenskej republiky a na rozhodovanie sporov z depozitarskej zmluvy s prislusné sudy
Slovenskej republiky.

(9) Ak sa zmluvné strany dohodli na vyuZivani elektronickej komunikacie vo vztahu
ku vSetkym alebo niektorym informdaciam, ktoré si vymienaji, depozitarska zmluva musi
obsahovat’ ustanovenia zabezpecujuce uchovanie tychto informaécii.

(10) Ak sa depozitarska zmluva vzt'ahuje na viac ako jeden podielovy fond, musi
obsahovat’ zoznam podielovych fondov, na ktoré sa vztahuje.

(11) Ak sa depozitarovi odnime prislusné povolenie alebo ak mu zanikne prislusné
povolenie alebo ak mu zanikne povolenie na poskytovanie investiénych sluzieb v casti
potrebnej na vykon ¢innosti depozitara, alebo ak je nad nim zavedend nitena sprava, diiom
pravoplatnosti prislusnych rozhodnuti depozitdrovi zanika opravnenie vykonéavat ¢innost
depozitara podl'a tohto zékona a depozitarske zmluvy uzavreté s tymto depozitarom stracaju
platnost’.

(12) Vypovedanie depozitarskej zmluvy alebo vznik skutoc¢nosti podl'a odseku 11
ozndmi depozitar bezodkladne Nérodnej banke Slovenska a spravcovskej spolo¢nosti, s
ktorou ma uzavretl depozitarsku zmluvu.

(13) Spravcovska spolo¢nost je po zaniku depozitarskej zmluvy povinna
bezodkladne pozastavit nakladanie s majetkom v tuzemskom subjekte kolektivneho
investovania okrem Uhrady zdvidzkov vzniknutych pred skoncenim platnosti depozitarskej
zmluvy a tUkonov nevyhnutnych na zabezpecCenie majetku v tuzemskom subjekte
kolektivneho investovania pred vznikom $kody na tomto majetku a pozastavit’ vydavanie a
vyplacanie podielovych listov podla § 15 alebo majetkovych tucasti az do uzavretia
depozitarskej zmluvy s novym depozitarom.

(14) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna vykonat nevyhnutné opatrenia tak, aby
najneskor do jedného mesiaca po zaniku depozitarskej zmluvy sposobom podla odseku 11
pripravila ndvrh depozitarskej zmluvy s inym depozitdrom a poZiadala Narodnu banku
Slovenska o udelenie predchadzajuceho sthlasu na zmenu depozitara.

(15) Ak spravcovska spolo¢nost’ nepoziada Narodna banku Slovenska o udelenie
predchadzajiiceho stihlasu na zmenu depozitara v lehote podl'a odseku 14, urci depozitara
spravcovskej spolo¢nosti do jedného mesiaca od uplynutia tejto lehoty. Spravcovska
spolo¢nost’ je povinnd uzavriet' depozitarsku zmluvu s takto urenym depozitdrom a
bezodkladne po jej uzavreti ju predlozit’ Narodnej banke Slovenska. Takto ur¢eny depozitar
je povinny uzavriet depozitarsku zmluvu a vykonavat ¢innost' depozitara pre prislusné
tuzemske subjekty kolektivneho investovania.

(16) Depozitar, ktory prestal pre tuzemsky subjekt kolektivneho investovania
vykondvat’ ¢innost’ depozitara, je povinny bezodkladne odovzdat’ majetok v tomto subjekte
kolektivneho investovania a s nim sivisiacu dokumenticiu a informéacie novému



depozitarovi. Do odovzdania majetku a suvisiacej dokumentacie nesmie depozitar
vykondvat’ ani umoznit’ vykonat' nakladanie s majetkom v tomto subjekte kolektivneho
investovania; to neplati pre ukony nevyhnutné na zabezpecenie majetku v tomto subjekte
kolektivneho investovania pred vznikom $kody na tomto majetku alebo Ghrady zavazkov
podrla odseku 13.

(17) Depozitar je povinny plnit’ povinnosti vyplyvajuce z depozitarskej zmluvy, aj ak
vstapi  spravcovska spolo¢nost do konkurzu alebo likvidacie, a to aZz do uzavretia
hospodarenia s majetkom v tuzemskom subjekte kolektivneho investovania alebo do
uzavretia depozitarskej zmluvy s inou spravcovskou spolocnost'ou, na ktori presla sprava
tuzemskych subjektov kolektivneho investovania.

DRUHA HLAVA
KONTROLNE ULOHY DEPOZITARA

§72
Cinnost’ depozitara

(1) Depozitar

a) kontroluje, ¢i vydéavanie, vyplacanie a odkupovanie cennych papierov alebo majetkovych
ucasti tuzemského subjektu kolektivneho investovania a ich zanik je vykonavané v
sulade s tymto zdkonom a so Statitom alebo zakladajacimi dokumentmi tohto subjektu
kolektivneho investovania,

b) kontroluje, ¢i je spdsob oceniovania majetku tuzemského subjektu kolektivneho
investovania v stlade s tymto zakonom a so Statdtom alebo zakladajucimi dokumentmi
tohto subjektu kolektivneho investovania a ¢i je hodnota podielu vypocitand v stilade s
tymto zadkonom a so Statutom alebo zakladajucimi dokumentmi tohto subjektu
kolektivneho investovania,

¢) vykonava pokyny spravcovskej spolo¢nosti, ktoré st v sulade s tymto zakonom a so
Statitom alebo zakladajucimi dokumentmi tuzemského subjektu kolektivneho
investovania; pri odévodnenych pochybnostiach depozitara o stlade pokynu s tymto
zakonom alebo so StatGtom alebo zakladajucimi dokumentmi tohto subjektu
kolektivneho investovania depozitar pokyn spravcovskej spolo¢nosti nevykona,

d) kontroluje, ¢i je pri obchodoch s majetkom tuzemského subjektu kolektivneho
investovania akakol'vek protihodnota poukazand tomuto subjektu kolektivneho
investovania v lehotach obvyklych na regulovanom trhu, kde sa obchod uskuto¢nuje, a
pri obchodoch uzavretych mimo regulovaného trhu v zmluvne dohodnutych lehotach,
ktoré st obvyklé pre dany typ obchodov,

e) kontroluje sulad pouZitia vynosov tuzemského subjektu kolektivneho investovania s
tymto zadkonom a so Statutom alebo zakladajucimi dokumentmi tohto subjektu
kolektivneho investovania,

f) kontroluje dodrziavanie pravidiel obmedzenia a rozlozenia rizika, ak st urcené tymto
zakonom alebo Statitom alebo zakladajucimi dokumentmi tuzemského subjektu
kolektivneho investovania,

g) kontroluje vypocet a tihradu odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spravu tuzemského
subjektu kolektivneho investovania,

h) vedie register emitenta a UCty majitelov zaknihovanych podielovych listov v ramci
samostatnej evidencie a registre podl'a § 10 ods. 1 pism. c) a d), ak sa o tom dohodol so
spravcovskou spolo¢nostou,

1) kontroluje dodrziavanie ustanoveni tohto zdkona o majetkovej UcCasti v realitnej



spolo¢nosti v majetku v Specialnom fonde nehnutel'nosti v realitnej spolocnosti.

(2) Na kontrolné ulohy depozitara fondu kvalifikovanych investorov sa vztahuja
ustanovenia osobitného predpisu; *’® ustanovenia odseku 1 pism. f) aZ i) a § 73 aZ 76 sa
nepouziju.

8§73
Kontrola pri vydavani a vyplacani podielovych listov

(1) Depozitar vykonava kontrolnti funkciu podla § 72 pism. a) najma tym, Ze preveri
sulad pouzitych pracovnych postupov a metdd so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi
a Statatom podielového fondu v informa¢nom systéme, v ktorom su tieto pracovné postupy a
metody vykonavané.

(2) Depozitar kontroluje, ¢i celkova suma za vydané podielové listy pripisana na
bezny ucet podielového fondu za kontrolované obdobie, ktoré ur¢i depozitar, sa rovna
sucinu poctu podielov reprezentujicich vydané podielové listy za kontrolované obdobie a
hodnoty podielu urcenej pre rozhodujici den za kontrolované obdobie, pricom zohladni
pripadny poplatok za vydanie podielového listu podla Statutu a predajného prospektu
podielového fondu. Depozitdr kontroluje, ¢i celkova suma vyplatenych penaznych
prostriedkov za kontrolované obdobie, ktoré ur¢i depozitar, sa rovna sucinu poctu podielov
reprezentujdcich vyplatené podielové listy za kontrolované obdobie a hodnoty podielu
urcenej pre rozhodujuci den za kontrolované obdobie, pricom sa zohl'adni pripadny poplatok
za vyplatenie podielového listu podla statitu a predajného prospektu podielového fondu.

(3) Kontrolnu funkciu podla § 72 pism. a) moze depozitar namiesto postupu podla
odseku 2 vykonavat’ tak, ze kontroluje, ¢i sa kazda suma prijatd na bezny ucet podielového
fondu na ucel vydania podielovych listov za kontrolované obdobie, ktoré ur¢i depozitar,
rovnd sucinu poctu podielov prisluchajicich na kazdy jednotlivy vydany podielovy list za
rozhodujtci dent a hodnoty podielu urcenej pre rozhodujtci den; priCom zohladni pripadny
poplatok za vydanie podielového listu podl'a Statatu podielového fondu a predajného
prospektu.

(4) Depozitar pri vykone kontrolnej funkcie podla § 72 pism. a) kontroluje aj
dodrzanie vSetkych zakonnych nalezitosti a zmluvy podielnika so spravcovskou
spolo¢nost'ou pri procese vydavania a vyplacania podielovych listov. Kontrola Statistickej
vyznamnej vzorky vydanych alebo vyplatenych podielovych listov sa povaZuje za splnenie
povinnosti podl'a prvej vety.

§74
Kontrola vypoctu hodnoty podielu

(1) Depozitar podielového fondu vykonava kontrolnu funkciu podla § 72 pism. b)
tak, Ze overuje sulad pouzitych metdd so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi,
ktorymi st ur¢ené, a kontroluje spravnost pouzitych trhovych cien pri oceneni majetku
spravcovskou spoloénostou. Depozitar okrem toho preveruje vhodnost’ modelov pouzitych
spravcovskou spolo¢nostou na ocenenie prislusnych druhov aktiv v majetku v podielovom
fonde; ak si ocenovacie modely zvolené na ocenenie prisluSnych druhov aktiv vyzaduju
pouzitie kvalifikovaného odhadu, depozitar vykonava kontrolnu funkciu podla § 72 pism. b)
aj tym, ze kontroluje odbornost’ spdsobu, akym sa odhad uskutoc¢iiuje, a ze vyjadri suhlas s



tymto kvalifikovanym odhadom alebo oznéami spravcovskej spolocnosti a Narodnej banke
Slovenska, Ze s pouzitym kvalifikovanym odhadom nesuhlasi.

(2) Depozitar vykonava kontrolnt funkciu podla § 72 pism. b) aj tym, Ze kontroluje,
¢i pouzivany spdsob vypoctu hodnoty podielu je v sulade s tymto zdkonom a so Statitom
podielového fondu.

8§75
Kontrola pouzitia vynosov z majetku v podielovom fonde

(1) Ak spravcovska spolo¢nost’” vyplaca vynosy z majetku v podielovom fonde
formou vyplatenia penaznych prostriedkov, depozitar vykonava kontrolnu funkciu podla §
72 pism. e) prostrednictvom kontroly pokynov.

(2) Ak sa vynosy z majetku v podielovom fonde podrla jeho Statutu vyplacajt formou
vydania d’alSich podielovych listov, depozitar vykonava kontrolnti funkciu podla § 72 pism.
e) v ramci kontroly pri vydavani a vyplacani podielovych listov.

(3) Ak sa vynosy z majetku v podielovom fonde podla jeho S$tatutu vyplacaju
zahrnutim do aktualnej ceny podielovych listov uz vydanych, depozitar vykonava kontrolnu
funkciu podla § 72 pism. e) v ramci kontroly ocenenia majetku v podielovom fonde.

8§76
Kontrola nakladania s majetkom v podielovom fonde

(1) Depozitar vykonava kontrolnu funkciu podl'a § 72 pism. c) tym, ze kontroluje
pokyny spravcovskej spolocnosti, ktoré sa tykaju majetku v podielovom fonde, a to najma:
a) na nadobudnutie alebo na predaj aktiv do majetku alebo z majetku v podielovom fonde,

b) na prevod penaznych prostriedkov alebo na platbu z bezného uctu alebo vkladového uctu
podielového fondu,

c) na prevod cennych papierov a inych aktiv, ktoré su v depozitarskej uschove,

d) pokynov na zmenu evidencie majetku vedenej u depozitara, ktora vyplyva z obchodov,
ktoré spravcovska spolo¢nost’ uzatvara samostatne.

(2) Na ucely odseku 1 sa pokynom rozumie prikaz na nakladenie s majetkom v
podielovom fonde vykonavany prostrednictvom depozitdra v rdmci poskytovania investicnej
sluzby alebo platobnej sluzby.

(3) Vykonanim kontroly pokynu nie je dotknuté udelenie predchadzajuceho suhlasu
depozitara, ak sa podla tohto zdkona vyzaduje.

(4) Depozitar pri vykone funkcie podl'a § 72 pism. ¢) kontroluje,

a) ¢i st do majetku v podielovom fonde nadobudané iba druhy aktiv pripustné podl'a tohto
zékona a Statatu podielového fondu; ak ma depozitar pochybnost’ o pripustnosti druhu
prislusneho aktiva, kontrola sa vykond na zé&klade preskimania dokumentacie k
prislusnému aktivu,

b) dodrziavanie pravidiel obmedzenia a rozloZenia rizika podl'a tohto zakona a Statttu
podielového fondu porovnanim urcenych limitov s poslednymi dostupnymi udajmi o
majetku v podielovom fonde ku ditu, ked’ bol pokyn vystaveny.



§ 76a
Kontrola nakladania s majetkom investi¢ného fondu s premenlivym zakladnym
imanim

Ustanovenia o kontrolnej ¢innosti depozitara podielového fondu podla § 73 az 76 sa
vztahuji na vykon kontrolnej ¢innosti depozitira investicného fondu s premenlivym
zakladnym imanim, ktory nie je fondom kvalifikovanych investorov, pri¢om ustanovenia
vztahujice sa na podielové listy sa pouziju primerane na akcie investiéného fondu s
premenlivym zakladnym imanim a ustanovenia vzt'ahujice sa na Statut podielového fondu
sa primerane pouziju na stanovy investi¢ného fondu s premenlivym zdkladnym imanim.

TRETIA HLAVA
DEPOZITARSKA USCHOVA

§77

(1) Majetok v tuzemskom subjekte kolektivneho investovania musi byt zvereny do
depozitarskej Uschovy. S majetkom zverenym do depozitarskej uschovy moéze depozitar
nakladat’ vo vlastnom mene len s predchadzajucim suhlasom spravcovskej spolocnosti.
Majetok v depozitarskej Uschove nesmie depozitar ani in& osoba, ktorej bol zvereny do
uschovy, pouzit’ na vykonanie akéhokol'vek obchodu na vlastny tcet ani znovupouzit, ak
tento paragraf neustanovuje inak. Znovupouzitim sa rozumie akykol'vek obchod s majetkom
v uschove, najmid predaj, poziCanie alebo poskytnutie ako zabezpeka. Majetok v
depozitarskej uschove nesmie byt pouzity na uspokojenie veritelov depozitara ani inej
osoby, ktorej bol zvereny do Uschovy.

(2) Depozitarskou uschovou podl'a odseku 1 je pre

a) financné nastroje, ktoré moézu byt drzané v ischove a sprave vratane drzitel'skej spravy,
drzitel'ska sprava, ktorti depozitar vykonava v prospech tuzemského subjektu kolektivneho
investovania pre vSetky finanéné nastroje, ktoré moézu byt zapisané na majetkovom ucte
vedeného u depozitara, a Uschova a sprava, ktord depozitdr vykonava v prospech
tuzemského subjektu kolektivneho investovania pre vSetky finanéné nastroje, ktoré
umozinuju fyzicka dodavku depozitarovi,

b) ostatné aktiva ako podla pismena a), overenie vlastnickeho prava subjektu kolektivneho
investovania alebo spravcovskej spolocnosti spravujucej subjekt kolektivneho
investovania k tymto aktivam a drZanie zaznamov o aktivach, pri ktorych overil, Ze
subjekt kolektivneho investovania alebo spravcovska spolocnost’ spravujuca subjekt
kolektivneho investovania vlastni tieto aktiva.

(3) Na ucely depozitarskej uschovy podla odseku 1 zmluvy o uvere alebo zmluvy o
pozicke v prospech alebo na tarchu majetku v Standardnom fonde alebo verejnom
Specidlnom fonde moze spravcovska spolocnost’ uzavriet' len po predchadzajicom suhlase
depozitara. Tym nie je dotknuté ustanovenie 8§ 95 ods. 1. Na depozitarsku Gschovu sa
vztahuju aj ustanovenia osobitného predpisu. 48)

(4) Majetok v depozitarskej ischove mozno znovu pouzit’, len ak
a) sa znovupouzitie vykond na ucet fondu,
b) depozitar vykonava pokyny spravcovskej spolo¢nosti v mene fondu alebo pokyny
samospravneho fondu,
c) majetok je pouzity v prospech fondu a v zaujme podielnikov,



d) obchod je zabezpeCeny vysokokvalitnou a likvidnou zabezpekou, ktora fond prijal na
zaklade dohody o prevode vlastnickeho prava, pricom trhova hodnota zalohu sa musi
vzdy rovnat’ aspoil trhovej hodnote pouzitych aktiv zvySenej o prémiu.

§78

(1) Na ucely § 77 ods. 2 pism. a) depozitar zapiSe vSetky finan¢né nastroje, ktoré
mozu byt zapisané na majetkovom ucte vedenom u depozitira, na ucet vedeny na meno
tuzemského subjektu kolektivneho investovania alebo spravcovskej spolo¢nosti spravujuce]
podielovy fond v ramci oddelenej evidencie podla osobitného predpisu. 48a)

(2) Na ucely § 77 ods. 2 pism. b) depozitar vykona overenie na zaklade informacii
alebo dokumentov, ktoré depozitarovi poskytne spravcovska spolocnost’ alebo subjekt
kolektivneho investovania, a ak je to mozné, aj na zaklade nezavislych dékazov ziskanych
od tretich stran alebo z verejne dostupnych registrov. Zdznamy depozitara podl'a § 77 ods. 2
pism. b) musia byt’ aktudlne.

8§79

(1) Depozitar je povinny viest pre kazdy spravcovskou spolo¢nostou spravovany
fond alebo podfond len jeden bezny ucet v jednej mene; to neplati, ak doSlo k zltceniu
fondov alebo podfondov, najviac vSak pocas Siestich mesiacov odo diia nadobudnutia
pravoplatnosti rozhodnutia o zluceni fondov a podfondov, ked’ depozitar moze viest’ bezné
ucty vsetkych povodne zlu¢ovanych fondov a podfondov.

(2) Beznym uctom fondu alebo podfondu podl'a odseku 1 musia prechadzat’ vSetky
platby, vyplaty a prevody penaznych prostriedkov, ktoré tvoria majetok vo fonde alebo
majetok v podfonde.

(3) Beznym uctom podla odseku 1 musia prechddzat aj penazné prostriedky
vkladané na vkladové Ucty v inych bankach alebo v pobocCkach zahrani¢nych bank.
Akékol'vek uhrady alebo prevody z bezného uctu podla odseku 2 vykonava depozitar len na
pokyn spravcovskej spolocnosti. Iné bezné ucty ako podla odseku 1 mdze spravcovska
spolo¢nost’ otvorit’ len so stthlasom depozitara. Depozitar udeli stihlas na otvorenie bezného
uctu fondu v inej banke alebo v zahrani¢nej banke, ako su uvedené v § 88 ods. 1 pism. f),
len ak je to potrebné na zabezpecCenie vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, nastrojmi
penazného trhu a derivatmi ) podl'a § 88 alebo ak tieto bezné ucty sluzia ako bezné ucty na
ucely zberu investicii klientov do fondu. Ak bezny tucéet zalozeny spravcovskou
spolo¢nost'ou v inej banke ako u depozitara slizi ako zberny ucet, spravcovska spolocnost’
je povinna denne zabezpecit’ prevod zostatku zberného uctu na bezny ucet prislusného fondu
vedeného u depozitara.

(4) Spravcovska spolo¢nost’ moze v inej banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky
otvorit’ vkladové ucty pre fond len so stihlasom depozitara. Prevod peniaznych prostriedkov
z vkladového Gctu na iny vkladovy ucet v tej istej banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky
vykona banka alebo pobocka zahrani¢nej banky na pokyn spravcovskej spoloCnosti po
predlozeni sthlasu depozitara. Spravcovska spolocnost mdze prijimat platby penaznych
prostriedkov na vkladovy ucet v inej banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky, ktora nie je
jej depozitdrom, len ak ide o vyplatu vynosov z tychto vkladovych uctov; spravcovska
spolo¢nost’” je povinnd pravidelne informovat depozitara o prijatych platbach na tento



vkladovy ucet. Na takyto prevod penaznych prostriedkov a platby penaznych prostriedkov
sa ustanovenie odseku 2 nepouzije.

(5) Depozitar fondu je povinny zabezpecit v stlade s osobitnym predpisom 49%a)
riadne monitorovanie penaznych tokov fondu, najmé aby vsetky platby, ktoré vykonavaji
investori alebo ktoré sa vykonavaju v ich mene pri vydavani podielovych listov alebo
cennych papierov fondu, boli prijaté a aby penazné prostriedky fondu boli vedené na tctoch
otvorenych v mene fondu alebo v mene spravcovskej spoloc¢nosti spravujucej fond alebo v
mene depozitara, ktory kond v mene fondu, otvorenych u osoby podl'a osobitného zakona
“%) 3 ak ide o fond aj u inej osoby rovnakého charakteru pdsobiacej na prislu$nom trhu, na
ktorom sa vyzaduje vedenie uctov penaznych prostriedkov, ak tato osoba podlieha u¢innym
pravidlam obozretného podnikania a dohladu, ktoré maju rovnaky ucinok ako pravne
zaviazné akty Europskej unie upravujuce Cinnost’ bank a ktoré sa tcinne uplatiiuji a sa v
sulade s pravidlami ochrany finanénych néstrojov a penaznych prostriedkov klienta podla
osobitného zakona. 49c)

(6) Ak su ucty podla odseku 5 otvorené v mene depozitara, ktory kona v mene
fondu, nem6zu byt’ na tychto uctoch vedené ziadne peniazné prostriedky depozitara ani inej
osoby podl'a odseku 5.

(7) Ustanovenia odsekov 1 az 4 sa nevztahuju na depozitara fondu kvalifikovanych
investorov.

STVRTA HLAVA
VZTAH SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI A DEPOZITARA

§80

(1) Depozitar je opravneny poziadat’ spravcovska spolocnost’ o preukazanie splnenia
podmienok na vykonanie pokynu ustanovenych tymto zdkonom a prislusnym Statatom alebo
zakladajicimi dokumentmi. Ak na ziadost' depozitara spravcovska spolocnost’ nepreukaze
splnenie tychto podmienok, depozitar pokyn nevykona.

(2) Ak pokyn spravcovskej spolo¢nosti depozitarovi odporuje tomuto zakonu,
prislusnému Statutu alebo zakladajucim dokumentom, depozitar ho nevykona a upozorni na
to spravcovsku spolocnost’; ak spravcovska spoloc¢nost’ trva aj napriek upozorneniu na
vykonani takéhoto pokynu, depozitar ho nevykond a ozndmi tito skutocnost Nérodnej
banke Slovenska.

(3) Ak depozitar pri vykone svojej ¢innosti zisti, ze spravcovska spolo¢nost’ porusila
tento zakon alebo Statut alebo zakladajuce dokumenty subjektu kolektivneho investovania,
ktory spravuje, bezodkladne informuje o tejto skutoCnosti Narodnt banku Slovenska a
spravcovska spolocnost. Depozitar je povinny bezodkladne informovat’ Narodnli banku
Slovenska o prekrocCeni limitov podla § 88 az 93, aj ked’ k nim doslo v stlade s tymto
zakonom.

(4) Pri vykone svojej Cinnosti je depozitar opravneny pozadovat od spravcovskej
spolo¢nosti okrem tudajov a dokladov o subjektoch kolektivneho investovania, ktoré
spravuje, aj Udaje a doklady o jej ¢innosti. Spravcovska spolo¢nost’ je povinna tieto udaje a
doklady bezodkladne predlozit’ depozitarovi.



(5) Depozitar nemoéze vykonavat cCinnosti tykajice sa tuzemského subjektu
kolektivneho investovania alebo spravcovskej spoloc¢nosti konajucej Vv prospech
spravovan¢ho subjektu kolektivneho investovania, pri ktorych moéze vzniknit konflikt
zaujmov medzi tuzemskym subjektom kolektivneho investovania, jeho investormi,
spravcovskou spolo¢nostou a depozitarom; to neplati, ak depozitar funkéne a hierarchicky
oddelil vykon ¢innosti depozitara od ostatnych ¢innosti, pri ktorych hrozi konflikt zdujmov a
ak su pripadné konflikty zaujmov riadne identifikované, riadené, monitorované a oznamené
investorom tuzemskeého subjektu kolektivneho investovania.

(6) Depozitar je povinny poskytnat’ Narodnej banke Slovenska na jej ziadost’ vSetky
informdacie a dokumenty, ktoré ziskal pri vykone svojej ¢innosti.

§ 80a

(1) Depozitar tuzemského subjektu kolektivneho investovania fondu neméze zverit’
vykon ¢innosti depozitara inej osobe; to neplati na zverenie vykonu depozitarskej uschovy,
ak su splnené tieto podmienky:

a) zamerom zverenia vykonu depozitarskej uschovy nie je obchadzanie ustanoveni tohto
zakona,

b) depozitar je schopny preukazat’ objektivne dovody na zverenie vykonu depozitarskej
uschovy,

c¢) depozitar konal pri vybere a urceni osoby, ktorej planuje zverit’ Cast’ svojich ¢innosti, s
nalezitou odbornou starostlivostou 49d) a s nalezitou odbornou starostlivost'ou
vykonava pravidelné vyhodnocovanie a nepretrzité monitorovanie kazdej osoby, ktorej
zveril Cast’ svojich uloh, a opatreni prijatych touto osobou v suvislosti so zverenymi
¢innost’ami,

d) depozitar zabezpetil, Ze osoba, ktorej bol zvereny vykon ¢innosti pocas jej vykonu, spina
tieto podmienky:

1. mé potrebné vecné a organizacné predpoklady a odborné znalosti primerané povahe a
zlozitosti zvereného majetku tuzemskeho subjektu kolektivneho investovania,

2. ak ide o cinnosti spojené s uschovou finan¢nych nastrojov, tato osoba podlicha
ucinnym pravidldm obozretného podnikania vratane minimalnych kapitdlovych
poziadaviek a dohl'adu v State, kde ma sidlo, a podlieha pravidelnému externému
auditu na ucel overenia, ze drzi zverené financné nastroje,

3. oddel'uje v stlade s osobitnym predpisom 49e) majetok klientov depozitara od
vlastného majetku a od majetku depozitara takym sposobom, aby bolo mozné
kedykol'vek jednoznacne urcit,, Ze patria klientom prislusného depozitara,

4. nenakladd s majetkom tuzemského subjektu kolektivneho investovania bez

predchédzajuceho sthlasu spravcovskej spolocnosti alebo tuzemského subjektu
kolektivneho investovania a bez predchadzajiceho informovania depozitara,

5. dodrZiava povinnosti a obmedzenia vztahujuce sa na vykon depozitarskej ischovy
podla 8§ 70 ods. 5, 8 71 ods. 1, 8 77 az 79, § 80 ods. 5a 8 82 ods. 1,

6. prijala opatrenia nevyhnutné na to, aby sa zabezpecilo, Ze pri jej platobnej
neschopnosti nesmie byt zvereny majetok pouzity na uspokojenie jej veritelov,

(2) Ak pravny poriadok neclenského Statu vyzaduje, aby boli urc€ité financné néstroje
drzané subjektom umiestnenym v tomto neclenskom S$tate (d’alej len "miestny subjekt"), a
ziadne miestne subjekty nespliaju poziadavky podl'a odseku 1 pism. d) druhého bodu na
zverenie ¢innosti, depozitdr moze zverit' ¢innosti takémuto subjektu len v rozsahu, v akom



to vyzaduje pravo tohto neclenského Statu, a len ak neexistuju miestne subjekty, ktoré

spifaju poziadavky na zverenie podla odseku 1, a ak si splnené tieto podmienky:

a) investori prislusneho tuzemského subjektu kolektivneho investovania st pred vykonanim
investicie naleZzite informovani o tom, Ze takéto zverenie je potrebné z ddvodu
zékonnych obmedzeni v pravnom poriadku neclenského Stitu a o okolnostiach
odbvodnujucich zverenie a rizikach s tym spojenych,

b) spravcovska spolocnost’ dala depozitarovi pokyn zverit’ ischovu takychto finanénych
nastrojov takémuto subjektu.

(3) Osoba, ktorej zveril ¢innost” depozitar, moze zverit tieto ¢innosti inej osobe za
rovnakych podmienok ako depozitar podla odsekov 1 a 2, pricom na tieto osoby sa
primerane pouzije § 82 ods. 8.

(4) Za zverenie depozitarskej uschovy sa nepovaZzuje poskytovanie sluzieb
systémami zG&tovania a vyrovnania obchodov s finanénymi nastrojmi splihajucimi
podmienky pravne zaviazného aktu Eurdpskej tnie upravujuceho koneéné zuctovanie v
platobnych systémoch a systémoch zuc¢tovania vyrovnania cennych papierov alebo
poskytovanie podobnych sluzieb systémami zuctovania a vyrovnania neclenskych Statov.

§81

(1) Depozitar je povinny viest evidenciu pokynov spravcovskej spolo¢nosti,
suhlasov udelenych spravcovskej spolocnosti, rozhodnuti o neudeleni sthlasu spravcovske;j
spolo¢nosti, upozorneni a informacii o poruSeniach tohto zékona spravcovskou
spolo¢nostou a zbierku dokumentov podla odseku 3.

(2) Evidencia podl'a odseku 1 musi obsahovat’
a) evidencné cislo,
b) datum, ked’ bol tkon uskuto¢neny,
) vymedzenie tkonu,
d) obsah Ukonu.

(3) Zbierku dokumentov tvori pisomné vyhotovenie jednotlivych pokynov
spravcovskej spolo¢nosti, suhlasov udelenych spravcovskej spolo¢nosti, rozhodnuti o
neudeleni suhlasu spravcovskej spolo¢nosti, upozorneni a informécii o zistenych
poruseniach zakona spravcovskou spolo¢nostou.

(4) Evidencia podl'a odseku 1 a zbierka dokumentov podla odseku 3 musia byt
ulozené v pisomnej forme alebo na trvanlivom médiu u depozitdra a musia sa poskytnit

Narodnej banke Slovenska na jej poZiadanie.

(5) Depozitar Standardného fondu je povinny zmluvnej strane pravidelne poskytovat
uplny prehlad aktiv Standardného fondu.

PIATA HLAVA
PRAVIDLA CINNOSTI A ZODPOVEDNOST DEPOZITARA

§ 82

(1) Depozitar kona samostatne, s odbornou starostlivostou a vylu¢ne v zaujme



podielnikov.
(2) Depozitar zodpoveda tuzemskému subjektu kolektivneho investovania a jeho

podielnikom za stratu finan¢nych néstrojov49f) v depozitarskej uschove podl'a § 77 ods. 2
pism. a) u depozitara alebo u osoby, ktorej depozitar vykon tejto depozitarskej uschovy
zveril a za d’alSie Skody podl'a odseku 4.

(3) Pri strate podl'a odseku 2 je depozitar povinny bezodkladne navratit' financny
nastroj toho istého typu alebo jeho zodpovedajicu hodnotu v prospech tuzemského subjektu
kolektivneho investovania. Depozitar nenesie zodpovednost' podla odseku 2, ak vie
preukdzat, Ze strata nastala v dosledku externej udalosti mimo jeho kontroly, 499) ktorej
nasledky by boli nezvratiteI'né napriek akejkol'vek snahe sa im vyhnut'.

(4) Depozitar zodpoveda spravcovskej spolocnosti a podielnikom za Skody
spdsobené porusenim povinnosti vyplyvajucich z tohto zékona, zo Statdtu alebo zo
zakladajucich dokumentov subjektu kolektivneho investovania a z depozitarskej zmluvy pri
vykone svojej Cinnosti, a to aj po jej skonCeni. Tym nie je dotknutd zodpovednost’
spravcovskej spolo¢nosti podl'a § 56.

(5) Zodpovednost' depozitara za Skody spdsobené nesplnenim povinnosti
vyplyvajucich z tohto zdkona a z depozitarskej zmluvy nie je ovplyvnena skuto¢nostou, ze
depozitar zveril plnenie tychto povinnosti inej osobe.

(6) Podielnik je opravneny vymahat’ nahradu Skody spdsobenu depozitarom priamo
alebo tym poverit’ spravcovsku spolo¢nost’.

(7) Spravcovska spolocnost’ je povinné zastupovat’ zaujmy podielnikov a investorov
pri vymahani §kody, ktori im pri vykone svojej ¢innosti sposobil depozitar poruSenim alebo
nedostatocnym plnenim svojich povinnosti, ktoré mu vyplyvaji z tohto zdkona a z
depozitarskej zmluvy, a to aj, ak depozitarovi zaniklo alebo mu bolo odobraté prislusné
povolenie.

(8) Depozitar alternativneho investi¢ného fondu, ktory zveril depozitarsku uschovu
finan¢ného nastroja inej osobe, sa moze zbavit’ zodpovednosti podl'a odseku 2, ak preukaze,
yAS]

a) boli splnené vsetky poziadavky na zverenie depozitarskej ischovy podla § 80a ods. 1,

b) pisomnd zmluva medzi depozitdirom a osobou, ktorej boli zverené Cinnosti, vyslovne
prenasa zodpovednost depozitdra za stratu na tito osobu a umoziuje spravcovskej
spolocnosti spravujucej tuzemsky subjekt kolektivneho investovania uplatiiovat’ si voci
tejto osobe pohladavku v suvislosti so stratou finan¢nych nastrojov alebo umoznuje
depozitarovi uplatiovat’ takt pohl'addvku v jeho mene,

C) pisomna zmluva medzi depozitarom a spravcovskou spolo¢nostou spravujucou
tuzemsky subjekt kolektivneho investovania vyslovne umoziiuje zbavenie sa
zodpovednosti depozitira a urCuje objektivny doévod 49h) takého zbavenia sa
zodpovednosti.

(9) Ak ide o depozitarsku tschovu majetku v alternativnom investiénom fonde a
depozitar, ktory zveril depozitarsku uschovu finanéného néstroja inej osobe, sa méze zbavit
zodpovednosti podla odseku 2, aj ak pravny poriadok neclenského Statu vyzaduje, aby boli
ur¢ité finanéné nastroje drZzané v Uschove miestnym subjektom a ak neexistuji miestne
subjekty, ktoré spinaji poziadavky na zverenie podl'a § 80a ods. 1 pism. d) druhého bodu a



ak su splnené tieto podmienky:

a)

b)

c)
d)

€)

Statut alebo zakladajuce dokumenty prislusného alternativneho investi¢ného fondu
vyslovne umoziuju také zbavenie sa zodpovednosti za podmienok ustanovenych v
tomto odseku,

investori prislusného alternativneho investicného fondu boli pred vykonanim svojej
investicie nalezite informovani o tomto zbaveni sa zodpovednosti a okolnostiach
odovodnujucich zbavenie sa zodpovednosti,

spravcovska spolocnost’ dala depozitarovi pokyn zverit depozitarsku tschovu
prislusnych finan¢nych néstrojov takému miestnemu subjektu,

bola uzavretd pisomna zmluva medzi depozitdrom a spravcovskou spolo¢nost'ou, ktora
vyslovne umoziiuje také zbavenie sa zodpovednosti,

bola uzavretd pisomna zmluva medzi depozitarom a osobou, ktorej zveril vykon
depozitarskej tischovy, ktorou sa vyslovne prenasa zodpovednost depozitara na tento
miestny subjekt a ktora spravcovskej spolo¢nosti umozinuje uplatiiovat’ si voci tomuto
subjektu pohladavku v suvislosti so stratou finanénych néstrojov alebo umoziuje
depozitarovi uplatiovat’ taki pohl'adavku v jej mene.

(10) Zodpovednost depozitara Standardného fondu podla odseku 2 nemozno

zmluvne vylucit’ ani obmedzit. Kazdé ustanovenie zmluvy, ktoré je v rozpore s prvou vetou,
je neplatné.

(11) Depozitar nesmie vykonavat Cinnosti tykajuce sa fondu alebo spravcovskej

spolo¢nosti, ktoré mozu vytvarat’ konflikty zaujmov medzi depozitarom, fondmi, investormi
a spravcovskou spolo¢nost'ou, ak depozitar funkéne a hierarchicky neoddelil vykon ¢innosti
depozitara od svojich ostatnych moznych konfliktnych ¢innosti a ak mozné konflikty
zaujmov nie su riadne identifikované, riadené, monitorované a oznamené investorom.

) PIATA CAST )
KOLEKTIVNE INVESTOVANIE STANDARDNEHO FONDU

PRVA HLAVA
ZAKLADNE USTANOVENIA

8§83

(1) Standardny fond méze mat’ len formu otvoreného podielového fondu alebo

investicného fondu s premenlivym zékladnym imanim.

a)
b)

c)

(2) Zakazuje sa
rozdelenie Standardného fondu,
premena Standardného fondu na Specialny fond,
zluCenie Standardného fondu do S$pecidlneho fondu alebo do zahrani¢ného subjektu
kolektivneho investovania, ktory nie je eur6pskym Standardnym fondom.

DRUHA HLAVA )
POVOLENIE NA VYTVORENIE STANDARDNEHO FONDU

§ 84

(1) Na vytvorenie Standardného fondu je potrebné povolenie Narodnej banky



Slovenska. Ak ide o nesamospravny Standardny fond, ktory je investicnym fondom s
premenlivym zdkladnym imanim, udelenim povolenia podla prvej vety sa povoluje jeho
vznik a Cinnost. Ak ide o samospravny Standardny fond, ktory je investicnym fondom s
premenlivym zékladnym imanim, na jeho vznik a ¢innost’ je potrebné okrem povolenia
podla prvej vety aj povolenie podl'a § 28.

(2) Povolenie podla odseku 1 mozno udelit’ len spravcovskej spoloc¢nosti, ktorej
Narodnéd banka Slovenska udelila povolenie podla § 28 a zahrani¢nej spravcovskej
spolo¢nosti, ktorda mé opravnenie vykonavat’ ¢innost prostrednictvom zriadenia pobocky
alebo na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb podl'a § 60 ods. 2.

(3) Na udelenie povolenia podl'a odseku 1 musi byt preukazané, ze

a) vyber depozitara je v sulade s tymto zakonom,

b) ¢len predstavenstva, prokurista a vedici zamestnanec depozitara, ktory zabezpeluje
vykon ¢innosti depozitara, je odborne spdsobily a ddveryhodny,

c) Statut Standardného fondu je v sulade s tymto zadkonom a je predpokladom na
dostato¢nt ochranu podielnikov s prihliadnutim na investicnti politiku a jeho rizikovy
profil,

d) cenné papiere Standardného fondu, ktoré sa maju distribuovat’ na uzemi ¢lenského $tatu,
sa sucCasne budu distribuovat’ aj na tizemi Slovenskej republiky; tym nie je dotknutd
moznost’ distribuovat’ cenné papiere na izemi neclenského Statu.

(4) Ak standardny fond bude zbernym fondom, na udelenie povolenia podl'a odseku
1 musi byt okrem podmienok podl'a odseku 3 preukazané, Ze zberny fond, spravcovska
spolo¢nost, ktord ho bude spravovat’, jeho depozitar a auditor alebo auditorska spolo¢nost’,
ako aj hlavny fond a spravcovska spolo¢nost’, ktora ho bude spravovat, spiiiajii poziadavky
podla § 108 az 118.

(5) Ziadost' o udelenie povolenia podla odseku 1 podava spravcovska spolo¢nost
alebo zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 2.

(6) Ziadost podla odseku 5 obsahuje

a) obchodné meno, sidlo a identifika¢né Cislo spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢ne;j
spravcovskej spolo¢nosti,

b) nazov Standardného fondu,

c) dobu, na ktord bude Standardny fond vytvoreny,

d) obchodné meno, sidlo a identifika¢né ¢islo depozitara,

e) meno, priezvisko, trvaly pobyt a datum narodenia ¢lenov predstavenstva, dozornej rady,
prokuristov spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti a
vrcholového manazmentu spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej
spoloc¢nosti,

f) meno, priezvisko, trvaly pobyt a datum narodenia ¢lena predstavenstva, prokuristu a
veduceho zamestnanca depozitara, ktory zabezpecuje vykon ¢innosti depozitara; ak tieto
udaje boli sucast'ou Ziadosti v inom konani a nedoslo k ich zmenam, ziadost’ obsahuje
informé&ciu o tom, Ze v tychto udajoch nedoslo k zmenam,

g) informaciu o tom, na Gizemi ktorych Statov spravcovska spolo¢nost’ alebo zahrani¢na
spravcovska spolo¢nost’ planuje verejne pontkat’ cenné papiere Standardného fondu,

h) ak je ziadatelom zahrani¢na spravcovska spolocnost, informaciu o uzavretych
zmluvach o zvereni ¢innosti uvedenych v § 27 ods. 2 pism. a) a b),



i) 1daj o tom, ¢i Standardny fond bude zbernym fondom,

J)  obchodné meno, sidlo a identifikacné ¢islo auditora alebo auditorskej spolocnosti, ak
Standardny fond bude zbernym fondom,

k) 1daj o tom, ¢i Standardny fond bude stresnym podielovym fondom.

(7) Prilohou ziadosti podl'a odseku 5 je

a) navrh StatGtu Standardného fondu,

b) navrh predajného prospektu,

c) navrh kI'iCovych informacii pre investorov,

d) predbezny suhlas depozitara s vykonom cinnosti depozitara pre Standardny fond; to
neplati pre zahrani¢nu spravcovskua spolocnost’,

e) stru¢ny odborny zivotopis a doklad o dosiahnutom vzdelani a odbornej praxi veducich
zamestnancov depozitara, ktori zabezpecuji vykon cinnosti depozitara, doklad
preukazujuci ich bezihonnost nie stars$i ako tri mesiace a ich Cestné vyhlasenia, ze
spinaju poziadavky podla odseku 3.

(8) Ak Standardny fond bude zbernym fondom podrla § 108, prilohou ziadosti podl'a
odseku 5 je gj

a) Statut hlavného fondu,

b) predajny prospekt hlavného fondu,

c) klacové informacie pre investorov hlavného fondu,

d) zmluva alebo vnutorné pravidla ¢innosti alebo ich navrhy podla § 109 ods. 1,

e) zmluva o vzajomnom poskytovani informacii podl'a § 113 ods. 1 alebo jej navrh, ak
hlavny fond a zberny fond budti mat’ r6znych depozitarov,

f) zmluva o vzajomnom poskytovani informacii podl'a § 114 ods. 1 alebo jej navrh, ak
hlavny fond a zberny fond budu mat’ r6znych auditorov alebo auditorské spolo¢nosti,

g) osvedcCenie prislusného organu domovského ¢lenského $tatu tohto europskeho hlavného
fondu o tom, Ze eurdpsky hlavny fond je eur6pskym Standardnym fondom alebo jeho
podfondom spiniajucim podmienky podla § 108 ods. 3 pism. b) a c), ak hlavnym
fondom bude eurdpsky Standardny fond alebo jeho podfond.

(9) Ak Ziadost o udelenie povolenia podl'a odseku 1 podava zahrani¢na spravcovska
spolo¢nost’, prilohou Ziadosti je aj navrh depozitarskej zmluvy splnajici podmienky podl'a §
71.

(10) Ak hlavnym fondom bude europsky Standardny fond alebo jeho podfond,
spravcovska spolo¢nost’ predklad4 doklady podla odseku 8 v slovenskom jazyku.

(11) Narodnad banka Slovenska o ziadosti o udelenie povolenia podl'a odseku 1
rozhodne v lehote najneskor do dvoch mesiacov od dorucenia Uplnej Ziadosti.

(12) Narodna banka Slovenska ziadost o udelenie povolenia podla odseku 1
zamietne, ak ziadatel’ nesplni alebo nepreukdze splnenie niektorej z podmienok uvedenych v
odseku 3 alebo v odseku 4.

(13) Podmienky podl'a odseku 3 alebo podl'a odseku 4 musia byt’ splnené nepretrzite
pocas trvania platnosti povolenia na vytvorenie Standardného fondu.

(14) Za odborne spbsobilt osobu navrhnutd za vedliceho zamestnanca depozitara,
ktory zabezpeCuje vykon Cinnosti depozitara, sa povazuje fyzickd osoba, ktora ma aspon



trojro¢nl prax v oblasti finan¢ného trhu primeranti odbornej ¢innosti.

(15) Odborna sposobilost a ddoveryhodnost’ ¢lena predstavenstva a prokuristu
depozitara sa riadi ustanoveniami osobitnych predpisov *” a na G&ely konania o Ziadosti o
udelenie povolenia podl'a odseku 1 sa povazuje za preukazant, ak bola preukdzana podla
osobitnych predpisov. % Doéveryhodnost vedliiceho zamestnanca depozitara, ktory
zabezpecuje vykon Cinnosti depozitara, sa povazuje na ucely konania o ziadosti o udelenie
povolenia podla odseku 1 za preukazant, ak uz bola preukdzana v inom konani pred
podanim tejto Ziadosti a v suvislosti s tymto veducim zamestnancom nedo$lo k zmenam
podmienok, na zaklade ktorych bolo udelené povolenie podla odseku 1.

(16) Ak ziadost o wudelenie povolenia podla odseku 1 podava zahrani¢na
spravcovska spolocnost’, Narodna banka Slovenska méze pozadovat’ od prislusného organu
domovského ¢lenského Statu zahranicnej spravcovskej spolocnosti objasnenia a informacie
tykajice sa uzavretych zmlav o zvereni ¢innosti a navrhu depozitarskej zmluvy a na zaklade
oznamenia tohto organu podla § 64 alebo § 65 aj informécie, ¢i typ Standardného fondu, pre
ktory sa Ziada povolenie, spada pod rozsah povolenia zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti.

(17) Ak je ziadatelom =zahrani¢na spravcovska spolocnost, Narodna banka
Slovenska mdze zamietnut’ Ziadost’ o udelenie povolenia podl'a odseku 1, aj ak zahrani¢na
spravcovska spolo¢nost’

a) porusSuje ustanovenia § 66 ods. 3 a 4,

b) nema udelené povolenie prislusného organu svojho domovského ¢lenského Statu na
spravovanie prislusného typu Standardného fondu,

€) nepredlozila informaciu o uzavretych zmluvach o zvereni ¢innosti alebo navrh
depozitarskej zmluvy spiiiajici podmienky podla § 71.

(18) Ak je ziadatelom zahrani¢nd spravcovskd spolo¢nost, Narodnd banka
Slovenska je povinna pred zamietnutim ziadosti o udelenie povolenia podla odseku 1
konzultovat’ s prislusnym orgdnom domovského clenského Statu zahranicnej spravcovskej
spolo¢nosti zamysl'ané zamietnutie ziadosti.

§85

(1) Rozhodnutie, ktorym sa udel'uje povolenie na vytvorenie Standardného fondu,
obsahuje najméa
a) obchodné meno, sidlo a identifika¢né ¢islo spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej
spravcovskej spolo¢nosti,
b) nazov Standardného fondu,
¢) urcenie doby, na ktora bude Standardny podielovy fond vytvoreny,
d) obchodné meno, sidlo a identifikacné ¢islo depozitéra,
e) schvélenie StatGtu Standardného fondu.

(2) Ak standardny fond bude zbernym fondom, rozhodnutie obsahuje aj
a) obchodné meno, sidlo a identifika¢né ¢islo spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej
spravcovskej spoloCnosti spravujucej hlavny fond, alebo hlavného fondu, ak je
samospravovany,
b) ndzov hlavného fondu,
c¢) obchodné meno, sidlo a identifika¢né ¢islo depozitara hlavného fondu.



(3) Povolenie na vytvorenie Standardného fondu moéze obsahovat’ aj podmienky,
ktoré musi spravcovskd spolocnost’ alebo zahrani¢nd spravcovska spolo¢nost’ splnit’ pred
zaCatim vyddvania cennych papierov, alebo podmienky, ktoré je spravcovskéa spolocnost’
alebo zahrani¢na spravcovska spolo¢nost povinna dodrziavat pri sprave Standardného
fondu.

(4) Povolenie na vytvorenie Standardného fondu mozno previest len na int
spravcovska spolo¢nost’ s povolenim podla § 28 alebo zahrani¢nu spravcovskt spolo¢nost’
vykonavajlcu ¢innost’ podla § 60 ods. 2, a to len na zaklade predchadzajuceho sthlasu
podla § 163 ods. 1 pism. i). Povolenie na vytvorenie Standardného fondu je platné pre
vSetky Clenské Staty.

(5) Na ziadost’ spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti
moZno rozhodnutim Narodnej banky Slovenska povolenie na vytvorenie Standardného fondu
zmenit. Na posudzovanie Ziadosti o zmenu povolenia na vytvorenie Standardného fondu sa
vztahuje § 84 primerane. Zmena tdajov uvedenych v povoleni na vytvorenie Standardného
fondu vyvolana udelenim predchadzajuceho sthlasu podla § 163 sa povazuje za schvalenu
udelenim prislusného predchadzajdceho sthlasu Narodnej banky Slovenska. Spravcovska
spolo¢nost’ alebo zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ je vSak povinna Narodnej banke
Slovenska tito zmenu a datum jej vykonania pisomne ohlasit’ najneskor do 30 dni odo dna
jej vykonania.

(6) Spravcovska spolo¢nost’ alebo zahrani¢na spravcovska spolocnost’ je povinna
bezodkladne pisomne informovat’ Narodni banku Slovenska o zmenadch podmienok, na
zéklade ktorych bolo udelené povolenie na vytvorenie Standardného fondu. Zahrani¢na
spravcovska spolocnost’ je povinnd bezodkladne pisomne informovat Néarodni banku
Slovenska aj o vyznamnych zmenach v uzatvorenych zmluvach o zvereni ¢innosti alebo
depozitarskej zmluve.

8§ 86

(1) Ak spravcovska spolo¢nost’ nezacne do Siestich mesiacov od nadobudnutia
pravoplatnosti povolenia na vytvorenie Standardného fondu, ktory je podielovym fondom,
vydavat podielové listy, toto povolenie zanika.

(2) Ak do troch mesiacov od udelenia povolenia na vznik nesamospravneho
Standardného fondu nebol podany nédvrh na zapis do obchodného registra, na zaklade
ktorého doslo k zapisu tejto skutocnosti, toto povolenie zanika.

) TRETIA HLAVA
ZLOZENIE MAJETKU V STANDARDNOM FONDE

§ 87

(1) Ak Standardny fond pozostava z viac ako jedného podfondu, kazdy jeho podfond
sa na ucely § 88 az 98 povazuje za samostatny Standardny fond.

(2) Ak subjekt kolektivneho investovania pozostava z viac ako jedneho podfondu,
kazdy takyto podfond sa na tGcely limitov podla § 88 ods. 1 pism. e) a § 92 ods. 1 a 2
povazuje za samostatny prislusny podielovy fond.



§ 88
Aktiva pripustné pre investovanie majetku v Standardnom fonde

(1) Majetok v Standardnom fonde mozno investovat len do likvidnych finan¢nych
aktiv, a to:

a) prevoditelnych cennych papierov a nastrojov peniazného trhu prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu uvedenom Vv zozname zostavenom cClenskymi Statmi a
zverejnenom Eurdpskym organom dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy)
podl'a pravne zavazného aktu Eurdpskej tinie upravujiiceho investicné sluzby,

b) prevoditelnych cennych papierov a nastrojov petiazného trhu prijatych na obchodovanie
na inom regulovanom trhu ako podla pismena a) v Slovenskej republike alebo v inom
Clenskom S§tate, ak sa na tomto regulovanom trhu pravidelne obchoduje, je pristupny
verejnosti a jeho Cinnost’ je povolend Narodnou bankou Slovenska alebo prislusSnym
organom dohl'adu ¢lenského Statu,

c) prevoditelnych cennych papierov a nastrojov peiazného trhu prijatych na obchodovanie
na trhu kotovanych cennych papierov zahrani¢nej burzy cennych papierov alebo na
inom regulovanom trhu v neclenskom $tate, ak sa na tejto zahrani¢nej burze cennych
papierov alebo na tomto inom regulovanom trhu pravidelne obchoduje, je pristupny
verejnosti a Cinnost’ tejto burzy alebo tohto trhu je povolend prisluSnym orgdnom
dohl'adu v $tate, v ktorom ma sidlo; to plati, len ak je tato moznost’ uvedena v Statite
Standardného fondu schvélenom Narodnou bankou Slovenska spolu s obchodnym
menom tejto burzy alebo iného regulovaného trhu,

d) prevoditel'nych cennych papierov z novych emisii cennych papierov, ak
1. emisné podmienky obsahuju zavdzok, ze sa poda ziadost’ o prijatie cennych papierov

na obchodovanie na regulovanom trhu podla pismen a) a b) alebo Ziadost’ o prijatie
na obchodovanie na trh kotovanych cennych papierov zahrani¢nej burzy cennych
papierov alebo inom regulovanom trhu podl'a pismena c); to plati, len ak je tato
moznost’ uvedend v Statte Standardného fondu spolu s obchodnym menom tejto
burzy alebo iného regulovaného trhu,

2. zo vSetkych okolnosti je zrejmé, Ze sa toto prijatie podl'a prvého bodu uskuto¢ni do
jedného roka od datumu vydania emisie,

e) cennych papierov inych Standardnych fondov, cennych papierov europskych
Standardnych fondov a cennych papierov otvorenych Specidlnych fondov alebo cennych
papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, ak
1. tento zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania je otvoreny, méa udelené

povolenie podla pravnych predpisov Statu, v ktorom je vytvoreny, a podlicha
dohladu, ktory Narodné banka Slovenska povazuje za rovnocenny s dohladom
vykondvanym Narodnou bankou Slovenska alebo organom dohladu c¢lenského
Statu, a ak je zabezpecena spolupraca Narodnej banky Slovenska s prislusnymi
organmi dohl'adu,

2. urovenn ochrany majitelov cennych papierov tohto =zahranicného subjektu
kolektivneho investovania je rovnocennda s uroviiou ochrany podielnikov v
Standardnom fonde, najmd pravidla o oddeleni majetku, pozi¢iavania,
vypozi€iavania a nekrytych predajoch prevoditelnych cennych papierov a néstrojov
penazného trhu st rovnocenné poziadavkam podla tohto zékona,

3. tento zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania zverejiiuje rocné spravy o
hospodareni za kalendarny rok a polro¢né spravy o hospodareni za prvych Sest
mesiacov kalendarneho roka umoziujice hodnotenie jeho aktiv a pasiv, vynosov a
jeho ¢innosti za obdobie, na ktoré sa vzt'ahuje prisluSna sprava,



4. najviac 10% hodnoty majetku v tomto inom Standardnom fonde, majetku europskeho
Standardného fondu, majetku v otvorenom Specialnom fonde alebo majetku
zahraniéného subjektu kolektivneho investovania spinajuceho podmienky podla
prvého az treticho bodu, moze byt podla ich Statitov alebo zakladajdcich
dokumentov celkovo investované do cennych papierov inych podielovych fondov
alebo do cennych papierov zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania,

f) vkladov na beznych tétoch a na vkladovych uctoch so splatnost'ou na poziadanie alebo s
lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na Uzemi Slovenskej republiky
alebo v zahrani¢nych bankach so sidlom v ¢lenskom State alebo neclenskom State, ak
tento neclensky $tat vyzaduje dodrZiavanie pravidiel obozretného podnikania bank,
ktoré Narodna banka Slovenska povazuje za rovnocenné s pravidlami podl’a osobitného
predpisu 51) alebo s pravidlami obozretného podnikania bank ¢lenského Statu,

g) financnych derivatov vratane rovnocennych nastrojov, s ktorymi je spojené pravo na
vyrovnanie v hotovosti a ktoré su obchodované na regulovanom trhu uvedenom v
pismenach a), b) a ¢), alebo financnych derivatov uzatvaranych mimo regulovaného
trhu, ak
1. podkladovym nastrojom tychto derivatov su nastroje uvedené v tomto odseku,

finan¢né indexy, urokové miery, vymenné kurzy mien a meny, v ktorych méze byt
investovany majetok v Standardnom fonde v sulade s investicnou politikou
uvedenou v jeho Statdte,

2. protistrana pri obchodoch s derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu je ina
spravcovska spolocnost’ alebo finan¢na institucia, ktora podliecha dohl'adu nad
obozretnym podnikanim; v StatGte Standardného fondu musia byt uvedené
kategérie finan¢nych institlcii, ktoré mézu byt protistranou pri obchodoch s
derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu,

3. derivaty uzatvarané mimo regulovaného trhu si denne ocefiované a toto ocenenie je
overované sposobmi podla § 107 a mozno ich kedykol'vek predat’, spenazit’ alebo
uzavriet' prostrednictvom iného obchodu za ich trhovli cenu na zdklade podnetu
spravcovskej spolo¢nosti,

h) nastrojov peniazného trhu inych, ako su uvedené v pismenach a) az c), ak ich vydanie
alebo ich emitent podliecha dohl'adu na ucel ochrany investorov a uspor a ak boli
1. vydané alebo garantované

1a. Slovenskou republikou,

1b. obcou alebo vy3Sim Uzemnym celkom, ak ide o Slovenski republiku, a
obdobnymi orgdnmi izemnej samospravy, ak ide o iny ¢lensky Stat,

1c. Narodnou bankou Slovenska,

1d. ¢lenskym Stdtom a jeho centralnymi organmi, regionalnymi organmi, obcou
alebo vysSim dzemnym celkom, ak ide o Slovensku republiku, alebo organmi
uzemnej samospravy, ak ide o iny ¢lensky Stat,

le. centralnou bankou ¢lenského Statu,

1f. Eurdpskou centralnou bankou,

1g. Eurdpskou Uniou,

1h. Eur6pskou investi¢nou bankou,

li. neclenskym S$tatom, ak ide o §tat, ktory je federaciou, aj subjektmi tvoriacimi
federéciu,

1j. verejnou medzinarodnou organizaciou, v ktorej je ¢lenom aspon jeden clensky
Stat (d’alej len "medzinarodnd organizacia"),

1k. osobou, ktorda podlicha dohl'adu nad obozretnostou jej podnikania
vykonavaného Narodnou bankou Slovenska alebo prislusSnym organom
dohl'adu ¢lenského §tatu, alebo



11. osobou, ktord podliecha a vyhovuje pravidlam obozretného podnikania, asponi
vSak v rozsahu pravidiel obozretného podnikania zabezpecenych osobitnymi
predpismi alebo pravne zavaznych aktov Europskej unie,

2. vydané emitentom, ktorého cenné papiere su prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu podl'a pismen a), b) alebo pismena c), alebo
3. vydané inymi pravnickymi osobami, ktorych kategdrie si uvedené v Statute

Standardného fondu, ak investicie do takych nastrojov penazného trhu podliehaju

ochrane investorov rovnocennej s ochranou pri nastrojoch penazného trhu podla

prvého a druhého bodu a ak emitentom je pravnicka osoba,

3a. ktorej zdkladné imanie spolu s rezervami je aspon 10 000 000 eur,

3b. ktora uverejituje svoju uctovni zavierku podl'a osobitného predpisu, 30)

3c. ktora je sucastou skupiny obchodnych spoloc¢nosti, z ktorych aspon jedna je
emitentom cennych papierov prijatych na trh kétovanych cennych papierov
burzy cennych papierov alebo zahrani¢nej burzy cennych papierov a

3d. ktora je urCend na financovanie tejto skupiny alebo na financovanie
sekuritizaénych schém, ktoré vyuzivaju likviditu poskytovanu bankou alebo
zahrani¢nou bankou,

1) inych prevoditeInych cennych papierov a néstrojov petlazného trhu, ako st uvedené v
pismenéach a) az h), najviac vSak do vysky 10% hodnoty majetku v Standardnom fonde.

(2) V majetku v Standardnom fonde sa moéze nachadzat aj doplnkovy likvidny
majetok, ktorym sa rozumeji peniazné prostriedky v hotovosti a na beznych uctoch a
kratkodobé terminované vklady spiiiajice podmienky podla odseku 1 pism. f), ktorych
celkova hodnota vyznamne prekracuje hodnotu vkladov urcenu investiCnou politikou
podielového fondu. Doplnkovym likvidnym majetkom nie st peniazné prostriedky ur¢ené na
vyrovnanie uZ uzavretych obchodov s majetkom v Standardnom fonde. Hodnota
doplnkového likvidného majetku v Standardnom fonde moéZe prekro€it 50% hodnoty
majetku v Standardnom fonde, len ak je to odovodnené situaciou na finanénom trhu alebo v
dosledku vyznamne zvySeného poctu ziadosti o vyplatenie cennych papierov. Spravcovska
spolo¢nost’ je povinna také prekrocenie spolu s uvedenim dovodov pisomne ozndmit
Narodnej banke Slovenska bezodkladne po tom, ako toto prekrocenie nastalo.

(3) V majetku v Standardnom fonde sa nesmt nachadzat' drahé kovy vo fyzickej
podobe ani vo forme certifiktov, ktoré ich zastupuju.

(4) Narodna banka Slovenska modze ustanovit' opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v
zbierke zakonov,
a) podmienky na vymedzenie
1. likvidnych finan¢nych aktiv podla odseku 1,
2. prevoditelnych cennych papierov podla § 3 pism. f),
3. nastrojov petiazného trhu podl'a § 3 pism. s),
b) podrobnosti o tom, ¢o sa rozumie
1. prevoditelnymi cennymi papiermi a nastrojmi pefiazného trhu obsahujicimi derivat
podla § 100 ods. 6,
2. podielovymi fondmi, ktorych investi¢nou politikou je kopirovanie zlozenia indexu
podla § 90,
¢) sposob pouzivania postupov a nastrojov podla § 100 ods. 2.



Pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika pre Standardny fond
§ 89

(1) Hodnota prevoditel'nych cennych papierov a nastrojov peniazného trhu vydanych
rovnakym emitentom nesmie tvorit’ viac ako 5% hodnoty majetku v Standardnom fonde, ak
ustanovenia odsekov 4 aZ 9, 8 90, 91, 92 a 94 neustanovuju inak.

(2) Vklady v jednej banke alebo pobocke zahrani¢nej banky nesmu tvorit’ viac ako
20% hodnoty majetku v Standardnom fonde.

(3) Riziko protistrany, ktorému je vystaveny majetok v Standardnom fonde pri
obchodoch s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu, nesmie prekrocit’
a) 10% hodnoty majetku v $tandardnom fonde, ak protistranou je banka spinajuca

podmienky podl'a § 88 ods. 1 pism. f),
b) 5% hodnoty majetku v Standardnom fonde, ak protistranou je ind osoba ako banka podla
pismena a).

(4) Nérodna banka Slovenska moze schvalenim Statatu Standardného fondu zvysit
limit podl'a odseku 1 az na 10%. Pritom celkova hodnota cennych papierov emitentov,
ktorych prevodite'né cenné papiere a nastroje peniazného trhu tvoria viac ako 5% hodnoty
majetku v Standardnom fonde, nesmie prekrocit’ 40% hodnoty majetku v Standardnom
fonde. Obmedzenie podla druhej vety sa nevztahuje na vklady a obchody s finanénymi
derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu s bankami, ktoré podliehaju dohl'adu nad
obozretnym podnikanim podl'a § 88 ods. 1 pism. f).

(5) Sucet investicii do prevoditeI'nych cennych papierov a néstrojov peniazného trhu
vydanych jednou osobou, vkladov u tej istej osoby a rizika protistrany podl'a odseku 3 voci
tej istej osobe nesmie prekrocit 20% hodnoty majetku v Standardnom fonde, ak odsek 7
neustanovuje inak.

(6) Hodnota prevodite'nych cennych papierov a nastrojov peniazné¢ho trhu vydanych
alebo zaru€enych jednym ¢lenskym $tatom, obcou alebo vy$$im izemnym celkom, ak ide o
Slovensku republiku, alebo organy Uzemnej samospravy, ak ide o iny ¢lensky stat, jednym
neclenskym §tatom alebo medzinarodnou organizaciou nesmie tvorit’ viac ako 35% hodnoty
majetku v Standardnom fonde.

(7) Hodnota dlhopisov vydanych jednou bankou alebo zahrani¢nou bankou v
Clenskom S§tate, ktora podliecha dohl'adu chraniacemu zaujmy majitel'ov dlhopisov, nesmie
tvorit’ viac ako 25% hodnoty majetku v Standardnom fonde. Petiazné prostriedky ziskané
emisiou dlhopisov musia byt investované do takych aktiv, ktoré¢ do splatnosti dlhopisov
Kryja zavazky emitenta spojené s emisiou tychto dlhopisov a ktoré moézu byt pri platobnej
neschopnosti emitenta prednostne pouzité na vyplatenie menovitej hodnoty dlhopisov a
vynosu z dlhopisov. Sucet hodnoty dlhopisov nadobudnutych do majetku v Standardnom
fonde podla prvej vety nesmie prekrocit’ 80% hodnoty majetku v Standardnom fonde.

(8) Hodnota prevodite'nych cennych papierov a nastrojov peniazného trhu uvedenych
v odsekoch 6 a 7 sa nezahiiia do limitu 40% ustanoveného v odseku 4.



(9) Limity ustanovené v odsekoch 1 aZ 7 sa nesmu scitavat. Sucet investicii do
prevoditelnych cennych papierov a nastrojov petiazného trhu vydanych jednou osobou,
rizika protistrany podl'a odseku 3 voci tej istej osobe a vkladov v tej istej banke, ktora je
emitentom tychto cennych papierov alebo ktorej sa tyka toto riziko protistrany, nesmie
prekro€it’ 35% hodnoty majetku v Standardnom fonde, aj ked’ st tieto investicie vykonavané
podl'a odsekov 1 az 7.

(10) Na tcely vypoctu limitov podl'a odsekov 1 az 9 sa pravnické osoby patriace do
skupiny, za ktoru sa zostavuje konsolidovana u¢tovna zavierka podl'a osobitného predpisu 52)
alebo podl'a medzinarodnych uctovnych Standardov, povazuji za jednu osobu. Narodna
banka Slovenska moZe schvalenim StatGtu Standardného fondu zvysit' limit 10% podla
odseku 4 az na 20%, ak ide o skupinu podla prvej vety kontrolovanej finan¢nou institaciou.

(11) Za dlhopisy vydané v Slovenskej republike spifiajice kritéria podl'a odseku 7 sa
povazuju hypotekarne zalozné listy, kryté dlhopisy a komunalne dlhopisy alebo komunélne
obligicie vydané bankou, ktora z pefiaznych prostriedkov ziskanych ich predajom poskytne
komunalny aver obci alebo vysSiemu Uzemnému celku, a ak su tieto komunalne dlhopisy
zarucené podl'a podmienok ustanovenych osobitnym predpisom. %3 Pri dlhopisoch podla
odseku 7 vydanych v ¢lenskom State je spravcovskd spolocnost’ povinna zohl'adnit’ obdobny
zoznam dlhopisov vypracovany podl'a prava tohto ¢lenského $tatu, ak taky zoznam existuje.

8§90

(1) Hodnota akcii a dlhovych cennych papierov vydanych jednym emitentom méZze
tvorit’ az 20% hodnoty majetku v Standardnom fonde, ak podl'a jeho $tatatu je investi¢nou
politikou Standardného fondu kopirovat’ zloZenie uznaného indexu akcii alebo dlhovych
cennych papierov.

(2) Index akcii alebo dlhopisov je uznany, ak
a) je zlozeny z dostato¢ného poctu akcii alebo dlhopisov a ich emitentov,
b) vyjadruje s dostato¢nou presnost'ou celkové cenové pohyby na trhu, na ktory sa vzt'ahuje,
¢) je zverejiiovany spdsobom, akym st zverejiiované kurzy akcii alebo dlhopisov, ktoré
tvoria index.

(3) Spravcovska spolo¢nost’ nesmie investovat majetok v Standardnom fonde do
indexu, ak
a) index obsahuje akukol'vek zlozku, ktorej zmena jej hodnoty mé vplyv na zmenu hodnoty
indexu vysSi ako 20% alebo, ak Narodna banka Slovenska zvysila limit schvalenim
Statutu podl'a odseku 4, vyssi ako 35%; ak ide o index s pakovym efektom, pakovy efekt
sa zohl'adnuje pri vypocte limitu predchadzajtcej vety,
b) ide o komoditny index, ktory sa nesklada z roznych komodit; pritom
1. regiondlne alebo priemyselné podkategorie jednej komodity sa na ucely tohto
pismena povazuju za jednu komoditu,
2. iné podkategorie jednej komodity ako podla prvého bodu sa nepovazuju na ucely
tohto pismena za jednu komoditu, ak je koeficient korelacie vyvoja ich hodn6t niZsi
ako 0,8.
¢) spravcovskd spolocnost’ nemoze preukazat, ze
1. index ma jasny a presny ciel reprezentovat’ primerany zaklad pre urcity trh,
2. informécie o zloZkéach indexu a pravidlach pre vyber zloZiek indexu su dostupné pre
investorov a prislusné organy dohl'adu a



3. nezévislost metodiky vypo¢tu hodnoty indexu nie je ovplyvnend pouzivanim
postupov riadenia hotovosti, ak investicna stratégia indexu zahffia pouZzivanie
postupov riadenia hotovosti,

d) index bol vytvoreny a vypocitany na ziadost’ jedného ucastnika trhu alebo obmedzeného
poctu ucastnikov trhu a na zaklade ich poziadaviek,

e) index ma taku frekvenciu prepocitavania vahy zloziek, ktord zabranuje investorom, aby
boli schopni sami kopirovat’ index, a to najma index, ktory méa vnatrodennt alebo dennu
frekvenciu prepocitavania vahy zloziek,

f) index, ktorého uplna metdda vypoctu hodnoty indexu nie je spristupnend investorom,

g) udaje o vykonnosti indexu nie su vol'ne pristupné pre investorov,

h) index, ktorého zlozky nie su zverejiiované zaroven s ich vdhami po kazdom prepocitani
vah zloziek,

1) metodiky vyberu zloziek indexu a prepocitavanie véh zloziek indexu nie je zaloZzené na
vopred uréenych pravidlach,

J) poskytovatel’ indexu prijima platby za zaradenie zlozky do indexu jej emitenta alebo
poskytovatel’a,

k) metodika vypoctu hodnoty indexu umoziuje retroaktivne zmeny minulej vykonnosti
indexu alebo

1) spravcovska spolo¢nost nevie preukazat, Ze vypocet hodnoty indexu podliecha
nezéavislému ocenovaniu.

(4) Narodné banka Slovenska modze schvalenim Statitu Standardného fondu zvysit
limit 20% podl'a odseku 1 az na 35%, ak je to odovodnené mimoriadnymi podmienkami
regulovaneho trhu, na ktorom prevazuje obchodovanie s akciami alebo dlhopismi podla
odseku 1. Také zvySenie limitu je mozné len pre prevoditelné cenné papiere vydané jednym
emitentom.

(5) Ak podla S$tatatu Standardného fondu je investicnou politikou kopirovanie
indexu, spravcovska spolo¢nost’ je povinna pred vykonanim prislu$nej investicie do indexu s
odbornou starostlivostou preskiimat’ index a toto preskimanie a vysledky zdokumentovat'.

(6) Narodnd banka Slovenska moéze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v
zbierke zékonov, ¢o obsahuje preskimanie indexu podla odseku 5.

(7) Na ucely tohto zékona sa rozumie

a) podielovym fondom kopirujicim index podielovy fond, ktorého investi¢nou stratégiou je
replikovat’ alebo kopirovat’ vykonnost indexu alebo indexov syntetickym alebo
fyzickym kopirovanim,

b) podielovym fondom kopirujicim index s pakovym efektom podielovy fond, ktorého
investi¢nou stratégiou je dosiahnut expoziciu s pakovym efektom voci indexu alebo
expoziciu voci indexu s pakovym efektom,

c) chybou kopirovania indexu volatilita rozdielu medzi vynosom podielového fondu
kopirujuceho index a vynosom kopirovaného indexu,

d) Standardnym fondom obchodovanym na burze Standardny fond alebo eurdpsky
Standardny fond, ktorého minimalne jeden podielovy list alebo emisia akcii je pocas
obchodného dna v ramci aspon jedného regulovaného trhu alebo mnohostranného
obchodného systému obchodované nepretrzite miniméalne s jednym tvorcom trhu, ktory
kond s cielom zabezpecit', aby sa trhova hodnota jeho podielovych listov alebo akcii na
burze vyznamne neliSila od ¢istej hodnoty jeho majetku, pripadne od indikativne;j Cistej
hodnoty aktiv; na tcely tohto pismena sa rozumie



1. tvorcom trhu osoba, ktora je trvale ochotnd obchodovat’ na finan¢nych trhoch na
vlastny ucet formou nakupu a predaja podielovych listov Standardného fondu alebo
cennych papierov europskeho fondu s vyuZzitim vlastného majetku pri cenach fiou
urcenych,

2. indikativnou cCistou hodnotou majetku meranie vnutrodennej Cistej hodnoty majetku
Standardného fondu obchodovaného na burze zaloZené na zaklade aktudlnych
informacii po€as obchodného dia.

§91

(1) Narodnéa banka Slovenska moze schvalenim Statatu Standardného fondu urcit, Ze
az 100% hodnoty majetku v Standardnom fonde moZno investovat do prevoditelnych
cennych papierov a nastrojov penazného trhu vydanych alebo zarucenych ktorymkol'vek
Clenskym Statom, obcou alebo vy$Sim Uzemnym celkom, ak ide o Slovenskd republiku,
alebo orgdnmi miestnej spravy, ak ide o iny cClensky S§tat, neclenskym Statom alebo
medzin&rodnou organizaciou. Narodna banka Slovenska schvali Statdt Standardného fondu,
len ak je zarucena rovnaka troven ochrany investorov ako pri Standardnych fondoch, ktoré
dodrziavaji pravidla obmedzenia a rozlozenia rizika podla § 89. Majetok v Standardnom
fonde musi tvorit’ aspon Sest’ emisii prevoditelnych cennych papierov podla prvej vety a
hodnota jednej emisie podla prvej vety nesmie tvorit’ viac ako 30% hodnoty majetku v
Standardnom fonde.

(2) Statut podl'a odseku 1 musi obsahovat’ aj oznadenie &lenskych $tatov, obce alebo
vysSieho Uzemného celku, ak ide o Slovensku republiku, alebo Uzemnej samospravy, ak ide
0 iny ¢lensky Stat, alebo oznacenie neclenskych $tatov alebo medzinarodnych organizacii,
do ktorych prevoditelnych cennych papierov alebo néstrojov peniazného trhu, alebo nimi
zarucenych prevoditelnych cennych papierov, alebo nastrojov peniazného trhu sa planuje
investovat’ viac ako 35% hodnoty majetku v Standardnom fonde.

(3) Predajny prospekt, kli¢ové informécie pre investorov a oznamenie, inzerat,
plagat a d’alSie dokumenty obsahujuce propagéciu podielového fondu (d’alej len "reklamné
dokumenty") Standardného fondu podl'a odseku 1 musia obsahovat zrozumitel'nu
informaciu o takto povolenom sposobe investovania a udaje podl'a odseku 2.

§92

(1) Hodnota podielovych listov akéhokol'vek podielového fondu alebo cennych
papierov akéhokol'vek zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania podl'a § 88 ods. 1
pism. e) nesmie tvorit’ viac ako 20% hodnoty majetku v Standardnom fonde.

(2) Celkova hodnota podielovych listov Specialnych fondov a cennych papierov
zahrani¢énych subjektov kolektivneho investovania, ktoré nespliiaji podmienky pravne
zavazného aktu Eurdpskej tnie upravujiceho kolektivne investovanie, nesmie tvorit’ viac
ako 30% hodnoty majetku v Standardnom fonde.

(3) Spravcovska spoloc¢nost’ pri investovani majetku v Standardnom fonde do
cennych papierov a podielovych listov podla § 88 ods. 1 pism. e) nesmie platit’ z majetku v
Standardnom fonde, ktory spravuje, Ziadne poplatky ani néklady spojené s vydanim alebo
vyplatenim podielovych listov inych podielovych fondov alebo cennych papierov
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania,



a) ktoré spravuje alebo pre ktoré vykonava ¢innosti alebo funkcie zverené podla § 57,

b) ktoré spravuje alebo pre ktoré vykonava ¢innosti alebo funkcie zverené podla § 57 ina
spravcovska spolo¢nost’ alebo zahranicna spravcovska spolocnost, s ktorou tato
spravcovska spolo¢nost’ tvori skupinu s uzkymi vdzbami.

(4) Nazov Standardného fondu obchodovaného na burze musi obsahovat’ oznaéenie

"UCITS ETF". Iny ako Standardny fond obchodovany na burze nemdze pouzivat’ oznacenie
"UCITS ETF".

(5) Ak sa hodnota podielovych listov Standardného fondu obchodovaného na burze
vyznamne liSi od jeho Cistej hodnoty aktiv, spravcovska spolocnost’ je povinna investorom,
ktori nadobudli podielové listy na sekundarnom trhu, umoznit’ vyplatenie podielového listu
podla § 13 ods. 11. Tento postup sa uplatituje pri naruSani fungovania trhu, ktorym je najmi
chybajuci tvorca trhu, pricom spravcovska spolo€nost’ je povinna tieto informacie oznamit
na regulovanom trhu a uviest, ze podielové listy fondu obchodovaného na burze mozno
vyplatit' podielnikom priamo z majetku v tomto Standardnom fonde obchodovanom na
burze.

(6) Narodnad banka Slovenska moéze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v
zbierke zdkonov, spdsob pouzivania oznacovania podla odseku 4 v nazve Standardného
fondu obchodovaného na burze.

§93

(1) Spravcovskad spolo¢nost nesmie do majetku v Standardnych fondoch, ktoré
spravuje, alebo do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi,
ktoré spravuje, nadobudnat’ viac ako 10% suctu menovitych hodndt akcii s hlasovacim
pravom vydanych jednym emitentom.

(2) Spravcovska spolo¢nost’, konajiica v spojeni so Standardnymi fondmi, ktoré
spravuje, nesmie nadobudat’ do majetku v Standardnych fondoch zZiadne akcie s hlasovacim
pravom, ktoré by jej umoziiovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom
na Uzemi Slovenskej republiky alebo v neclenskom State. Spravcovska spolocnost’ je
povinna dodrziavat' obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni emitenta so
sidlom v ¢lenskom S§tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského Statu, pricom sa
zoberie do Uvahy aj majetok v Standardnych fondoch, ktoré spravuje.

(3) V majetku v Standardnom fonde nesmie byt’ viac ako

a) 10% suctu menovitych hodnot akcii bez hlasovacieho prava vydanych jednym emitentom,

b) 10% suctu menovitych hodnot dlhovych cennych papierov vydanych jednym emitentom,

c) 25% suctu podielov cennych papierov jedného podielového fondu, 25% poctu akcii
jedného investi¢ného fondu s premenlivym zdkladnym imanim, 25% st¢tu menovitych
hodnét cennych papierov zahrani¢ného otvoreného subjektu kolektivneho investovania
alebo 25% poctu cennych papierov zahranicného otvorené¢ho subjektu kolektivneho
investovania, ak nie je mozné ur€it’ podiel na menovitej hodnote,

d) 10% stctu menovitych hodndt nastrojov peniazného trhu vydanych rovnakym emitentom
alebo 10% celkového poctu nastrojov peniazného trhu vydanych rovnakym emitentom,
ak nie je mozné urcit’ podiel na menovitej hodnote.

(4) Limity podl'a odseku 3 pism. b) az d) sa nemusia zohl'adnit’, ak pri nadobudnuti



tychto cennych papierov alebo néastrojov penazného trhu nie je mozné uréit’ celkovu
menovitd hodnotu alebo celkovy pocet cennych papierov potrebnych na vypocet prislusnych
limitov podla odseku 3, spravcovské spolo¢nost’ je povinna dodrzat’ limity podl'a odseku 3
na zaklade odhadu chybajucich Udajov vykonaného s odbornou starostlivostou a
bezodkladne informovat’ Narodni banku Slovenska o prekroCeni prisluSnych limitov. Na
postup Narodnej banky Slovenska a spravcovskej spolo¢nosti sa vzt'ahuje § 94.

(5) Obmedzenia podl'a odsekov 1 az 3 sa nevzt'ahuju na

a) prevoditelné cenné papiere alebo nastroje penazného trhu vydané alebo zarucené
Slovenskou republikou, clenskym Stitom, orgdnom uzemnej samospravy Slovenskej
republiky alebo ¢lenského Statu,

b) prevoditelné cenné papiere alebo nastroje penazného trhu vydané alebo zarucené
neclenskym Statom,

c) prevoditelné cenné papiere alebo nastroje penazného trhu vydané medzinarodnou
organizaciou,

d) akcie, ktoré tvoria podiel Standardného fondu na zadkladnom imani spolo¢nosti zaloZenej v
neclenskom $tate, ktora investuje svoj majetok hlavne do cennych papierov emitentov
so sidlom v tomto State, ak je drzanie takého podielu podl'a pravneho poriadku tohto
Statu jedinym spdsobom, ako mozno investovat majetok v Standardnom fonde do
cennych papierov emitentov so sidlom v tomto State, to plati, len ak spolo¢nost’
zalozena v ne¢lenskom S$tate dodrziava limity podla § 89 a 92 a odsekov 1 aZz 4 a ak sa
pri ich prekroceni primerane uplatiiujii pravidla podla § 94.

(6) Na ucely odsekov 1 a 2 konanim v spojeni s akymikol'vek Standardnymi fondmi,
ktoré spravcovska spolocnost’ spravuje, sa rozumie investovanie vlastného majetku
spravcovskej spolo¢nosti do cennych papierov emitenta, ktorého cenné papiere sa
nachadzaji v majetku ktoréhokol'vek fiou spravovaného Standardného fondu alebo sa
planuji nadobudnut’ do majetku ktoréhokol'vek fiou spravovaného Standardného fondu.

§ 94

(1) Spravcovska spolo¢nost’ moze prekrocit’ limity a obmedzenia podl'a § 89 az 93
len pri uplatneni predkupnych prav na upisovanie vyplyvajucich z prevoditelnych cennych
papierov alebo ndstrojov penazného trhu, ktoré sa nachadzaji v majetku v Standardnom
fonde.

(2) Spravcovska spolocnost’ nemoze obchadzat’ pravidla a limity na obmedzenie a
rozloZenie rizika takym spésobom, Ze okrem priamych investicii majetku v Standardnom
fonde do nastrojov podl'a § 88 ods. 1 pism. a) az d) a f) az i) investuje zaroven majetok v
Standardnom fonde aj do cennych papierov Specidlnych fondov kvalifikovanych investorov
alebo obdobnych zahranicnych finanénych nastrojov, ktorych podkladové aktiva su
vystavené riziku voé¢i tomu istému emitentovi, tej istej banke, tej istej protistrane alebo ich
vynos je odvodeny od rovnakych aktiv ako tie, ktoré tvoria majetok v Standardnom fonde.

(3) Obmedzenia tykajuce sa majetku v Standardnom fonde podla § 89 az 93 sa
nepouZiju na obdobie prvych Siestich mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia
0 udeleni povolenia na vytvorenie Standardného fondu.

(4) Ak dojde k prekroceniu podielov a obmedzeni uvedenych v § 89 az 93 v
dosledku pricin, ktoré nemoze spravcovska spoloc¢nost’ ovplyvnit, alebo v dosledku



uplatnenia predkupnych prav podl'a odseku 1, spravcovska spolocnost” musi bezodkladne
oznamit’ tuto skutocnost’ Narodnej banke Slovenska a bezodkladne vykonat’ opatrenia na
zosuladenie s limitmi a obmedzeniami podla § 89 aZz 93 s prihliadnutim na zaujmy
podielnikov; tym nie je dotknutd povinnost’ spravcovskej spolo¢nosti postupovat’ podla
prvej vety pri vedomom poruSeni obmedzeni uvedenych v § 89 aZz 93 alebo v désledku
zanedbania odbornej starostlivosti. Predaje majetku na ucel zosuladenia zloZenia majetku v
Standardnom fonde s limitmi a obmedzeniami podla § 89 az 93 musia mat’ prednost’ pred
ostatnymi predajmi. Povinnost vykonat' opatrenia podla prvej a druhej vety nezanika
udelenim sankcie podl'a § 202.

(5) Nérodnd banka Slovenska modze spravcovskej spolocnosti urcit' lehotu na
zosuladenie zloZenia majetku v Standardnom fonde s limitmi a obmedzeniami podl'a § 89 az
93; tym nie je dotknuté pravo Narodnej banky Slovenska udelit’ spravcovskej spolo¢nosti
sankciu za porusenie ustanoveni § 89 az 93. Lehotu uréenu podla prvej vety méze Narodna
banka Slovenska predizit len na Ziadost spravcovskej spolo¢nosti podanti najneskor v
posledny deni lehoty na zosuladenie zlozenia majetku v Standardnom fonde a ak je to
oddvodnené zaujmom ochrany podielnikov.

§95

uverov ani na akékolvek zabezpeCenie zavdzkov inych osdb. Tym nie st dotknuté
ustanovenia § 88 a 100.

(2) Spravcovska spolo¢nost moéze nadobtidat do majetku v Standardnom fonde
prevoditelné cenné papiere, podielové listy a cenné papiere podla § 88 ods. 1 pism. e),
finan¢né derivaty podl'a § 88 ods. 1 pism. g) a nastroje petiazného trhu podla § 88 ods. 1
pism. b) a h), aj ked’ neboli Gplne splatené.

8 96

Spravcovskd spolo¢nost’ nesmie pri sprdve majetku v Standardnom fonde
uskutocnovat’ nekryté predaje, ktorymi sa rozumie predaj prevoditelnych cennych papierov,
podielovych listov a cennych papierov podla § 88 ods. 1 pism. e), financnych derivatov
podla § 88 ods. 1 pism. g) a nastrojov penazného trhu podl'a § 88 ods. 1 pism. b) a h), ktoré
nie st v majetku v Standardnom fonde.

§97

(1) Penazné pozicky alebo uvery v prospech majetku v Standardnom fonde mozno
prijat, len ak je to v stlade so zdujmami podielnikov a ak to umoziuje jeho Statit, a len so
splatnostou do jedného roka od vzniku prava cCerpat’ uver alebo pdzicku. Tym nie je
dotknutd moznost nadobudnit do majetku v Standardnom fonde cudziu menu
prostrednictvom prijatia p6zic¢ky na zaklade dohody o vzajomnom poskytnuti po6zicky s inou
osobou, ktorej prostrednictvom si Standardny fond pozi¢ia od zmluvnej strany uréenu
¢iastku v cudzej mene a zaroven Standardny fond pozicia tomuto subjektu ekvivalentnu
Clastku v inej mene prepocitani aktudlnym spotovym kurzom s trhovymi urokovymi
sadzbami pre prislusné meny a rovnakym pevnym dinom splatnosti na el zabezpeéenia sa
voci menovému riziku.



vvvvv

presiahnut’ 10% hodnoty majetku v Standardnom fonde.
§ 98

Prédva k cennym papierom v majetku v Standardnom fonde vykonéava spravcovska
spolo¢nost’ v stilade s jeho Statutom a len v zaujme podielnikov.

STVRTAHLAVA
RIADENIE RIZIK

ZAKLADNE USTANOVENIA
§ 99

(1) Na ucely tohto zakona sa rozli$uju najma tieto druhy rizik:

a) riziko protistrany znamena riziko straty pre Standardny fond vyplyvajice zo skuto¢nosti,
Ze protistrana v ramci uzavretého obchodu by si nesplnila svoje zavézky pred kone¢nym
vyrovnanim penaznych tokov v rdmci obchodu,

b) trhové riziko znamena riziko straty pre Standardny fond vyplyvajlice zo zmeny trhovej
hodnoty pozicii v majetku v Standardnom fonde spdsobenej zmenami v premenlivych
trhovych faktoroch, ako st urokové sadzby, devizové kurzy, ceny akcii a komodit alebo
zhorSenie Uverovej spolahlivosti emitenta,

c) operacné riziko znamena riziko straty pre Standardny fond vyplyvajuce z neprimeranych
vnutornych postupov a zlyhani v sivislosti s osobami a so systémami spravcovskej
spolocnosti alebo z vonkajsich udalosti a zahfiia pravne a dokumentaéné riziko a riziko
vyplyvajice z postupov obchodovania, vysporiadania a oceniovania vykonavanych v
mene Standardného fondu,

d) riziko likvidity znamena riziko, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom fonde nebude
moct’ predat, zlikvidovat’ alebo uzatvorit' za obmedzenych ndkladov a za dostatocne
kratky cas, ¢im sa ohrozi schopnost’ spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat povinnost’
kedykol'vek na ziadost’ podielnika bezodkladne vyplatit’ podielovy list alebo schopnost’
investicného fondu s premenlivym zakladnym imanim dodrziavat povinnost
kedykol'vek na ziadost’ podielnika bezodkladne odkupit’ svoju akciu.

(2) Narodna banka Slovenska modze ustanovit' opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v
zbierke zakonov, d’alSie rizikd, ktoré¢ sa rozliSuji na ucely riadenia rizik.

§ 100

(1) Spravcovska spolo¢nost’ je povinnd pri sprave majetku v Standardnom fonde
zriadit’ a udrziavat’ systém riadenia rizik umoziujici priebezné sledovanie a meranie rizika
pozicii a ich vplyv na celkové riziko spojené s investovanim majetku v Standardnom fonde a
pouzivat’ postupy na presné a objektivne ocenenie finanénych derivatov uzatvaranych mimo
regulovaného trhu.

(2) Ak je to uvedené v Statlte Standardného fondu, moZno v prospech majetku alebo
na tarchu majetku v Standardnom fonde pouzivat' postupy a ndstroje vzt'ahujice sa na
prevoditelné cenné papiere a nastroje peniazného trhu, a to len na ucel efektivneho riadenia
investicii majetku v Standardnom fonde a za podmienok a limitov uvedenych v Statlte



Standardného fondu. Ak vyuZivanie tychto postupov a nastrojov zahffia vyuzivanie
derivatov, tieto limity musia byt’ v sulade s pravidlami obmedzenia a rozloZenia rizika podl'a
tohto zakona.

(3) Postupy a nastroje podl'a odseku 2 mozno vyuzivat’ len v takom rozsahu, aby sa
nezmenil spOsob investovania majetku v Standardnom fonde a jeho investi¢nd politika
urcend Statitom Standardného fondu, aby neprinasali d’alSie podstatné rizika v porovnani s
pdvodnou politikou rizik popisanou v reklamnych dokumentoch a ich vyuzivanie musi byt v
sulade s najlepSimi zaujmami podielnikov Standardného fondu. Ak sa pri pouZivani
postupov a nastrojov podl'a odseku 2 uzatvéraji zmluvy o p6zicke cenného papiera, dohody
0 predaji a spatnom nakupe alebo dohody o nakupe a spatnom predaji, Narodna banka
Slovenska méze ustanovit’ podmienky, ktoré obsahuju tieto zmluvy a dohody.

(4) Vsetky provizie a poplatky, ktoré spravcovskd spolo¢nost’ prijima v stvislosti s
pouzivanim postupov a nastrojov podla odseku 2, upravené o hodnoty priamych a
nepriamych prevadzkovych nakladov, patria do majetku v Standardnom fonde.

(5) Celkové riziko tykajice sa finanénych derivatov, ktorému je Standardny fond
vystaveny, nesmie prekroCit’ Cisti hodnotu majetku v Standardnom fonde. Pri vypocte
celkového rizika podla prvej vety sa zohl'adiiuje aktualna hodnota podkladovych néstrojov
finan¢nych derivatov, riziko protistrany, predpokladané buduce pohyby na finan¢nom trhu a
zostavajuica doba do uzavretia pozicii finanénych derivatov.

(6) Investicie do finan¢nych derivatov mozu pri dodrzani limitov podl'a § 89 ods. 8
aZz 10 tvorit’ Cast’ investi¢nej politiky spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v Standardnom
fonde. Pri investovani do financnych derivatov sa na ucely vypoctu limitov podla § 89
zapocitavaju aj hodnoty podkladovych nastrojov tychto finanénych derivatov; to neplati pre
investicie do finanénych derivatov, ktorych podkladovym nastrojom st indexy spliajuce
podmienky podl'a § 90 ods. 2.

(7) Ak prevodite'ny cenny papier alebo ndstroj penazného trhu obsahuje derivat,
tento derivat sa musi zohl'adnit’ pri dodrziavani obmedzeni podl'a tohto zakona.

(8) Ak v majetku v Standardnom fonde je financny derivat, ktory vyzaduje dodanie
podkladového financného nastroja tohto derivatu, alebo protistrana ma pravo ziadat’ dodanie
tohto podkladového nastroja, spravcovskd spoloc¢nost’ je povinna zabezpecit' v majetku v
Standardnom fonde krytie, ktorym sa rozumie dostato¢ny pocet podkladovych finanénych
nastrojov prislusného derivatu alebo dostatok penaznych prostriedkov alebo inych
likvidnych aktiv, ktoré je mozné pouzit' na kiipu dodavaného podkladového finan¢ného
nastroja a je zabezpecené, zZe taka kiipu je mozné vykonat’ k pozadovanému datumu dodania
podkladového néstroja.

(9) Spravcovska spolocnost’ pri sprave majetku v Standardnom fonde nesmie
uzatvarat’ obchody s finanénymi derivatmi, pri ktorych by sa podl'a odseku 7 vyzadovalo
krytie vo forme aktiv, ktoré nie je mozné nadobudat’ do majetku v Standardnom fonde v
sulade s investi¢nou politikou prislusného Standardného fondu.

(10) Narodna banka Slovenska mozZe ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v
zbierke z&konov,
a) sposob krytia zavézkov stvisiacich s financnymi derivatmi v majetku v Standardnom



fonde,
b) podmienky, ktoré obsahuji zmluvy o pdzi¢ke cenného papiera, dohody o predaji a
spatnom nakupe a dohody o nékupe a spatnom predaji podl'a odseku 3.

(11) Narodna banka Slovenska moze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v
zbierke zékonov, podrobnosti o systéme riadenia rizik pri sprave majetku v Standardnom
fonde podl'a odseku 1 a o funkecii riadenia rizik.

§101
Politika riadenia rizik

(1) Na ucely zabezpecenia povinnosti podla § 100 ods. 1 je spravcovska spolo¢nost’
povinna zaviest, uplatiovat’ a udrzovat’ primerani a zdokumentovanu politiku riadenia
rizik, v ktorej identifikuje rizikd, ktorym su alebo ktorym by mohli byt vystavené
Standardné fondy, ktore spravuje.

(2) Politika riadenia rizik musi obsahovat’ najma také postupy, ktoré su nevyhnutné
na to, aby spravcovskd spolo¢nost’ mohla pre kazdy Standardny fond, ktory spravuje,
posudit’ vystavenie sa Standardné¢ho fondu voci trhovému riziku, operaénému riziku, riziku
likvidity a riziku protistrany, ako aj vystavenie sa Standardného fondu voci vSetkym
ostatnym vyznamnym rizikam. Na ucely riadenia rizik sa za vyznamné rizikd povazuju také
rizika, ktoré mdézu byt ofakavané s rozumnou mierou istoty, ze sa dotkni zaujmov
investorov.

(3) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna v politike riadenia rizik vymedzit’ najma
a) postupy, nastroje a opatrenia, ktoré umoznia spravcovskej spolocnosti plnenie povinnosti
podla § 102 a 103, a
b) rozdelenie zodpovednosti suvisiacich s riadenim rizik v rdmci spravcovskej spolo¢nosti.

(4) Spravcovska spolocnost’ je povinna zabezpecit, Ze politika riadenia rizik podla
odsekov 1 az 3 vymedzuje podmienky, obsah a pravidelnost’ sprav o vykone funkcie
riadenia rizik podavanych predstavenstvu, vrcholovému manaZzmentu a dozornej rade.

(5) Spravcovska spolocnost’ je povinna pri plneni povinnosti podl'a odsekov 1 az 4
zohl'adnit’ povahu, rozsah a zlozitost’ svojej ¢innosti a Standardnych fondov, ktoré spravuje.

(6) Spravcovska spolocnost je povinna posudzovat, sledovat a pravidelne

preskimavat’

a) primeranost’ a u¢innost’ politiky riadenia rizik, ako postupov, néstrojov a opatreni podl'a §
102 a 103,

b) mieru, do akej spravcovska spolocnost’ dodrziava politiku riadenia rizik a postupy,
nastroje a opatrenia podl'a § 102 a 103,

c) primeranost a uUcinnost’ opatreni prijatych na rieSenie akychkol'vek nedostatkov pri
vykone postupov riadenia rizik.

(7) Spravcovska spolocnost’ je povinna bezodkladne oznadmit' Narodnej banke
Slovenska kazdd podstatn( zmenu v systéme riadenia rizik.

§102
Meranie a riadenie rizik



(1) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna prijat’ primerané a u¢inné postupy, nastroje a
opatrenia na
a) priebezné meranie a riadenie rizik, ktorym su vystavené alebo ktorym by mohli byt
vystavené Standardné fondy, ktoré spravuje,
b) zabezpecenie dodrzZiavania limitov celkového rizika a rizika protistrany.

(2) Postupy, nastroje a opatrenia podl'a odseku 1 musia byt’ primerané vzhl'adom na
povahu, rozsah a zlozitost’ ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti a Standardnych fondov, ktoré
spravuje, a musia byt’ v sulade s rizikovymi profilmi tychto Standardnych fondov.

(3) Na ucely odseku 1 je spravcovskd spolocnost’ povinna pre kazdy Standardny
fond, ktory spravuje,

a) zaviest’ také opatrenia a postupy na meranie rizik, ktoré st nevyhnutné na zabezpecenie
toho, aby rizika spojené s poziciami portfolia a ich vplyv na jeho celkovy rizikovy profil
boli presne merané na zdklade riadnych a spolahlivych tdajov a aby opatrenia a
postupy na meranie rizik boli nalezitym spésobom zdokumentované,

b) vykonavat’ spétné testovanie s cielom preskimat’ funk¢énost’ opatreni na meranie rizik,
ktoré zahfna predpovede a odhady zalozené na prisluSnych modeloch, ak spravcovska
spolo¢nost’ vypocitava celkové riziko podla § 100 ods. 5 spésobom podla § 103 ods. 1
pism. b),

c) vykonavat' pravidelné stresové testy a analyzy scendrov s cielom zohladnit rizika
vyplyvajice z potencidlnych zmien trhovych podmienok, ktoré by mohli mat
nepriaznivy vplyv na spravované Standardné fondy, ak spravcovska spolocnost’
vypocitava celkové riziko podla § 100 ods. 5 sposobom podl'a § 103 ods. 1 pism. b),

d) zaviest, uplatiiovat’ a udrzovat’ zdokumentovany systém vnutornych limitov tykajuci sa
opatreni pouzivanych na riadenie a kontrolu prislusnych rizik pre kazdy Standardny
fond, zohl'adiiujuci vSetky rizikd, ktoré mézu byt vyznamné pre prislusny Standardny
fond, a zabezpecujuci sulad s rizikovym profilom prislusného Standardného fondu,

e) zabezpecit, aby aktudlna uroven rizik zodpovedala systému vnutornych rizikovych
limitov podl'a pismena d) kazdého prislusného Standardného fondu,

f) zaviest, uplatiovat a zachovavat primerané¢ postupy, ktoré pri skutocnom alebo
predpokladanom poruseni systému vnutornych rizikovych limitov podla pismena d)
zabezpeCia vCasné napravné opatrenia v najlepSom zaujme podielnikov prislusnych
Standardnych fondov,

g) zdrzat sa vyhradného alebo automatického spoliehania sa len na Uverové ratingy
vydavané ratingovymi agentUrami25ha) pri posudzovani kreditnej kvality aktiv
Standardnych fondov.

(4) Spravcovska spoloc¢nost’ je povinnd zriadit' a udrziavat primerany systém
riadenia rizika likvidity s cielom zabezpecit' plnenie jej povinnosti na ziadost' podielnikov
bezodkladne vyplacat’ podielové listy Standardného fondu podl'a § 13 ods. 11.

(5) Ak je to potrebné, spravcovska spolocnost’ je povinna vykonavat stresové testy,
ktoré umoznia posudit’ riziko likvidity majetku v §tandardnom fonde za mimoriadnych
okolnosti.

(6) Spravcovska spolo¢nost’ je povinnd zabezpeCit, ze pri kazdom Standardnom
fonde, ktory spravuje, je profil likvidity investicii Standardného fondu primerany z hl'adiska
postupov a podmienok vyplacania podielovych listov urCenych v Statute Standardného



fondu.

(7) Narodna banka Slovenska ustanovi opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zakonov,

a) dodatoné nalezitosti predajného prospektu Standardného fondu a rocnej spravy o
hospodéareni s majetkom v Standardnom fonde tykajuce sa finanénych derivatov a
merania a riadenia rizik v Standardnom fonde a

b) podrobnosti o
1. vykonavani spiatného testovania podl'a odseku 3 pism. b),

2. vykonavani stresového testovania podl’a odseku 3 pism. ¢) a

c) kvalitativne a kvantitativne poZiadavky na stresove testovanie.

§103
Vypocet celkového rizika

(1) Spravcovska spolocnost’ je povinnd vypocitavat’ celkové riziko podla § 100 ods.
5 ako
a) dodatocné riziko a pakovy efekt, ktoré si generované pouzivanim financnych derivatov, a
to vratane cennych papierov obsahujucich derivat podl'a § 100 ods. 6, ktoré podl'a § 100
ods. 5 nesmu presiahnut’ celkovu €istd hodnotu majetku v standardnom fonde alebo
b) trhove riziko majetku v Standardnom fonde.

(2) Celkové riziko podl'a § 100 ods. 5 v zbernom fonde sa vypocita kombinéciou
vlastného celkového rizika zberného fondu podla § 100 ods. 5 vyplyvajiceho z finanénych
nastrojov podl'a odseku § 108 ods. 2 pism. b) s
a) aktualnym celkovym rizikom hlavného fondu v pomere k investicii zberného fondu do

hlavného fondu alebo
b) potencialnym maximalnym celkovym rizikom hlavného fondu uvedenym v jeho Statdte v
pomere k investicii zberného fondu do hlavného fondu.

(3) Spravcovska spolo¢nost je povinna celkové riziko podla § 100 ods. 5
vypocitavat’ minimalne raz za den.

(4) Ak spravcovska spolocnost’ vypocitava celkové riziko ako riziko podl'a odseku 1
pism. a), je povinna vypocitavat’ celkové riziko zavizkovym pristupom. Ak spravcovska
spolo¢nost’” vypocitava celkové riziko ako riziko podla odseku 1 pism. b), je povinna
vypocitavat’ celkové riziko pristupom hodnoty v riziku; hodnotou v riziku sa rozumie
ukazovatel maximalnej oCakavanej straty na danej urovni spolahlivosti v konkrétnom
¢asovom obdobi.

(5) Spravcovska spolocnost’ je povinna zabezpecit’, aby metdda zvolena na meranie
celkového rizika podla odseku 4 bola vhodna pre prislusny Standardny fond, pricom je
povinna zohladnit’ investicnu stratégiu prisluSného Standardného fondu, druhy a zloZzitost’
finan¢nych derivatov v majetku v prislusnom Standardnom fonde a ich podiel na majetku v
prislusnom Standardnom fonde.

(6) Ak spravcovska spolo¢nost’ pri sprave standardného fondu podla § 100 ods. 2
pouZiva postupy a nastroje zahffiajuce repo obchody alebo pdzicky cennych papierov,
ktorych cielom je zvySenie pakového efektu alebo urovne trhového rizika, spravcovska
spolo¢nost’ je povinna zohladnit’ tieto operacie pri vypocte celkového rizika podla § 100



ods. 5.

8 104
Zavazkovy pristup

(1) Ak spravcovska spolocnost’ pouziva na vypocet celkového rizika podla § 100
ods. 5 prislusného Standardného fondu zévazkovy pristup, je povinna tento pristup uplatnit’
na vSetky pozicie vo finan¢nych derivatoch, a to vratane cennych papierov obsahujicich
derivat podla § 100 ods. 6, a to bez ohl'adu na to, ¢i si pouzité¢ ako sucast’ investinej
politiky Standardného fondu na tcely zniZenia rizika alebo na Ucely efektivneho riadenia
investicii majetku v Standardnom fonde podla § 100 ods. 2 a 3.

(2) Pri vypocte celkového rizika podla § 100 ods. 5 zavdzkovym pristupom je
spravcovska spolocnost’ povinnd kazdu poziciu vo finanénom derivate konvertovat na
trhov hodnotu ekvivalentnej pozicie v podkladovom néstroji tohto financného derivatu.

(3) Ak pouzitie finan¢nych derivatov nevytvara dodatocné zvysenie urovne rizika v
majetku v Standardnom fonde, spravcovska spolocnost’ nemusi poziciu v podkladovom
nastroji takého finan¢ného derivatu zahrnut’ do zavazkov.

(4) Spravcovska spolo¢nost’ mdze pri vypocte celkového rizika zohl'adnit’ opatrenia o
zabezpeceni pred rizikom straty a opatrenia o vzdjomnom zapocitani, len ak tieto opatrenia
prihliadaju na zjavné a vyznamneé rizika a vedud k jasnému zniZeniu arovne rizika.

(5) Ak spravcovska spolocnost’ pouzije zaviazkovy pristup, do vypoctu celkového

vvvvv

(6) Ak mozno podl’a Statatu Standardného fondu v prospech majetku alebo na tarchu
majetku v Standardnom fonde pouzivat postupy a nastroje vztahujuce sa na prevoditelné
cenné papiere a nastroje peniazného trhu na ucel efektivneho riadenia investicii majetku v
Standardnom fonde a pouzitie tychto postupov a nastrojov vytvara dalSie pakové efekty
prostrednictvom reinvestovania zabezpeky, pouZitie tychto postupov a néstrojov je
spravcovska spoloCnost’ povinna zohladnit’ pri vypocte celkového rizika zaviazkovym
pristupom.

(7) Narodna banka Slovenska ustanovi opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zakonov,

a) metody konverzie pozicii vo financnych derivatoch podl'a odseku 2 pre jednotlivé druhy
finan¢nych derivatov,

b) kritérid na urcenie financnych derivatov, ktoré nevytvaraji dodatocné zvySenie urovne
rizika v majetku v Standardnom fonde podl'a odseku 3,

c) spdsoby zohladnenia opatreni na zabezpeCenie pred rizikom straty a opatreni na
vzajomné zapocitanie podla odseku 4 pri vypocte celkového rizika zévizkovym
pristupom,

d) spdsoby zohl'adnenia postupov a néstrojov podla odseku 6 pri vypocte celkového rizika
zavazkovym pristupom,

¢) iné podrobnosti o vypocte celkového rizika zavazkovym pristupom.

8 105
Pristup hodnoty v riziku



(1) Ak spravcovska spolocnost’ pouziva na vypocet celkového rizika podla § 100
ods. 5 prislusného Standardného fondu pristup hodnoty v riziku, je povinna tento pristup
uplatnit’ na vSetky pozicie v majetku v Standardnom fonde.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ je povinnd pri pouZivani pristupu hodnoty v riziku
urcovat’ podl'a § 102 ods. 3 pism. d) limit maximalnej hodnoty v riziku v stlade s jeho
definovanym rizikovym profilom.

(3) Pri pouzivani pristupu hodnoty v riziku je spravcovska spolocnost’ povinna
primerane k rizikovému profilu a investi¢nej stratégii prislusného Standardného fondu
pouzit’ na vypocet celkového rizika metddu relativnej hodnoty v riziku alebo metodu
absolutnej hodnoty v riziku.

(4) Na ziadost' Narodnej banky Slovenska je spravcovska spolo¢nost’ povinna
preukazat’, Ze metdda zvolend podl'a odseku 3 je pre prislusny Standardny fond primerana.
Rozhodnutie spravcovskej spolo¢nosti o pouzivani prisluSnej metdody a jeho podkladové
predpoklady a zdovodnenie musia byt riadne zdokumentované.

(5) Metoda zvolena podl'a odseku 3 musi byt pouzivana nepretrzite.

(6) Nérodna banka Slovenska ustanovi opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zakonov,
a) spdsob vypoctu celkového rizika metodou relativnej hodnoty v riziku,
b) spdsob vypoctu celkového rizika metddou absolutnej hodnoty v riziku,
c) kvantitativne a kvalitativne poZiadavky pre pristup hodnoty v riziku,
d) maximalny limit, ktory sa nemoéze prekrocit’ pri pouzivani metddy absolutnej hodnoty v
riziku,
¢) iné podrobnosti o vypocte celkového rizika pristupom hodnoty v riziku.

8 106
Riziko protistrany a koncentracie emitenta

(1) Spravcovska spolocnost’ je povinna zabezpecit, ze riziko protistrany vyplyvajice
z finan¢nych derivatov uzavretych mimo regulovaného trhu nepresiahne limity podl'a § 89.

(2) Pri vypocte rizika prislusnej protistrany podl'a § 89 ods. 3 je spravcovska
spolo¢nost’ povinna pouzit’ kladné trhové ocenenie finanéného derivatu uzavret¢ého mimo
regulovaného trhu s prislusnou protistranou.

(3) Spravcovska spolocnost moéze vzajomne zapoclitat’ pozicie vo financnych
derivatoch v majetku v prislusnom Standardnom fonde s rovnakou protistranou, len ak je
schopna pravne vymahat” dohody o vzdjomnom zapocitani uzavreté s protistranou v mene
Standardného fondu. Vzajomné zapocitanie je mozné iba vo vztahu k finanénym derivatom
uzavretym mimo regulovaného trhu s rovnakou protistranou a nie je mozné vo vztahu k
inym pozicidm v majetku v prislusnom Standardnom fonde s rovnakou protistranou.

(4) Spravcovska spolo¢nost moéze znizit' riziko protistrany podla § 89 ods. 3
prostrednictvom prijatia zabezpeky. Prijata zdbezpeka musi byt dostato¢ne likvidna, aby



mohla byt’ rychlo predana za cenu, ktora sa blizi k jej oceneniu pred predajom.

(5) Spravcovska spolocnost’ je povinna prijat’ vnutorny akt riadenia o prijati
zabezpeky do majetku v Standardnom fonde, ktory obsahuje aj pravidld na uplatiiovanie
zrazky pri oceniovani zabezpeky vo vztahu ku kazdej triede aktiv, ktoré su prijaté¢ ako
zabezpeka, a pravidla pre reinvestovanie zabezpeky, ak je prijatou zabezpekou hotovost'.

(6) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna pri vypocte rizika protistrany podl'a § 89 ods.
3 zohladnit’ zdbezpeku, ak spravcovska spoloc¢nost’ poskytuje v mene Standardného fondu
zabezpeku protistrane v rdmci finanéného derivatu uzavret¢ého mimo regulovaného trhu.
Poskytnut zabezpeku moéze spravcovska spolo¢nost’ zohladnit’ v Cistej vyske, len ak je
spravcovska spolo¢nost’ schopna pravne vymahat’ dohody o vzajomnom zapocitani uzavreté
s touto protistranou v mene Standardneho fondu.

(7) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna vypocitavat' limity podla § 89 vyhradne
podla zaviazkového pristupu na zéklade pozicii v podkladovych néstrojoch vyplyvajucich z
pouzitia financnych derivatov.

(8) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna zahrntit’ do vypoctu limitu podl'a § 89 ods. 5
kazdu poziciu voci riziku protistrany, ktorému je vystaveny majetok v standardnom fonde
pri obchodoch s finan¢nymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu.

(9) Narodna banka Slovenska ustanovi opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zakonov,
a) poziadavky na zdbezpeku, prostrednictvom ktorej spravcovska spolocnost’ moze znizit
riziko protistrany,
b) pravidla na vypocet limitov podl'a § 89 az 93.

§ 107
Postupy na ocenovanie derivatov uzatvaranych mimo regulovaného trhu

(1) Sprévcovska spolo¢nost’ je povinna zabezpecit' overenie ocenenia pozicii vo
finan¢nych derivatoch uzavretych mimo regulovaného trhu v majetku v Standardnom fonde;
tym nie je dotknuté ustanovenie § 88 ods. 1 pism. g). Predmetom overenia podl'a prvej vety
je zistenie, ¢i si pozicie vo finanénych derivatoch ocenené realnou hodnotou, ktora sa
nezaklada iba na trhovych kotacidch protistran vo finan¢nych derivatoch uzatvaranych
mimo regulovaného trhu.

(2) Ocenenie finanéného derivatu musi spifat’ tieto poZiadavky:
a) ako zéklad ocenenia sluzi spolahliva aktualna trhova hodnota nastroja, alebo, ak taka
hodnota nie je k dispozicii, model ocefiovania s vyuzitim adekvatnej uzndvanej metodologie,
b) overovanie ocefiovania podl'a odseku 1 vykondva
1. prisludna in& osoba, ktord je nezévisla od protistrany finan¢ného derivatu uzavretého
mimo regulovaného trhu, a to v primeranych cCasovych intervaloch a takym
spdsobom, aby toto overenie mohla spravcovska spolo¢nost’ skontrolovat’, alebo
2. utvar v ramci spravcovskej spolocnosti, ktory je nezavisly od oddelenia
zodpovedného za riadenie investicii a ktory je na taky Gcel primerane vybaveny.

(3) Na tucely odseku 1 je spravcovska spolocnost’ povinnd zaviest, uplatnovat’ a
zachovéavat’ opatrenia a postupy, ktoré zabezpecia vhodné, transparentné a redlne ocefiovanie



pozicii vo finan¢nych derivatoch uzatvaranych mimo regulovaného trhu v majetku v
Standardnom fonde.

(4) Spravcovska spolocnost’ je povinnd zabezpecit’ primerané, presné a nezavislé
zistenie realnej hodnoty finanénych derivatov uzatvaranych mimo regulovaného trhu.

(5) Opatrenia a postupy podl'a odseku 3 musia byt primerané a proporéné vzhl'adom
na povahu a zlozitost’ prislusnych finanénych derivatov uzatvaranych mimo regulovaného
trhu.

(6) Ak sa na opatreniach a postupoch tykajicich sa oceifiovania derivatov
uzatvaranych mimo regulovaného trhu zcastiiujii iné osoby, spravcovskd spolocnost’ je
povinna dodrziavat’ vo vztahu k tymto inym osobdm povinnosti podl'a § 57 ods. 6.

(7) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna na ucely zabezpeCenia povinnosti podla
odsekov 1 az 5 vymedzit’ funkecii riadenia rizik konkrétne tlohy a zodpovednosti vo vztahu
k tymto povinnostiam.

(8) Spravcovska spolocnost’ je povinna opatrenia a postupy podla odseku 3 riadne
zdokumentovat'.

_PIATAHLAVA
HLAVNY FOND A ZBERNY FOND

§108

(1) Zbernym fondom je Standardny fond, podfond streSného Standardného
podielového fondu, eurdpsky Standardny fond alebo podfond eurdpskeho Standardného
fondu, ktoreho Statut alebo zakladajice dokumenty umoziujii investovat aspon 85%
hodnoty jeho majetku do podielovych listov alebo cennych papierov hlavného fondu.
Majetok v zbernom fonde, ktory je vytvoreny podla tohto zékona, nemusi byt investovany
na principe obmedzenia a rozlozenia rizika. Na zberny fond, ktory je vytvoreny podla tohto
zakona, sa nevzt'ahuju ustanovenia § 88, 89, 92 a § 93 ods. 3 pism. c).

(2) Najviac 15% hodnoty majetku v zbernom fonde, ktory je vytvoreny podl'a tohto
zakona, mdze tvorit’
a) doplnkovy likvidny majetok podl'a § 88 ods. 2,
b) finan¢né derivaty, pri dodrzani podmienok podl'a tohto zakona, ktoré sa mézu pouzit’ iba
na ucely zabezpecenia proti riziku.

(3) Hlavnym fondom je Standardny fond, podfond streSného Standardného
podielového fondu, eurdpsky Standardny fond alebo podfond eurdpskeho Standardného
fondu, ktory spiia tieto podmienky:

a) asponl jednym z jeho podielnikov je zberny fond,
b) nie je sdm zbernym fondom a
C) v jeho majetku nie st podielové listy alebo cenné papiere akéhokol'vek zberného fondu.

(4) Ak do hlavného fondu investuju aspon dva zberné fondy, povazuje sa to na ucely
§ 83 ods. 1 za zhromazd’ovanie peniaznych prostriedkov od verejnosti; tym nie je vylucené
zhromazd’ovanie penaznych prostriedkov aj od inych investorov, ak to Statut hlavného fondu



nevylucuje.

(5) Ak do hlavného fondu, ktory je Standardnym fondom alebo podfondom
Standardného fondu (d’alej len "tuzemsky hlavny fond"), investuje jeden alebo viac zbernych
fondov, ktoré su europskymi Standardnymi fondmi alebo podfondmi eurdpskych
Standardnych fondov (d’alej len "eurdpsky zberny fond"), a zaroven sa do tohto hlavného
fondu nezhromazd'uji peniazné prostriedky od verejnosti v inom ¢lenskom §tate, ustanovenia
§ 139 a7 141 a § 198 ods. 3 sa nepouZiju.

(6) Ak do hlavného fondu, ktory je eurOpskym Standardnym fondom alebo
podfondom europskeho Standardného fondu (d’alej len "eurdpsky hlavny fond"), investuje
jeden alebo viac zbernych fondov, ktoré st Standardnymi fondmi alebo podfondmi streSnych
Standardnych fondov (d’alej len "tuzemsky zberny fond"), a zaroven sa do tohto hlavného
fondu nezhromazduji penazné prostriedky od verejnosti v Slovenskej republike,
ustanovenia § 142 az 144 a § 198 ods. 3 sa nepouziju.

(7) Ustanovenia § 109 az 117 vzt'ahujuce sa na spravcovsku spolo¢nost’ sa vzt'ahuja
na zahrani¢nu spravcovskll spolocnost’ podl'a § 60 ods. 2 pri sprave zbernych fondov a
hlavnych fondov vytvorenych podl'a tohto zékona rovnako.

(8) Ak ide o europsky hlavny fond alebo eurdpsky zberny fond, ktory je zahranicnym
investicnym fondom, a tento eurdpsky hlavny fond alebo eurdpsky zberny fond je
samospravovany, ustanovenia § 109 az 117 vztahujice sa na spravcovsku spolocnost’ alebo
zahrani¢nu spravcovskua spoloc¢nost” europskeho hlavného fondu alebo eurdpskeho zberného
fondu sa vztahuju na tento hlavny fond alebo zberny fond rovnako.

(9) Ustanovenia § 109 az 117 sa nevztahuju na spravcovsku spoloc¢nost’ alebo
zahrani¢na spravcovsku spolo¢nost’, ktoré spravuju eurdpsky hlavny fond alebo eurdpsky
zberny fond, a depozitarov a auditorov alebo auditorské spolocnosti tychto eurdpskych
hlavnych fondov alebo eurépskych zbernych fondov.

Spolupraca medzi spravcovskymi spolo¢nost’ami hlavného fondu a zberného fondu
8 109

(1) Spravcovska spolo¢nost’ spravujuca hlavny fond je povinna poskytnat
spravcovskej spoloc¢nosti alebo zahranicnej spravcovskej spolocnosti spravujucej zberny
fond vSetky dokumenty a informacie potrebné na plnenie jej povinnosti podla tohto zakona
alebo podrla prislusného pravneho predpisu domovského ¢lenského statu zberného fondu. Na
tento ucel st osoby podl'a prvej vety povinné uzavriet’ pisomnt zmluvu; ak st hlavny fond a
zberny fond spravované tou istou spravcovskou spolocnostou, je spravcovska spolocnost’
povinnd vypracovat vnutorné pravidla ¢innosti zabezpecujuce sulad s ustanoveniami tohto
zakona alebo prisluSného pravneho predpisu domovského c¢lenského Statu hlavného fondu
alebo zberného fondu vztahujucimi sa na zberny fond alebo hlavny fond. Zmluvu podla
druhej vety je spravcovska spolocnost’ spravujuca zberny fond povinnd na poziadanie
bezplatne poskytnut’ podielnikovi zberné¢ho fondu.

(2) Ak nie je platne uzavretd zmluva podl'a odseku 1, do podielovych listov alebo
cennych papierov hlavného fondu je mozné investovat’ majetok v zbernom fonde len do
limitu ustanoveného podl'a § 92 ods. 1.



(3) Vnutorné pravidla ¢innosti podl'a odseku 1 musia zahfniat’ dostatoné opatrenia na
zmiernenie konfliktov zdujmov, ktoré moézu vzniknit medzi zaujmami podielnikov
zbernych fondov a zaujmami podielnikov hlavnych fondov alebo medzi zaujmami
podielnikov zberného fondu a zaujmami inych podielnikov hlavného fondu, ak ich
dostato¢ne nerieSia opatrenia, ktoré spravcovska spolocnost’ uplatituje na zabezpecenie
stladu s § 43 az 46.

(4) Ak su hlavny fond a zberny fond tuzemskym hlavnym fondom a tuzemskym
zbernym fondom, spravcovské spolo¢nosti spravujiice zberny fond a hlavny fond st povinné
v zmluve podl'a odseku 1 dohodnut’ rozhodné pravo Slovenskej republiky vo vztahu k tejto
zmluve a prislusnost’ sudov Slovenskej republiky na rieSenie sporov z tejto zmluvy.

(5) Ak st hlavny fond a zberny fond vytvorené v rdznych clenskych Statoch,
spravcovské spolo¢nosti spravujuce zberny fond a hlavny fond st povinné v zmluve podla
odseku 1 dohodnut’ rozhodné pravo jedného z tychto Clenskych Statov vo vztahu k tejto
zmluve a prislusnost’ sudov tohto Clenského Statu na rieSenie sporov z tejto zmluvy.

(6) Narodna banka Slovenska ustanovi opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zakonov, nélezitosti zmluvy a obsah vnutornych pravidiel ¢innosti podl'a odseku 1.

§110

(1) Spravcovské spolocnosti spravujice hlavny fond a zberny fond st povinné
koordinovat’ naCasovanie vypoctu a zverejiiovania Cistej hodnoty majetku v hlavnom fonde
a zbernom fonde s cielom zabranit' vzniku rozdielov v hodnotach ich podielov a
zneuzivaniu tychto rozdielov vyplyvajuceho z nevhodného nacasovania vypocltu a
zverejiiovania Cistej hodnoty majetku v prislusnych fondoch.

(2) Ak sa zrusi hlavny fond, zanikaju povolenia na vytvorenie jeho tuzemskych
zbernych fondov; to neplati, ak Narodna banka Slovenska udeli predchadzajuci suhlas na
zmenu Statitu tuzemského zberného fondu, ktorej obsahom je, aby sa tento zberny fond
a) stal zbernym fondom iného hlavnéeho fondu alebo
b) zmenil na Standardny fond, ktory nie je zbernym fondom.

(3) ZruSenie hlavného fondu sa moze uskutocnit’ najskor tri mesiace po tom, ako
spravcovska spolo¢nost’, ktora ho spravuje, informovala vsetkych podielnikov a prislusné
organy domovskych ¢lenskych §tatov eurdpskych zbernych fondov o zavdznom rozhodnuti
0 zruSeni. Tym nie su dotknuté ustanovenia § 207.

(4) Ak sa hlavny fond zla¢i s inym podielovym fondom alebo eurdpskym
Standardnym fondom, bez ohladu na to, ¢i je hlavny fond zanikajicim fondom alebo
nastupnickym fondom alebo sa eurépsky hlavny fond rozdeli na dva alebo viac eurépskych
Standardnych fondov, povolenia na vytvorenie jeho tuzemskych zbernych fondov zanikaju;
to neplati, ak Narodna banka Slovenska udeli predchadzajici suhlas na zmenu Stat(tu
prislusného tuzemského zberného fondu, ktorej obsahom je, aby tento zberny fond
a) nad’alej zostal zbernym fondom hlavného fondu alebo iného fondu vzniknutého v

doésledku zlucenia alebo rozdelenia jeho pdvodného hlavného fondu,
b) sa stal zbernym fondom iné¢ho hlavného fondu ako podl'a pismena a) alebo
c) sa zmenil na Standardny fond, ktory nie je zbernym fondom.



(5) Zlucenie alebo rozdelenie tuzemského hlavného fondu podla odseku 4
nadobudne uc¢innost najskor 60 dni po tom, ako spravcovska spolo¢nost’ spravujica
tuzemsky hlavny fond poskytla vietkym podielnikom hlavného fondu a prislusnym organom
domovskych Clenskych Statov jeho eurdpskych zbernych fondov informacie podl'a § 21 ods.
1. Datum, v ktorom sa uskutocnilo poskytnutie informacii podla prvej vety, je spravcovska
spolo¢nost’ spravujuca tuzemsky hlavny fond povinna bezodkladne oznamit’ Narodnej banke
Slovenska.

(6) Ak Narodna banka Slovenska neudeli predchadzajuci suhlas na zmenu Statdtu
tuzemského zberného fondu podl'a odseku 4 pism. a), spravcovska spoloCnost’ spravujica
tuzemsky hlavny fond je povinnd umoznit’ vyplatenie vSetkych podielovych listov alebo
odkupenie vsetkych akcii tohto hlavného fondu, ktoré su v majetku tohto tuzemského
zberného fondu predtym, ako nadobudne ucinnost’ zlucenie alebo rozdelenie hlavného
fondu; to plati aj vo vztahu k europskemu zbernému fondu, ak prislusny organ domovského
¢lenského Statu tohto eurdpskeho zberného fondu neschvali obdobnt zmenu Statitu alebo
zakladajucich dokumentov europskeho zberného fondu ako podla odseku 4 pism. a).

§111
Postup pri zrueni hlavného fondu

(1) Ak spravcovska spolo¢nost’ spravujuca tuzemsky hlavny fond rozhodne o jeho
zruSeni, informuje o svojom zavaznom rozhodnuti o zruSeni hlavného fondu spravcovsku
spolo¢nost’ alebo zahrani¢nu spravcovskl spolo¢nost’ spravujucu zberny fond.

(2) Spravcovska spoloc¢nost’ spravujuca tuzemsky zberny fond po doruceni
oznamenia podla odseku 1 alebo obdobného oznamenia od zahraninej spravcovskej
spolocnosti alebo spravcovskej spolo¢nosti spravujicej eurdpsky hlavny fond, rozhodne o
tom, aby sa tuzemsky zberny fond
a) stal zbernym fondom iného hlavného fondu,

b) zmenil na Standardny fond, ktory nie je zbernym fondom alebo
c) zrusil.

(3) Podmienkou na zmenu hlavného fondu podla odseku 2 pism. a) je
predchadzajtci sthlas podla § 163 ods. 1 pism. t). Podmienkou na premenu tuzemského
zberného fondu na Standardny fond, ktory nie je zbernym fondom, je predchadzajuci sthlas
podla § 163 ods. 1 pism. u). Spravcovska spolo¢nost’ spravujiica tuzemsky zberny fond je
povinna poziadat o udelenie predchadzajuceho suhlasu podla prvej alebo druhej vety
najneskor do dvoch mesiacov odo dia prijatia ozndmenia podl'a odseku 1 alebo odseku 2.

(4) Spravcovska spolo¢nost’ spravujuca tuzemsky zberny fond je povinna informovat’
o udeleni prislusného predchédzajuceho suhlasu podl'a odseku 3 spravcovska spolo¢nost
alebo zahrani¢nu spravcovsku spoloc¢nost’ spravujucu hlavny fond.

(5) Po udeleni predchadzajuceho suhlasu podla § 163 ods. 1 pism. t) je spravcovska
spolo¢nost’ spravujuca tuzemsky zberny fond povinnd bezodkladne poskytnat’ podielnikom
tohto zberného fondu informécie podla § 115 ods. 1.

(6) Ak spravcovska spolocnost’ spravujica tuzemsky zberny fond rozhodne o jeho
zruSeni, je povinna poziadat o udelenie predchddzajiceho suhlasu na zruSenie zberného



fondu podl'a § 163 ods. 1 pism. 1) najneskér do dvoch mesiacov odo dia prijatia oznamenia
podl'a odseku 1 alebo odseku 2.

(7) Spravcovska spolo¢nost’ spravujuca tuzemsky zberny fond je povinna
bezodkladne po prijati svojho rozhodnutia o zdmere zrusit’ zberny fond informovat o tejto
skuto¢nosti podielnikov tohto zberného fondu.

(8) Ak spravcovska spolocnost’ spravujica tuzemsky zberny fond prijme oznadmenie
podl'a odseku 1 alebo odseku 2 viac ako péat’ mesiacov pred planovanym diom zruSenia
hlavného fondu, spravcovska spolocnost” spravujuca tuzemsky zberny fond je povinna
poziadat’ Narodnu banku Slovenska o udelenie prislusného predchadzajaceho suhlasu podla
odseku 3 alebo odseku 6 aspon tri mesiace pred planovanym dilom zrusenia hlavného fondu.

(9) Ak po udeleni predchadzajiaceho sthlasu podl'a § 163 ods. 1 pism. t) alebo pism.
u) dojde k prekroceniu limitov a obmedzeni tykajucich sa majetku v tuzemskom zbernom
fonde podrla § 89 aZz 93 v spojeni s § 108 alebo Standardnom fonde, ktory vznikne premenou
zo zberného fondu podla § 89 az 93, alebo k prekroceniu limitov a obmedzeni podla Statatu
zberného fondu alebo Statitu Standardného fondu, spravcovska spoloc¢nost’ je povinnd
zosuladit’ majetok s tymito limitmi v lehote do Siestich mesiacov odo dila zmeny hlavného
fondu alebo premeny na Standardny fond.

8112
Postup pri zliceni alebo rozdeleni hlavného fondu

(1) Ak spravcovska spoloc¢nost’ spravujuca tuzemsky hlavny fond rozhodne o jeho
zluceni, poskytne spravcovskej spolocnosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spoloc¢nosti
spravujucej zberny fond informacie podla § 21 ods. 1.

(2) Spravcovska spolocnost’ spravujica tuzemsky zberny fond po prijati informacii
podl'a odseku 1 alebo obdobnych informacii od zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti alebo
spravcovskej spolo¢nosti spravujucej eurdpsky hlavny fond o zlaceni alebo rozdeleni
hlavného fondu, rozhodne o tom, aby zberny fond
a) zostal zbernym fondom toto istého hlavneho fondu,

b) sa stal zbernym fondom iného hlavného fondu, ktory vznikne v dosledku zlicenia
hlavného fondu alebo rozdelenia eurdpskeho hlavného fondu, alebo sa stal zbernym
fondom ineho hlavného fondu,

c) sa zmenil na Standardny fond, ktory nie je zbernym fondom, alebo

d) sa zrusil.

(3) Na ucely odseku 2 sa tym, ze zberny fond zostane zbernym fondom tohto istého
hlavného fondu, rozumie situacia, pri ktorej
a) hlavny fond je v planovanom zlta¢eni nastupnickym fondom alebo
b) eurépsky hlavny fond zostane v dosledku planovaného rozdelenia vyznamne nezmeneny.

(4) Na ucely odseku 2 sa tym, Ze zberny fond sa stane zbernym fondom iného
hlavného fondu, ktory vznikne v doésledku zlu¢enia hlavného fondu alebo rozdelenia
eurdpskeho hlavného fondu, rozumie situdcia, pri ktorej
a) hlavny fond je v planovanom zluceni zanikajucim fondom a v ddsledku toho sa zberny

fond stane zbernym fondom nastupnickeho fondu, alebo
b) europsky hlavny fond sa v désledku planovaného rozdelenia vyznamne zmeni.



(5) Predchadzajuci suhlas podla § 163 ods. 1 pism. v) je podmienkou na to, aby
tuzemsky zberny fond zostal zbernym fondom toho istého hlavného fondu. Predchadzajuci
stihlas podla § 163 ods. 1 pism. t) je podmienkou na to, aby tuzemsky zberny fond sa stal
zbernym fondom iného hlavného fondu, ktory vznikne v dosledku zlucenia hlavného fondu
alebo rozdelenia eurépskeho hlavného fondu, alebo sa stal zbernym fondom iného hlavného
fondu. Predchadzajuci stuhlas podl'a § 163 ods. 1 pism. u) je podmienkou na to, aby sa
tuzemsky zberny fond zmenil na Standardny fond, ktory nie je zbernym fondom.

(6) Spravcovska spolo¢nost’ spravujlica tuzemsky zberny fond je povinné poziadat’ o
udelenie prislusného predchadzajuceho sthlasu podla odseku 5 najneskor do jedného
mesiaca odo diia prijatia informacii podl'a odseku 1 alebo odseku 2.

(7) Spravcovska spolo¢nost’ spravujuca tuzemsky zberny fond informuje o udeleni
prislusného predchadzajuceho sthlasu podla odseku 5 spravcovsku spolo¢nost’ alebo
zahrani¢nu spravcovsku spolo¢nost’ spravujicu hlavny fond.

(8) Po udeleni predchédzajticeho stihlasu podl'a § 163 ods. 1 pism. t) je spravcovska
spolo¢nost’ spravujica tuzemsky zberny fond povinna bezodkladne poskytnat’ podielnikom
tohto zberného fondu informacie podla § 115 ods. 1.

(9) Ak spravcovska spolo¢nost’ spravujuca tuzemsky zberny fond rozhodne o jeho
zruSeni, je povinna poziadat o udelenie predchddzajiceho suhlasu na zruSenie zberného
fondu podl'a § 163 ods. 1 pism. 1) najneskor do jedného mesiaca odo dna prijatia ozndmenia
podl'a odseku 1 alebo odseku 2.

(10) Po nadobudnuti pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni predchadzajiceho sthlasu
podla § 163 ods. 1 pism. 1) postupuje spravcovska spolocnost’ spravujtica tento zberny fond
podrla § 26.

(11) Spravcovska spolo¢nost’ spravujuca tuzemsky zberny fond je povinna
bezodkladne informovat’ podielnikov tohto zberného fondu a spravcovsku spolo¢nost’ alebo
zahrani¢nu spravcovsku spolo¢nost’ spravujiicu hlavny fond o svojom rozhodnuti o zruseni
zberného fondu.

(12) Ak spravcovska spolocnost’ spravujica tuzemsky zberny fond prijme oznamenie
podla odseku 1 alebo odseku 2 viac ako Styri mesiace pred planovanym dilom Uc¢innosti
zluCenia hlavného fondu alebo rozdelenia eurdpskeho hlavného fondu, spravcovska
spolo¢nost’ spravujuca tuzemsky zberny fond je povinnd predlozit Narodnej banke
Slovenska ziadost’ o udelenie prisluSného predchadzajiiceho suhlasu podl'a odseku 5 alebo
odseku 9 aspon tri mesiace pred pldanovanym diiom ucinnosti zlucenia hlavného fondu alebo
rozdelenia eurépskeho hlavného fondu.

(13) Ak Néarodna banka Slovenska neudeli predchadzajtci sthlas podla odseku 5
druhej a tretej vety do pracovného dia, ktory predchadza poslednému diu, v ktorom moéze
spravcovska spolocnost’ spravujuca zberny fond v sulade s jej pravom podla tohto zakona
alebo podl'a prislusného pravneho predpisu domovského c¢lenského Statu europskeho
hlavného fondu poziadat’ o vyplatenie podielovych listov alebo cennych papierov hlavného
fondu, spravcovska spolocnost’ spravujica tuzemsky zberny fond je povinnéd v nasledujici
denn poziadat’ o vyplatenie vSetkych podielovych listov alebo cennych papierov hlavného



fondu, ktoré su v majetku tohto zberného fondu.

(14) Spravcovska spolo¢nost’ spravujica tuzemsky zberny fond je povinna poziadat’
0 vyplatenie vSetkych podielovych listov alebo cennych papierov hlavného fondu, aby
zabezpecila pravo podielnikov tuzemského zberného fondu poziadat o vyplatenie svojich
podielovych listov alebo odkupenie svojich akcii podla § 115 ods. 1 pism. d). Pred
ziadostou o vyplatenie podielovych listov alebo cennych papierov hlavného fondu je
spravcovska spoloc¢nost’ povinna zvazit mozné alternativne rieSenia, ktoré by mohli zabranit’
vzniku nakladov na transakcie alebo inych negativnych vplyvov na podielnikov zberného
fondu alebo ktoré by mohli tieto ndklady a iné negativne vplyvy obmedzit.

(15) Ak spravcovskd spolo¢nost’ alebo =zahrani¢na spravcovskd spolo¢nost
spravujuca zberny fond poZiada o vyplatenie podielovych listov alebo odkupenie akcii
tuzemského hlavného fondu, spravcovska spolo¢nost’ spravujiica tuzemsky hlavny fond je
povinna jej vyplatit’ alebo odkupit’

a) podielové listy alebo akcie hlavného fondu vo forme penaznych prostriedkov alebo

b) podielové listy alebo akcie alebo ich Cast’ vo forme prevodu aktiv, ktoré st v majetku v
hlavhom fonde, ak o takd formu vyplatenia podielovych listov poZiada spravcovska
spolo¢nost’ spravujuca zberny fond a taka moznost' je uvedend v zmluve alebo vo
vnutornych pravidlach cinnosti podla § 109 ods. 1, pricom mdze spravcovska
spolo¢nost’ spravujuca zberny fond kedykol'vek previest’ akukol'vek Cast’ prevedenych
aktiv na peniazné prostriedky.

§113
Spolupréaca medzi depozitarmi hlavného fondu a zberného fondu

(1) Ak hlavny fond a zberny fond maju réznych depozitarov, su tito depozitari
povinni uzavriet pisomni zmluvu o vzijomnom poskytovani informacii s cielom
zabezpecit’ plnenie povinnosti obidvoch depozitarov.

(2) Ak nie je platne uzavretd zmluva podla odseku 1, nie je mozné investovat
majetok v zbernom fonde do cennych papierov hlavného fondu. Tym nie je dotknuta
investicia do limitu ustanoveného podl'a § 92 ods. 1.

(3) Spravcovska spolocnost’ zberného fondu je povinnd poskytovat' depozitarovi
zberného fondu informacie o hlavnhom fonde potrebné na plnenie povinnosti depozitara
zberného fondu.

(4) Depozitar hlavného fondu je povinny bezodkladne informovat’ Nérodnu banku
Slovenska, spravcovski spolo¢nost alebo zahranicnu spravcovsku spolo¢nost’ zberného
fondu a jeho depozitara o poruSeniach, ktoré zistil v stvislosti s hlavnhym fondom a ktoré
mozu mat’ negativny vplyv na zberny fond, a to najma o
a) chybach vo vypocte Cistej hodnoty majetku v hlavnom fonde,

b) chybach pri vydavani a vyplacani alebo odkupovani cennych papierov hlavného fondu z
majetku a do majetku v zbernom fonde,

c) chybach pri vyplacani vynosov, vratane opatovného zahrnutia tychto vynosov do
aktualnej ceny cennych papierov uz vydanych, z majetku v hlavnom fonde alebo pri
vypocte dane vyberanej zrazkou,

d) poruseni investi¢nych ciel'ov, politiky alebo stratégie hlavného fondu vymedzenej v jeho
Statate, predajnom prospekte alebo kIicovych informaciach pre investorov,



e) poruseniach pravidiel obmedzenia a rozlozenia rizika podla tohto zakona alebo podla
jeho Stathtu, predajného prospektu alebo kIicovych informaécii pre investorov hlavného
fondu.

(5) V zmluve podla odseku 1 st depozitari zberné¢ho fondu a hlavného fondu povinni
dohodntt’ rovnaké rozhodné pravo a prislusnost’ sudov, ako st uvedené v zmluve medzi
spravcovskymi spolocnost’ami zberného fondu a hlavného fondu podla § 109 ods. 4 a 5.

(6) Ak zmluva medzi spravcovskymi spolo¢nostami zberného fondu a hlavného
fondu bola nahradena vnutornymi pravidlami ¢innosti podla § 109 ods. 1, st depozitéri
povinni v zmluve podla odseku 1 dohodnut’ rozhodné pravo ¢lenského Statu, v ktorom bol
vytvoreny hlavny fond, alebo ¢lenského Statu, v ktorom bol vytvoreny zberny fond, a
prislusnost’ sudov tohto ¢lenského Statu na rieSenie sporov z tejto zmluvy.

(7) Plnenie povinnosti zo zmluvy podl'a odseku 1 sa nepovazuje za porusenie
povinnosti ml¢anlivosti a ochrany idajov podl'a § 162 ods. 1.

(8) Narodna banka Slovenska ustanovi opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zakonov, nalezitosti zmluvy podl'a odseku 1.

§114
Spolupraca medzi auditormi alebo auditorskymi spolo¢nostami hlavného fondu a
zberného fondu

(1) Ak uctovnu zavierku hlavného fondu a zberného fondu overuji rézni auditori
alebo auditorské spolocnosti, st tito auditori alebo auditorské spolo¢nosti povinni uzavriet’
pisomni zmluvu o vzdjomnom poskytovani informdacii s cielom zabezpecCit plnenie
povinnosti obidvoch auditorov alebo auditorskych spolo¢nosti vratane opatreni na plnenie
povinnosti podla odseku 3.

(2) Ak nie je platne uzavretd zmluva podl'a odseku 1, nie je mozné investovat
majetok v zbernom fonde do podielovych listov hlavného fondu. Tym nie je dotknuta
investicia do limitu ustanoveného podl'a § 92 ods. 1.

(3) Auditor alebo auditorska spolo¢nost’, ktora overuje uctovnu zavierku zberného
fondu, je v sprave auditora alebo auditorskej spolocnosti povinna zohl'adnit’ spravu auditora
alebo auditorskej spolo¢nosti hlavného fondu. Ak sa za zberny fond a hlavny fond vedie
uctovnictvo v rozdielnych uctovnych obdobiach, auditor alebo auditorskd spolocnost
hlavného fondu je povinna vypracovat mimoriadnu spravu k tomu istému datumu, ako je
datum tuctovnej zavierky zbern¢ho fondu. Auditor alebo auditorskd spolocnost’, ktora
overuje uctovnu zavierku zberného fondu, uvedie v auditorskej sprave najma informadcie o
poruseniach zistenych v auditorskej sprave hlavného fondu a o ich vplyve na zberny fond.

(4) V zmluve podla odseku 1 st auditori alebo auditorské spolo¢nosti overujuce
uctovnu zavierku zberného fondu a hlavného fondu povinni uviest’ rovnaké rozhodné pravo
a prislusnost’ stdov, ako st uvedené v zmluve medzi spravcovskymi spolo¢nostami
zberného fondu a hlavného fondu podl'a § 109 ods. 4 a 5.

(5) Ak zmluva medzi spravcovskymi spolo¢nostami zberného fondu a hlavného
fondu bola nahradend vnitornymi pravidlami ¢innosti podl'a § 109 ods. 1, st auditori alebo



auditorské spolocnosti povinné v zmluve podla odseku 1 dohodnut rozhodné pravo
¢lenského Statu, v ktorom bol vytvoreny hlavny fond, alebo ¢lenského Statu, v ktorom bol
vytvoreny zberny fond, a prislusnost’ sidov tohto ¢lenského Statu na rieSenie sporov z tejto
zmluvy.

(6) Plnenie povinnosti zo zmluvy podla odseku 1 sa nepovazuje za porusenie
povinnosti ml¢anlivosti a ochrany tdajov podl'a § 162 ods. 1.

(7) Narodna banka Slovenska ustanovi opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v zbierke
zékonov, nalezitosti zmluvy podla odseku 1.

§115
Premena Standardného fondu, ktory nie je zbernym fondom, na zberny fond a zmena
hlavného fondu

(1) Spravcovska spolocnost’ spravujiica Standardny fond, ktory sa premenil na
tuzemsky zberny fond alebo spravujica tuzemsky zberny fond, ktory zmenil svoj hlavny
fond, je povinna poskytnut’ podielnikom zberné¢ho fondu
a) vyhlasenie, Ze Narodna banka Slovenska schvélila zmenou Stattu zberného fondu

investovanie majetku v zbernom fonde do cennych papierov prislusného hlavného
fondu,

b) kl'icové informacie pre investorov zberného fondu a klic¢ové informécie pre investorov
hlavného fondu,

c) datum, od ktorého sa ma majetok v zbernom fonde zacat’ investovat’ do podielovych
listov alebo cennych papierov hlavného fondu, alebo, ak sa uz don investoval, datum,
ku ktorému jeho investicia presiahne limit podla § 92 ods. 1,

d) vyhlésenie, ze podielnici maji pravo poziadat’ do 30 dni o vyplatenie svojich podielovych
listov alebo odkupenie svojich akcii bez poplatkov okrem poplatkov na pokrytie
nékladov na likvidaciu pozicii v majetku vo fonde potrebnt na zabezpeéenie dodato¢nej
likvidity umoznujicej vyplacanie podielovych listov alebo odkupenie akcii; toto pravo
vznikne od okamihu poskytnutia tohto vyhlasenia a informécii podla pismen a) az c).

(2) Informacie podl'a odseku 1 je spravcovska spolo¢nost povinna poskytnat
najneskor 30 dni pred datumom uvedenym v odseku 1 pism. c).

(3) Informécie podla odseku 1 je spravcovskd spolocnost’ povinna poskytnat
spdsobom podrla § 22 ods. 4 az 6.

(4) Ak bol zberny fond notifikovany v inom ¢lenskom state podl'a § 139, informacie
podla odseku 1 je spravcovskd spolo¢nost’” povinna poskytnit’ v tradnom jazyku alebo
jednom z uradnych jazykov hostitel'ského ¢lenského Statu zberného fondu alebo v jazyku
schvalenom prislusnym organom dohladu hostitel'ského ¢lenského $tatu zberného fondu.
Spravcovska spolocnost’ spravujlica zberny fond je zodpovedna za vyhotovenie a spravnost’
prekladu podl'a prvej vety.

(5) Pred uplynutim lehoty podl'a odseku 2 je mozné do podielovych listov alebo
cennych papierov prislusného hlavného fondu investovat’ majetok v zbernom fonde len do
limitu podl'a § 92 ods. 1.

(6) Ak po udeleni predchadzajticeho suhlasu podla § 163 ods. 1 pism. s) alebo pism.



t) dojde k prekro¢eniu limitov a obmedzeni tykajucich sa majetku v tuzemskom zbernom
fonde, ktory vznikne premenou zo Standardného fondu, alebo v tuzemskom zbernom fonde,
ktory meni svoj hlavny fond podla § 89 az 93 a § 108 ods. 1 a 2, alebo k prekro¢eniu limitov
a obmedzeni podla Statitu tuzemského zberného fondu, spravcovska spolo¢nost’ je povinna
zosuladit’ majetok s tymito limitmi v lehote do Siestich mesiacov odo dia premeny na
zberny fond alebo zmeny hlavného fondu.

Povinnosti pri sprave hlavného fondu a zberného fondu
§116

(1) Sprévcovskéd spolocnost’” spravujiica zberny fond je povinna uéinne sledovat’
¢innost’ spravcovskej spolocnosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti pri sprave
hlavného fondu, a to najméa s vyuzitim informacii a dokumentov poskytnutych spravcovskou
spolo¢nostou alebo zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nostou spravujucou hlavny fond,
depozitarom hlavného fondu a auditorom alebo auditorskou spolo¢nostou overujicou
uctovnu zavierku hlavného fondu, ak nie je dovod pochybovat o pravdivosti tychto
informécii a dokumentov.

(2) Distribu¢ny poplatok, provizia alebo ind peniaznd odmena, ktort v stvislosti s
investovanim majetku v zbernom fonde do podielovych listov alebo cennych papierov
hlavného fondu prijme spravcovska spolocnost’ zberného fondu alebo in4 osoba konajtca v
jej mene, v mene zberného fondu alebo v mene spravcovskej spolo¢nosti spravujticej zberny
fond, musi byt’ touto spravcovskou spolo¢nost'ou alebo inou osobou konajicou v jej mene
vyplatena do majetku v zbernom fonde.

§ 117

(1) Spravcovska spolo¢nost’ spravujuca tuzemsky hlavny fond je povinna
bezodkladne oznamit’ Narodnej banke Slovenska ndzvy vsetkych zbernych fondov, ktorych
majetok je investovany do cennych papierov hlavneho fondu. Ak je zbernym fondom
eurdpsky zberny fond, Narodna banka Slovenska bezodkladne oznami informacie podla
prvej vety prislusnému orgédnu domovského c¢lenského Statu tohto eurdpskeho zberného
fondu.

(2) Pri investovani majetku v zbernom fonde do cennych papierov hlavného fondu
spravcovska spolo¢nost’ spravujuca hlavny fond nesmie pozadovat’ poplatok za vydanie
cennych papierov hlavného fondu ani poplatok za vyplatenie podielovych listov alebo
odkupenie akcii hlavného fondu.

(3) Spravcovska spolo¢nost’ spravujuca hlavny fond je povinnd zabezpecit, aby
informécie vyZadované tymto zakonom alebo pravnym predpisom domovského ¢lenského
Statu eurdpskeho zberného fondu, prislusnym Statitom alebo zakladajacimi dokumentmi
zberného fondu boli vcas k dispozicii spravcovskej spolo¢nosti alebo zahranicnej
spravcovskej spoloénosti spravujucej zberny fond, Narodnej banke Slovenska, prislusnému
organu domovského Clenského Statu eurdpskeho zberného fondu, depozitarovi a auditorovi
alebo auditorskej spolo¢nosti zberného fondu.

§ 118
Spolupraca pri vykone dohPadu nad spravou hlavnych fondov a zbernych fondov



(1) Ak su hlavny fond a zberny fond tuzemskym hlavnym fondom a tuzemskym
zbernym fondom, Narodna banka Slovenska bezodkladne informuje spravcovskui
spolo¢nost’ spravujicu zberny fond o kazdom rozhodnuti, opatreni v suvislosti s vykonom
dohl'adu nad dodrziavanim ustanoveni tohto zakona alebo o skutocnostiach oznamenych od
auditora alebo auditorskej spolo¢nosti tykajucich sa hlavného fondu alebo spravcovskej
spolo¢nosti, ktora ho spravuje, depozitara hlavného fondu alebo auditora alebo auditorske;j
spoloc¢nosti overujucej uctovnt zavierku hlavného fondu.

(2) Ak ma tuzemsky hlavny fond aspoi jeden eurdpsky zberny fond, Narodna banka
Slovenska informuje prislusny organ domovského clenského Statu tohto eurdpskeho
zberného fondu o kazdom rozhodnuti, opatreni v stvislosti s vykonom dohladu nad
dodrziavanim ustanoveni tohto zakona alebo o skuto¢nostiach oznamenych od auditora
alebo auditorskej spolo¢nosti tykajtcich sa tuzemského hlavného fondu alebo spravcovske;j
spolo¢nosti, ktora ho spravuje, depozitara tuzemského hlavného fondu alebo auditora alebo
auditorskej spolocnosti overujucej uc¢tovnu zavierku tuzemského hlavného fondu.

(3) Ak Narodna banka Slovenska prijala oznamenie prislusného organu domovského
Clenského Statu europskeho hlavného fondu, do ktorého investuje tuzemsky zberny fond, o
obdobnych skuto¢nostiach ako podla odseku 2 v suvislosti s tymto europskym hlavnym
fondom podl'a prava tohto clenského Statu, oznami tieto skutocnosti spravcovskej
spolocnosti spravujucej prislusny tuzemsky zberny fond.

) SIESTA CAST
KOLEKTIVNE INVESTOVANIE SPECIALNYCH FONDOV

PRVA HLAVA
ZAKLADNE USTANOVENIA

§119

(1) Cenné papiere Specidlneho fondu nemoézu byt verejne pontkané na Uzemi
Clenského Statu postupom podla § 139; spravcovska spolocnost moze verejne ponukat
cenné papiere nou spravované¢ho verejného Specidlneho fondu na uzemi iného clenského
Statu, len ak taka verejni ponuku umoznuji pravne predpisy platné na izemi hostitel'ského
Clenského Statu. Narodna banka Slovenska poskytne spravcovskej spolocnosti, ktora sa
rozhodla verejne ponukat’ cenné papiere nou spravovaného verejného Specidlneho fondu,
suc¢innost’ pri vydavani povoleni, osved¢eni, potvrdeni alebo inych dokladov vyzadovanych
pravnymi predpismi platnymi na tizemi hostitel'ského ¢lenského Statu.

(2) Specialny fond moze mat’ formu otvoreného podielového fondu alebo formu
uzavretého podielového fondu.

(3) Zakazuje sa
a) rozdelenie Specialneho fondu,
b) zlucenie alebo splynutie Specidlnych fondov, pri ktorom
1. je zanikajucim fondom aspon jeden otvoreny Specidlny fond a ndastupnickym
fondom je uzavrety Specialny fond,
2. je zanikajucim fondom aspon jeden verejny Specialny fond a nastupnickym fondom



fond kvalifikovanych investorov,

3. je zanikajacim fondom najmenej jeden fond kvalifikovanych investorov a
nastupnickym fondom Standardny fond; to neplati, ak zloZenie majetku
v zanikajucom Specidlnom fonde kvalifikovanych investorov je v sdlade
s ustanoveniami 8 88 a s ustanoveniami Statutu alebo stanov nastupnickeho
Standardného fondu a majetok v zanikajucom fonde kvalifikovanych investorov
nepodlieha akymkol'vek zmluvam, dojednaniam alebo tkonom, ktoré su v rozpore
s poziadavkami tohto zakona pre Standardné fondy, Statutom alebo stanovami
nastupnickeho Standardného fondu,

4. je zanikajocim fondom asponn jeden fond kvalifikovanych investorov a
nastupnickym fondom verejny Specidlny fond; to neplati, ak zloZenie majetku
v zanikajucom 3pecidlnom fonde kvalifikovanych investorov je v sllade s
ustanoveniami § 124 alebo § 125 v zavislosti od kategorie nastupnickeho verejného
Specialneho fondu a s ustanoveniami Statutu alebo stanov nastupnickeho verejného
Specialneho fondu a majetok v zanikajucom fonde kvalifikovanych investorov
nepodlicha akymkol'vek zmluvam, dojednaniam alebo ukonom, ktoré su v rozpore
s poziadavkami tohto zakona pre verejné Specialne fondy, Statitom alebo stanovami
nastupnickeho verejného Specidlneho fondu,

5 je zanikajicim fondom asponi jeden zahrani¢ny alternativny investicny fond a
nastupnickym fondom akykol'vek tuzemsky subjekt kolektivneho investovania,

C) premena
1. otvoreného Specialneho fondu na uzavrety Specialny fond,
2. verejného Specialneho fondu na Specialny fond kvalifikovanych investorov.

§ 119a

(1) Zbernym Specialnym fondom Specialny fond, podfond streSneho Specialneho
fondu, zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond alebo podfond zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu, ktory
a) investuje najmenej 85% svojho majetku do cennych papierov alebo majetkovych ucasti v

inom Specialnom fonde, v podfonde stresného Specialneho fondu, v zahrani¢nom
alternativnom investicnom fonde alebo v podfonde zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu,

b) investuje najmenej 85% svojho majetku do cennych papierov alebo majetkovych tcasti
viacerych Specialnych fondov, podfondov stresnych $pecialnych fondov, zahrani¢nych
alternativnych investicnych fondov alebo podfondov zahrani¢nych alternativnych
investicnych fondov, ak tieto Specidlne fondy alebo zahrani¢né alternativne investicné
fondy alebo ich podfondy maju rovnaké investiéné stratégie, alebo

c) ma inym spdsobom expoziciu najmenej 85% svojho majetku voci Specidlnemu fondu,
podfondu streSného Specidlneho fondu, zahrani¢nému alternativnemu investiénému
fondu alebo podfondu zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu.

(2) Hlavnym Specialnym fondom je Specialny fond, podfond streSného Specidlneho
fondu, zahrani¢ny alternativny investicny fond alebo podfond zahrani¢ného alternativneho
investiéného fondu, do ktorého iny Specialny fond, podfond stre$ného $pecidlneho fondu,
zahrani¢ny alternativny investicny fond alebo podfond zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu investuje alebo ziskava majetkovi expoziciu podl'a odseku 1.

(3) Pre zberny Specidlny fond, ktory je verejnym Specidlnym fondom, modze byt
hlavnhym Specidlnym fondom len verejny Specidlny fond alebo zahrani¢ny alternativny



investicny fond, ktor¢ho cenné papiere alebo majetkové ucasti mozno v State, kde je
umiestneny, distribuovat’ neprofesionadlnym investorom.

(4) Na hlavny Specialny fond a zberny Specidlny fond sa primerane pouZziju
ustanovenia § 109 az 118.

(5) Na hlavny Specialny fond a zberny Specialny fond sa ustanovenia § 15 ods. 12, §
103 ods. 2, § 151 ods. 3, § 157 ods. 3, § 160 ods. 3, § 163 ods. 1 pism. ) as)azv), §175a
181 az 185 upravujuce hlavny fond a zberny fond pouZzija primerane.

§120
(1) Cenné¢ papiere Specialneho fondu mozno vydat’ len vo forme na meno.

(2) Pocet podielnikov alebo pocet vydavanych cennych papierov Specidlneho fondu
mozno obmedzit, len ak je to uvedené v jeho Statute.

(3) Spravcovska spolocnost spravujuca Specidlny fond je povinnd informovat
Narodnu banku Slovenska o svojom zamere distribuovat’ cenné papiere Specidlneho fondu
mimo Gzemia Slovenskej republiky. Na Ziadost’ spravcovskej spolo¢nosti, ak je to potrebné
na ucely pravneho predpisu Statu, v ktorom ma spravcovska spolo¢nost’ zamer distribuovat’
cenné papiere Specialneho fondu, méze Narodna banka Slovenska k zamyslanej distribucii
vydat stanovisko.

(4) Na cenné papiere Specialneho fondu, na ich vydavanie a vyplatenie sa primerane
vztahuje § 13 az 15. Spravcovska spolo¢nost’ moZe v tatiite tohto fondu predizit’ lehotu na
vyplatenie cennych papierov alebo odkupenie akcii Specidlneho fondu nehnutelnosti,
najdlhSie vSak na 12 mesiacov, priCom predajny prospekt a reklamné dokumenty musia
obsahovat’ vyrazné upozornenie na tuto skuto¢nost’. Spravcovska spolocnost’ méze v Statute
predizit’ lehotu na vyplatenie cennych papierov alebo odkupenie akcii $pecidlneho fondu
alternativnych investicii, najdlhSie vSak na tri mesiace, pricom predajny prospekt a reklamné
dokumenty musia obsahovat’ vyrazné upozornenie na tito skuto¢nost’.

DRUHA HLAVA
VEREJNE SPECIALNE FONDY

Povolenie na vytvorenie verejného Specialneho fondu
8121

(1) Na vytvorenie verejného Specidlneho fondu je potrebné povolenie Narodnej
banky Slovenska. Povolenie na vytvorenie verejného Specialneho fondu mozno udelit’ len
spravcovskej spolo¢nosti, ktorej Narodna banka Slovenska udelila povolenie podla § 28a
alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti, ktord je opravnena vykonavat cCinnost
prostrednictvom zriadenia pobocky alebo na zéklade prava slobodného poskytovania sluzieb
podla § 66a. Ak ide o nesamospravny Specidlny fond, ktory je investicnym fondom s
premenlivym zdkladnym imanim, udelenim povolenia podla prvej vety sa povoluje jeho
vznik a Cinnost. Ak ide o samospravny Specidlny fond, ktory je investicnym fondom
s premenlivym zakladnym imanim, na jeho vznik a ¢innost’ je potrebné, okrem povolenia
podrla prvej vety, aj povolenie podl'a § 28a.



(2) Na udelenie povolenia podl'a odseku 1 musi byt preukdzané splnenie tychto
podmienok:
a) podmienok podl'a § 84 ods. 3 pism. a) az c),
b) zabezpecenie ochrany podielnikov na dostato¢nej urovni vo vztahu k charakteru
investicii,
¢) podmienok podla § 84 ods. 4 primerane, ak verejny Specidlny fond bude zbernym
Specialnym fondom.

(3) Ziadost' o udelenie povolenia podla odseku 1 podava spravcovska spolo¢nost’
alebo zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku 1.

(4) Ziadost o udelenie povolenia podl'a odseku 1 obsahuje

a) obchodné meno, sidlo a identifika¢né ¢islo spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej
spravcovskej spolo¢nosti,

b) nazov verejného Specialneho fondu,

c) formu verejneho Specialneho fondu a dobu, na ktoru sa Specialny fond vytvori,

d) obchodné meno, sidlo a identifikacné ¢islo depozitéra,

¢) meno, priezvisko, trvaly pobyt a datum narodenia ¢lenov predstavenstva, dozornej rady,
prokuristov spravcovskej spoloc¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti a
vrcholového manazmentu spravcovskej spoloc¢nosti alebo zahranicnej spravcovskej
spolo¢nosti,

f) meno, priezvisko, trvaly pobyt a datum narodenia ¢lena predstavenstva, prokuristu a
veduiceho zamestnanca depozitdra, ktory zabezpecuje vykon ¢innosti depozitara; ak tieto
udaje boli sucast'ou ziadosti v inom konani a nedoslo k ich zmenam, ziadost’ obsahuje
informéaciu o tom, Ze v tychto udajoch nedoSlo k zmenam,

g) Udaj o tom, i verejny Specialny fond bude stresnym fondom,

h) 0daj o tom, ¢i verejny Specialny fond bude zbernym Specialnym fondom,

1) obchodné meno, sidlo a identifika¢né ¢islo auditora alebo auditorskej spolo¢nosti, ak
verejny Specialny fond bude zbernym Specialnym fondom.

(5) Prilohou k ziadosti podl'a odseku 4 je

a) navrh Statdtu verejného Specialneho fondu,

b) navrh predajného prospektu,

c¢) navrh kI'aiCovych informécii pre investorov,

d) predbezny stihlas depozitara s vykonom ¢innosti depozitara pre verejny Specialny fond,

e) struény odborny zivotopis a doklad o dosiahnutom vzdelani a odbornej praxi vedicich
zamestnancov depozitara, ktori zabezpecuji vykon cinnosti depozitara, doklad
preukazujuci ich bezthonnost’ nie star$i ako tri mesiace a ich Cestné vyhl&senia, Ze
spinaju poziadavky podla § 84 ods. 3.

(6) Ak verejny Specidlny fond bude zbernym Specialnym fondom, na prilohy k
ziadosti podl'a odseku 4 sa primerane pouzije § 84 ods. 8.

(7) Narodnd banka Slovenska o Ziadosti o udelenie povolenia na vytvorenie
verejného Specialneho fondu rozhodne v lehote najneskdér do dvoch mesiacov od dorucenia
Uplnej Ziadosti.

(8) Narodna banka Slovenska ziadost’ o udelenie povolenia na vytvorenie verejného
Specidlneho fondu zamietne, ak ziadatel' nesplni alebo nepreukaze splnenie niektorej z



podmienok uvedenych v odseku 2.

(9) Podmienky podl'a odseku 2 musia byt’ splnené nepretrzite pocas trvania platnosti
povolenia na vytvorenie verejného Specialneho fondu.

(10) Na udelenie povolenia na vytvorenie verejného Specidlneho fondu sa vztahuja
ustanovenia § 84 ods. 14 a 15 rovnako.

(11) Rozhodnutie, ktorym sa udel'uje povolenie na vytvorenie verejného Specialneho

fondu, obsahuje najma

a) obchodné meno, sidlo a identifikaéné Cislo spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej
spravcovskej spolocnosti,

b) ndzov verejného Specialneho fondu,

c¢) formu verejného Specialneho fondu a urcenie doby, na ktort sa verejny Specialny fond
vytvori,

d) obchodné meno, sidlo a identifika¢né ¢islo depozitara,

e) schvalenie Statutu verejného Specialneho fondu.

(12) Povolenie na vytvorenie verejného Specidlneho fondu moéze obsahovat aj
podmienky, ktoré musi spravcovska spolocnost’ alebo zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’
splnit’ pred zacatim vydavania podielovych listov, alebo podmienky, ktoré je spravcovska
spolo¢nost’ alebo zahrani¢nad sprédvcovska spoloCnost povinnd dodrziavat pri sprave
verejneho Specialneho fondu.

(13) Ak verejny Specidlny fond bude zbernym Specidlnym fondom, rozhodnutie
obsahuje aj
a) obchodné meno, sidlo a identifikacné Cislo spravcovskej spolocnosti alebo zahrani¢ne;j
spravcovskej spolo¢nosti spravujucej hlavny Specidlny fond, alebo hlavného
Specialneho fondu, ak je samospravovany,
b) ndzov hlavného Specialneho fondu,
c¢) obchodné meno, sidlo a identifika¢né sidlo depozitara hlavného Specidlneho fondu.

(14) Povolenie na vytvorenie verejného Specialneho fondu mozno previest’ len na ina
spravcovsku spolo¢nost’ s povolenim podl'a § 28a alebo zahrani¢nu spravcovskl spolo¢nost’,
ktora je opravnena vykonavat Cinnost’ prostrednictvom pobocky alebo na ziklade prava
slobodného poskytovania sluzieb podl'a § 66a a len na zéklade predchadzajiceho suhlasu
podla § 163 ods. 1 pism. 1).

(15) Na ziadost’ spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti
mozno rozhodnutim Narodnej banky Slovenska povolenie na vytvorenie verejného
Specidlneho fondu zmenit. Na posudzovanie ziadosti o zmenu povolenia na vytvorenie
verejneho Specialneho fondu sa vztahuji odseky 2 aZz 10 primerane. Zmena udajov
uvedenych v povoleni na vytvorenie verejného Specialneho fondu vyvolana udelenim
predchadzajiiceho sthlasu podla § 163 sa povazuje za schvalent udelenim prislusného
predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska. Spravcovska spolo¢nost’ alebo
zahrani¢na spravcovska spolocnost’ je vSak povinna Narodnej banke Slovenska tito zmenu a
datum jej vykonania pisomne ohlésit’ najneskor do 30 dni odo diia jej vykonania.

(16) Spravcovska spolo¢nost’ alebo zahrani¢na spravcovska spoloc¢nost’ je povinna
bezodkladne pisomne informovat Narodnu banku Slovenska o zmenach podmienok, na



ktorych zaklade bolo udelené povolenie na vytvorenie verejného Specialneho fondu.
§122

(1) Ak spravcovska spoloc¢nost’ neza¢ne do Siestich mesiacov od nadobudnutia
pravoplatnosti povolenia na vytvorenie verejného Specidlneho fondu vydavat podielové
listy, toto povolenie zanika.

(2) Ak do troch mesiacov od udelenia povolenia na vytvorenie nesamospravneho
Specialneho fondu nebol podany navrh na zapis do obchodného registra, na zaklade ktorého
doslo k zapisu tejto skuto¢nosti, toto povolenie zanika.

ZloZenie majetku vo verejnych Specialnych fondoch
§123

(1) Ak verejny Specialny fond pozostdva z viac ako jedného podfondu, kazdy
podfond sa na ucely § 124 az 135 povazuje za samostatny verejny Specialny fond.

(2) Ak verejny Specialny fond alebo zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania
pozostava z viac ako jedného podfondu, kazdy taky podfond sa na tucely limitov podl'a § 130
ods. 6 a 7 povazuje za samostatny prisluSny podielovy fond alebo zahrani¢ny subjekt
kolektivneho investovania.

§124

Aktiva pripustnée na investovanie majetku vo verejnom Specialnom fonde cennych
papierov a na investovanie majetku vo verejnom Specidlnom fonde alternativnych
investicii

(1) Majetok vo verejnom Specidlnom fonde cennych papierov mozno investovat’ len
do

a) likvidnych finan¢nych aktiv podl'a § 88 ods. 1 a 2,

b) inych prevodite'nych cennych papierov a nastrojov peniazného trhu ako podl'a § 88 ods. 1
pism. a) az d) a h), ak su tieto cenné papiere alebo néstroje pettlazného trhu zaradené do
zoznamu mnohostranného obchodného systému zahrani¢nym obchodnikom s cennymi
papiermi, burzou alebo zahrani¢nou burzou,

c) inych dlhopisov ako podla pismena a) alebo pismena b), ktoré st dlhopismi podl'a § 89
ods. 7,

d) inych dlhopisov ako podla pismena a) alebo pismena b), ktoré¢ st vydané alebo
garantované Slovenskou republikou, inym ¢lenskym Statom, Narodnou bankou
Slovenska alebo centralnou bankou iného ¢lenského $tatu,

e) vkladov v bankach so sidlom na Uzemi ¢lenskych Statov inych ako podla § 88 ods. 1
pism. f).

(2) Majetok vo verejnom Specidlnom fonde alternativnych investicii mozno
investovat’ len do
a) likvidnych finan¢nych aktiv podla § 88 ods. 1 a 2 a dalSich finan¢nych aktiv podla
odseku 1,
b) inych prevoditeI'nych cennych papierov a nastrojov pettazného trhu ako podl'a odseku 1 a



majetkovych podielov v inych obchodnych spolo¢nostiach so sidlom v Slovenskej
republike alebo v inom ¢lenskom State, ktoré nie su reprezentované cennymi papiermi,
ak suma investicii podl'a tohto pismena nepresahuje 50% hodnoty; majetku vo verejnom
Specidlnom podielovom fonde cennych papierov,

c) komoditnych derivatov, s ktorymi je spojené pravo na vyrovnanie v hotovosti a ktoré su
obchodované na regulovanom trhu uvedenom v § 88 ods. 1 pism. a) aZ c), ak
podkladovym néstrojom tychto derivatov su drahé kovy, iné komodity, index drahych
kovov alebo iny komoditny index,

d) prevoditelnych cennych papierov s vnorenym komoditnym derivatom a nastrojov
pefiazného trhu s vnorenym komoditnym derivatom, ktoré spiiiaji podmienky podla §
88 ods. 1 pism. a) az h),

e) drahych kovov a certifikatov, ktoré ich zastupuja.

(3) Spravcovska spolo¢nost’ méze nadobtiidat’ do majetku vo verejnom Specidlnom
fonde alternativnych investicii majetkovy podiel v inej obchodnej spolo¢nosti podl'a odseku
2 pism. b),

a) ktorej zakladné imanie bolo splatené alebo zvySené len penaznymi vkladmi,

b) ktorej spolocnici splatili svoje akcie alebo vklady v plnej vyske,

c¢) ktorej predmet podnikania zodpoveda investicnej politike verejného Specialneho fondu
alternativnych investicii,

d) ktora nema majetkovua ucast’ v inej obchodnej spoloc¢nosti.

(4) Ustanovenia odseku 3 pism. a) a b) sa nepouZiju, ak sa do majetku vo verejnom
Specidlnom fonde alternativnych investicii nadobida majetkovy podiel novovznikajucej
obchodnej spolo¢nosti. Ak sa postupuje podla prvej vety, musi byt nésledné splatenie
zakladného imania vykonané len prostrednictvom peniaznych vkladov a vklady musia byt
splatené v plnej vyske.

(5) Spravcovska spolocnost’ moze nadobudnut’ do majetku vo verejnom Specidlnom
fonde alternativnych investicii majetkovy podiel v inej obchodnej spolo¢nosti podla odseku
2 pism. b), len ak su splnené tieto podmienky:

a) spravcovska spolocnost’ je ovladajicou osobou v tejto obchodnej spolo¢nosti alebo sa
stane ovladajucou osobou v tejto obchodnej spolocnosti nadobudnutim majetkového
podielu,

b) obchodna spolo¢nost’ predklada raz za mesiac spravcovskej spolo¢nosti a depozitarovi
supis svojho majetku.

(6) Ak nejde o novovznikajucu obchodnu spolocnost, pred nadobudnutim
majetkového podielu v obchodnej spolo¢nosti do majetku vo verejnom Specidlnom fonde
alternativnych investicii musi byt tento majetkovy podiel oceneny a spravcovskej
spolo¢nosti musia byt’ predlozené:

a) uctovna zéavierka obchodnej spolo¢nosti overena auditorom alebo auditorskou
spolo¢nostou, ktora ku diiu ocenenia majetkového podielu nie je starSia ako jeden
mesiac, ak takato uctovna zavierka nie je v registri uCtovnych zavierok ulozena, 53a)

b) aktudlny prehl'ad majetku a zédvizkov obchodnej spolocnosti overeny auditorom alebo
auditorskou spolo¢nost’ou.

(7) Na nadobudnutie, zvySenie, zniZenie alebo predaj majetkového podielu v
obchodnej spolocnosti sa vyzaduje predchadzajuci stihlas depozitara. Predchadzajuci stihlas
depozitara je potrebny aj na zmeny zakladatel'skej zmluvy alebo zakladatel'skej listiny a



spolo¢enskej zmluvy obchodnej spolo¢nosti.

(8) Obchodna spolocnost’, ktorej obchodny podiel je nadobudnuty do majetku vo
verejnom Specidlnom fonde alternativnych investicii, nesmie poskytnat’ pdzicku, Gver alebo
dar ani svojim majetkom zabezpecit’ alebo uhradit’ zaviazok inej osoby.

(9) Obchodna spolo¢nost, ktorej obchodny podiel je nadobudnuty do majetku vo
verejnom Specidlnom fonde alternativnych investicii, nesmie uzavriet zmluvu o tichom
spoloc¢enstve.

8125
Aktiva pripustné na investovanie majetku vo verejnom Specialnom fonde
nehnutel’nosti

(1) Majetok vo verejnom Specialnom fonde nehnutelnosti musi byt investovany
najma do
a) nehnutelnosti vratane prisluSenstva na ucely ich spravy a predaja,
b) majetkovych Gcasti v realitnych spolo¢nostiach za podmienok podla § 129,
¢) inych aktiv spifiajucich kritéria podla § 88 ods. 1, z ktorych ekonomickej podstaty
vyplyva uzke prepojenie s trhom nehnutel'nosti,
d) derivatov inych, ako st derivaty podl'a § 88 ods. 1 pism. g), ak

1. podkladovym néstrojom tychto derivatov su akcie realitnych spolo¢nosti,

2. protistranou pri obchodoch s takymi derivatmi je finan¢nd inStitacia alebo ina
pravnickd osoba, ktorej kategOria a Stat pdvodu su uvedené v Statdte, ak su
uzatvarané mimo regulovaného trhu,

3. derivaty uzatvarané mimo regulovaného trhu st ocefiované minimalne v lehotach, v
ktorych sa ocefiuje majetok vo verejnom Specialnom fonde nehnutelnosti a toto
ocenenie je overované sposobmi podla § 107,

4. rizika vyplyvajuce z tychto derivatov, vratane rizika protistrany, sU primerane
oSetrené v ramci systému riadenia rizik prislusného verejného Specialneho fondu, a
riziko protistrany je primerane zabezpeCené zabezpekou, ak je protistranou pri
obchodoch s derivatmi uzatvdranymi mimo regulovaného trhu iné pravnicka osoba
podla druhého bodu.

(2) Majetok vo verejnom Specialnom fonde nehnutel'nosti mozno okrem aktiv podla
odseku 1 investovat’ len do aktiv uvedenych v § 88 ods. 1 tak, aby sa nezmenilo zameranie a
ciele investi¢nej politiky vo verejnom Specialnom fonde nehnutel'nosti podl'a odseku 1.

(3) Na ucely spravy mézu byt do majetku vo verejnom Specialnom fonde
nehnutelnosti nadobudané nehnutelnosti, ktoré st spdsobilé¢ pri riadnom hospodareni
prindsat’ pravidelny a dlhodoby vynos v prospech majetku vo verejnom Specialnom fonde
nehnutelnosti a ktorych hodnotu je mozné urcit’ vynosovou metddou, alebo porovnavacou
metodou, ak je to oddvodnené.

(4) Na ucely predaja mdézu byt do majetku vo verejnom Specidlnom fonde
nehnutelnosti nadobudané nehnutel'nosti sposobilé priniest’ zisk z predaja a ktorych hodnotu
je mozné urcit’ porovnavacou metddou, alebo vynosovou metddou, ak je to odévodnené.

(5) Statut verejného $pecialneho fondu musi obsahovat’ aj oznadenie $tatov, na uzemi
ktorych sa nachadzaju nehnutelnosti, do ktorych sa planuje investovat’ majetok vo verejnom



Specidlnom fonde nehnutelnosti, alebo Statov, v ktorych maju sidlo realitné spolo¢nosti, do
ktorych akcii sa planuje investovat’ majetok vo verejnom Specidlnom fonde nehnutel'nosti, a
maximalny limit takej investicie.

(6) Aspont 10 % hodnoty majetku vo verejnom Specidlnom fonde nehnutelnosti
vytvorenom ako otvoreny fond musia tvorit’
a) vklady, ktoré spiiiajti podmienky podl'a § 88 ods. 1 pism. f),
b) podielové listy alebo cenné papiere podla § 88 ods. 1 pism. e),
¢) pokladni¢né poukazky alebo
d) dlhopisy, ktoré spiiajii podmienky podl'a § 88 ods. 1 pism. a) aZ c) a maju zostatkovii
dobu splatnosti najviac tri roky.

8126
Zalozné pravo a vecné bremeno zriadené k nehnutel’nosti

(1) Do majetku vo verejnom Specidlnom fonde nehnutelnosti mozno nadobudnut’
nehnutel'nost, ku ktorej je zriadené zalozné pravo len s predchadzajicim sthlasom
depozitara. K nehnutel'nosti v majetku vo verejnom Specialnom fonde nehnutel'nosti mozno
zriadit' zélozné pravo len s predchadzajucim sthlasom depozitira a len na ucely
zabezpecenia uveru v prospech majetku vo verejnom Specidlnom fonde nehnutelnosti.
Zriadenie zalozného prava k nehnutelnosti v majetku vo verejnom Specidlnom fonde
nehnutelnosti na ucely zabezpeCenia iného tUveru je mozné len pri ekonomickom
odbvodneni zriadenia takého zaloZného prava.

(2) Do majetku vo verejnom Specidlnom fonde nehnutel'nosti mozno nadobudnut’
nehnutelnost’, ku ktorej bolo zriadené vecné bremeno, len ak suvisi so spravou alebo s
vyuzitim dotknutej nehnutelnosti a s predchadzajicim suhlasom depozitara. K nehnutel'nosti
v majetku vo verejnom Specidlnom fonde nehnutel'nosti mozno zriadit’ vecné bremeno len s
predchadzajucim suhlasom depozitara.

(3) Spravcovska spolocnost’ spravujica Specidlny fond nehnutel'nosti méze pouzit
ako predmet zalohu akcie emitované realitnou spolo¢nostou vylucne v prospech uveru
prijatého touto realitnou spolo¢nostou.

§ 127
Nadobudanie a predaj nehnutel’nosti

(1) Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku vo verejnom Specidlnom fonde
nehnutelnosti nadobudnut’ nehnutel'nost’ z majetku
a) spravcovskej spolo¢nosti, ktord spravuje tento verejny Specialny fond nehnutel'nosti,
b) svojho depozitara,
¢) akejkol'vek osoby zo skupiny s Uzkymi vdzbami, ku ktorej patri akcionar s kvalifikovanou
ucast'ou na spravcovskej spolo¢nosti.

(2) Na nadobudnutie nehnutelnosti do majetku vo verejnom Specidlnom fonde
nehnutelnosti alebo na predaj nehnutelnosti z majetku vo verejnom S$pecialnom fonde

nehnutelnosti sa vyzaduje predchadzajuci suhlas depozitara.

§128



Realitna spolo¢nost’

(1) Realitnou spolocnostou sa na ucely tohto zdkona rozumie akciova spolo¢nost’
alebo zahrani¢na obchodna spolo¢nost’, ktorej predmetom podnikania st tieto ¢innosti:

a) nadobudanie nehnutel'nosti vratane prislusenstva,

b) sprava nehnutel'nosti, prendjom nehnutel'nosti s poskytovanim zakladnych sluzieb a inych
ako zakladnych sluzieb spojenych s prendjmom nehnutel'nosti, obstaravatel'ské sluzby
spojené s prenagjmom nehnutelnosti, obstaravanie sluzieb spojenych so spravou,
prevadzkou a udrzbou nehnutel'nosti,

c) sprostredkovanie predaja, prendjmu a kipy nehnutel'nosti,

d) predaj nehnutelnosti.

(2) Predmetom podnikania realitnej spolo¢nosti podla odseku 1 mdze byt aj
uskutoc¢novanie stavieb a ich zmien.

(3) Predmet podnikania realitnej spolo¢nosti moze okrem ¢innosti podl'a odsekov 1 a
2 zahfnat’ len ¢innosti, ktoré st nevyhnutné na jej ¢innost’ podla tohto zakona.

(4) Realitnd spolocnost moze okrem vykondvania cinnosti podla odseku 1
investovat’ aj do
a) vkladov spinajacich podmienky podla § 88 ods. 1 pism. f),
b) podielovych listov a cennych papierov, ktoré spifiaju podmienky podl'a § 88 ods. 1 pism.
e),
¢) pokladni¢nych poukazok alebo
d) dlhopisov, ktoré spiiajii podmienky podla § 88 ods. 1 pism. a) az c) a maju zostatkovu
dobu splatnosti najviac tri roky.

8129
Nadobtudanie majetkovej ucasti v realitnej spolo¢nosti

(1) Spravcovska spolo¢nost’ mdze nadobudat’ do majetku vo verejnom Specialnom
fonde nehnutel'nosti majetkova ti€ast’ v realitnej spolo¢nosti,
a) ktorej akcionari splatili svoje akcie v plnej vyske,
b) ktord investuje len do nehnutelnosti na uzemi §tatu, v ktorom ma sidlo,
c) ktora zabezpecuje dodrziavanie podmienok podla § 125 ods. 3 a4 a § 126,
d) ktora nema majetkovia ucast’ v inej realitnej spolocnosti.

(2) Ustanovenie odseku 1 pism. a) sa nepouZzije, ak sa do majetku Specialneho fondu
nehnutel'nosti upisuju akcie novovznikajucej realitnej spolocnosti a tato realitnd spolocnost’
zatial’ nema v majetku ziadnu nehnutel'nost’.

(3) Spravcovska spolocnost’ moze nadobudnut’ do majetku vo verejnom Specidlnom
fonde nehnutelnosti majetkova ucast’ v realitnej spolocnosti, len ak st splnené tieto
podmienky:

a) majetkova ucast’ v realitnej spolo¢nosti predstavuje vacsinu hlasovacich prav potrebnych
na zmenu stanov realitnej spolo¢nosti,

b) realitna spolo¢nost’ predklada raz za mesiac spravcovskej spolocnosti a depozitarovi supis
nehnutelnosti vo svojom majetku,

c) je mozné zabezpecCit riadne plnenie povinnosti depozitdra vo vztahu k realitnej
spolo¢nosti,



d) spravcovska spolo¢nost’ ma pri znizeni alebo zaniku majetkovej ucasti ktoréhokol'vek
akcionara tejto realitnej spoloCnosti zabezpecené prednostné pravo na odkupenie jeho
majetkovej ucasti do majetku vo verejnom Specidlnom fonde nehnutel'nosti.

(4) Podmienky uvedené v odseku 1 pism. b) a d) a v odseku 3 pism. b) a d) musia
byt splnené najneskor do Siestich mesiacov od nadobudnutia majetkovej ucasti v realitnej
spolo¢nosti do majetku vo verejnom Specidlnom fonde nehnutelnosti. Ak nie su tieto
podmienky splnené do Siestich mesiacov od nadobudnutia majetkovej ucasti v realitnej
spolo¢nosti, musi spravcovskd spolo¢nost’ predat tato majetkova ucCast v realitnej
spoloc¢nosti do Siestich mesiacov od uplynutia lehoty na splnenie tychto podmienok.

(5) Pred nadobudnutim majetkovej ucasti v realitnej spolo¢nosti do majetku vo
verejnom Specidlnom fonde nehnutelnosti musi byt tato majetkova ucast’ ocenena a
spravcovskej spolocnosti musia byt’ predloZené:

a) uctovna =zavierka realitnej spoloCnosti overend auditorom alebo auditorskou
spolo¢nost'ou, ktora ku dinu ocenenia majetkovej ucasti nie je starSia ako tri mesiace, ak
takato uctovna zavierka nie je v registri utovnych zavierok ulozena, 53a)

b) aktualny prehlad majetku a zévézkov realitnej spolocnosti overeny auditorom alebo
auditorskou spolo¢nost’ou,

c) ocenenie nehnutelnosti, ktoré ma realitnd spolo¢nost’ vo svojom majetku; ocenenie
nehnutelnosti sa vykond rovnakym spdsobom ako ocelovanie nehnutelnosti vo
verejnom Specidlnom fonde nehnutelnosti spravcovskou spolo¢nostou podla tohto
zakona.

(6) Na nadobudnutie, zvySenie, znizenie alebo zanik majetkovej casti v realitnej
spolocnosti sa vyzaduje predchddzajici stihlas depozitara. Predchadzajici suhlas depozitara
je potrebny aj na
a) zmeny zakladatel'skej zmluvy alebo zakladatel'skej listiny a stanov realitnej spolo¢nosti,
b) nadobudanie nehnutel'nosti do majetku alebo predaj nehnutel'nosti z majetku realitnej

spolo¢nosti.

(7) Realitnd spolo¢nost’” nesmie poskytnut’ pdzicku, uver alebo dar ani svojim
majetkom zabezpecit’ alebo uhradit’ zavdazok inej osoby, ak § 135 neustanovuje inak.

(8) Realitna spolocnost’ nesmie uzatvarat’ zmluvu o tichom spolocenstve.
Pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika v majetku vo verejnych Speciélnych fondoch
§ 130

(1) Na pravidla obmedzenia a rozlozZenia rizika pre verejny Specidlny fond sa
vztahuje § 89 az 91, § 92 ods. 3, § 93 az 97 ods. 1 s vynimkami podl'a odsekov 2 az 8 a §
131, 132, 134 a 135.

(2) Certifikaty, ktoré zastupujii drahé kovy, sa na ucely obmedzenia a rozlozenia
rizika pre verejny Specidlny fond alternativnych investicii povazuji za prevodite'né cenné

papiere.

(3) Hodnota prevoditel'nych cennych papierov a nastrojov peitazné¢ho trhu vydanych
rovnakym emitentom nesmie tvorit’ viac ako 25% hodnoty majetku vo verejnom Speciadlnom



fonde s vynimkami podl'a § 89 az 91.

(4) Vklady podla § 124 ods. 1 pism. e) nesmu tvorit’ viac ako 20% hodnoty majetku
vo verejnom Specidlnom fonde.

(5) Hodnota dlhopisov vydanych jednou bankou alebo zahrani¢nou bankou v
Clenskom S§tate, ktora podliecha dohl'adu chraniacemu zaujmy majitel'ov dlhopisov, nesmie
tvorit’ viac ako 40% hodnoty majetku vo verejnom Specidlnom fonde. Petlazné prostriedky
ziskané emisiou dlhopisov musia byt investované do takych aktiv, ktoré do splatnosti
dlhopisov kryji zadvéizky emitenta spojené s emisiou tychto dlhopisov a ktoré mézu byt pri
platobnej neschopnosti emitenta prednostne pouZzité na vyplatenie menovitej hodnoty
dlhopisov a vynosu z dlhopisov. Sucet hodnoty dlhopisov nadobudnutych do majetku vo
verejnom Specidlnom fonde podla prvej vety nesmie prekrocit’ 80% hodnoty majetku v
Standardnom fonde.

(6) Hodnota cennych papierov akéhokol'vek podielového fondu alebo cennych
papierov akéhokol'vek zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania podl'a § 88 ods. 1
pism. e) nesmie tvorit’ viac ako 20% hodnoty majetku vo verejnom Specidlnom fonde.

(7) Narodna banka Slovenska mdze schvalenim Statutu verejného Specialneho fondu
limit podl'a odseku 6 zvysit’ az na 35%
a) pre cenné papiere Standardného fondu, verejného Specidlneho fondu alebo cenné papiere
jedneho eurdpskeho Standardného fondu, ak
1. kazdy taky podielovy fond alebo eurdpsky Standardny fond je v Statite verejného
Specialneho fondu menovite uvedeny alebo
2. investicnd politika kazdého takého podielového fondu alebo eurdpskeho
Standardného fondu je v Statate verejného Specidlneho fondu dostatocne
Specifikovand a zodpoveda investi¢nej politike tohto verejné¢ho Specialneho fondu.
b) pre cenné papiere len jedného Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov alebo cenné
papiere alebo majetkové ucasti len jedného zahrani¢ného alternativneho subjektu
kolektivneho investovania, ak
1. tento Specidlny fond kvalifikovanych investorov alebo zahrani¢ny alternativny
investi¢ny fond je v Statate verejného Specialneho fondu menovite uvedeny alebo
2. investicnd politika tohto Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov alebo
zahrani¢ného alternativneho investicné¢ho fondu je v Statate verejného Specialneho
fondu dostatocne Specifikovand a zodpoveda investi¢nej politike tohto verejného
Specialneho fondu.

(8) Na verejny Specidlny fond a na spravcovsku spolo¢nost’, ktora ho spravuje, sa
primerane vzt'ahuje § 98.

(9) Na riadenie rizik, ktorym by mohol byt vystaveny verejny Specialny fond, sa
primerane vztahuju § 99 az 107. Spravcovské spolo¢nost’ je povinna prijat’ a dodrziavat’
dodatocné postupy merania a riadenia rizik nad ramec § 99 az 107, ktoré umoznuju
priebezné sledovanie a meranie rizika spojeného s investovanim majetku vo verejnom
Specialnom fonde do aktiv, ktoré nie s uvedené v 8 88 ods. 1 a 2.

(10) Ak spravcovska spolo¢nost’ vyuziva pri sprave verejného Specialneho fondu
postupy a nastroje podla § 100 ods. 2, ktoré zahfnaju derivaty, tieto derivaty musia spliat’
rovnaké kritéria pre tieto postupy a nastroje ako Standardné fondy a poziadavky podla § 88



ods. 1 pism. g) druhého a treticho bodu alebo podl'a § 125 ods. 1 pism. d).

(11) Narodna banka Slovenska moze ustanovit' opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v
zbierke zakonov, dodato¢né postupy merania a riadenia rizik, ktorym by mohol byt
vystaveny verejny Specialny fond a podmienky a poziadavky na zabezpeku, ak protistrana
pri obchodoch s finanénymi derivatmi podl'a § 125 ods. 1 pism. d) uzatvdranymi mimo
regulovaného trhu nie je finan¢nou institaciou.

§131
Pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika pre verejny Specialny fond cennych papierov
a verejny Specialny fond alternativnych investicii

(1) Stcet investicii do prevoditelnych cennych papierov a néstrojov penazného trhu
vydanych jednou osobou, vkladov u tej istej osoby a rizika protistrany podl'a § 89 ods. 3
voci tej istej osobe nesmie prekrocit’ 50% majetku vo verejnom $pecialnom fonde cennych
papierov alebo majetku vo verejnom Specialnom fonde alternativnych investicii.

(2) Sucet investicii do dlhopisov podla § 124 ods. 1 pism. c¢) vydanych jednym
emitentom moze tvorit’ aZ 25% majetku vo verejnom Specidlnom fonde cennych papierov
alebo majetku vo verejnom Specialnom fonde alternativnych investicii.

(3) Na dlhopisy podla § 124 ods. 1 pism. d) sa vztahuje § 91 primerane.

(4) Hodnota prevoditelnych cennych papierov a nastrojov peniazného trhu podla
8 124 ods. 2 pism. b) vydanych jednym emitentom nesmie prekrocit 10% majetku vo
verejnom Specialnom fonde alternativnych investicii.

(5) Hodnota majetkového podielu podl'a § 124 ods. 2 pism. b) v jednej obchodnej
spolo¢nosti nesmie prekro¢it’ 10% majetku vo verejnom Specidlnom fonde alternativnych
investicii. Ak hodnota majetkového podielu prekroci limit podla prvej vety, je spravcovska
spolo¢nost’ povinna uviest’ zlozenie majetku vo verejnom Specidlnom fonde alternativnych
investicii do suladu s limitom podla prvej vety najneskér do jedného roka od tohto
prekrocenia.

(6) Narodna banka Slovenska moze schvalenim Statutu zvysit’ limity podl'a § 88 ods.
1 pism. i), 8§ 89 ods. 2 a § 97 ods. 2 na dvojnasobok a limity podl'a § 93 ods. 3 pism. a), b) a
d) zvysit na 25%.

§132
Pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika pre verejny $pecialny fond nehnutel’nosti

(1) Hodnota nehnutel’'nosti nadobudanej do majetku vo verejnom Specidlnom fonde
nehnutelnosti nesmie ku dnu uzavretia zmluvy o kape nehnutelnosti alebo predaji
nehnutelnosti  prekro¢it 20% hodnoty majetku vo verejnom Specialnom fonde
nehnutelnosti.

(2) Celkova hodnota nehnutel'nosti, ktoré nie je mozné ocenit’ vynosovou metodou,
nesmie prekrocit’ 25% hodnoty majetku vo verejnom Specidlnom fonde nehnutelnosti. Do
uvedené¢ho limitu sa zapocitava aj hodnota nehnutelnosti, ktor¢é ma v majetku realitna



spolo¢nost’, do ktorej majetkovej icasti bol investovany majetok vo verejnom S$pecialnom
fonde nehnutelnosti a ktoré nie je mozné ocenit’ vynosovou metéodou, a to v pomere
vyplyvajlicom z majetkovej ticasti v realitnej spolo¢nosti.

(3) Ak sa po nadobudnuti nehnutel'nosti do majetku vo verejnom S$pecialnom fonde
nehnutel'nosti prekroc¢i limit podl'a odseku 1 alebo odseku 2 o viac ako 10%, je spravcovska
spolo¢nost’ povinna uviest’ zloZzenie majetku vo verejnom Specidlnom fonde nehnutelnosti
do suladu s limitmi podl’a odsekov 1 a 2 najneskor do dvoch rokov od tohto prekrocenia.

(4) Limit podl'a odseku 1 sa nepouzije po dobu najviac prvych troch rokov od
nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni povolenia na vytvorenie verejného
$pecidlneho fondu nehnutelnosti; tato doba musi byt uvedend v jeho Statute, priCom v tomto
Statite mozno urcit’ aj kratSie obdobie ako tri roky. Pocas tejto doby nie je spravcovska
spolo¢nost’ povinna vyplacat’ podielové listy alebo odkupovat’ akcie verejného Specialneho
fondu nehnutel'nosti.

(5) Na tucely vypoctu limitov podl'a tohto zdkona sa nehnutelnosti, ktorych
ekonomické vyuzitie je navzajom prepojené, povazuju za jednu nehnutel'nost’.

(6) Hodnota majetkovej UcCasti v majetku vo verejnom Specidlnom fonde
nehnutelnosti v jednej realitnej spolocnosti mdze tvorit v dobe jej nadobudnutia najviac
30% hodnoty majetku vo verejnom Specidlnom fonde nehnutel'nosti.

(7) Ak po nadobudnuti majetkovej ucasti v realitnej spoloc¢nosti prekro¢i hodnota
tejto majetkovej ucasti 40% hodnoty majetku vo verejnom Specialnom fonde nehnutel'nosti,
je spravcovska spolo¢nost’ povinna uviest’ zloZzenie majetku vo verejnom Specidlnom fonde
nehnutelnosti do suladu s limitom podla odseku 6 najneskoér do dvoch rokov od tohto
prekrocenia.

(8) Ustanovenia odsekov 6 a 7 sa nepouziju, ak sa do majetku vo verejnom
Specialnom fonde nehnutelnosti upisuji akcie novovznikajicej realitnej spolo¢nosti a tato
realitna spolo¢nost’ zatial nemd v majetku Ziadnu nehnutel'nost’.

§133

Sprava o hospodareni s majetkom vo verejnom Specidlnom fonde nehnutel'nosti musi
obsahovat’ informécie o aktudlnej hodnote nehnutel'nosti v majetku vo verejnom $pecidlnom
fonde nehnutel'nosti a v majetku realitnych spolo¢nosti.

Uvery a pozi¢ky
§134

(1) Spravcovskd spolo¢nost moéze z majetku vo verejnom Specidlnom fonde
alternativnych investicii poskytnut’ pézicku len obchodnej spolo¢nosti, v ktorej ma tento
fond majetkovy podiel. P6zi¢ka z majetku vo verejnom Specidlnom fonde alternativnych
investicii musi byt zabezpeCena a v zmluve o p6zicke musi byt uvedené, Ze ak sa preda
majetkovy podiel v tejto obchodnej spolo¢nosti, p6zi¢ka je splatna do Siestich mesiacov odo

dna zaniku majetkového podielu.

vvvvv



Specidlnom fonde alternativnych investicii jednej obchodnej spolo¢nosti nesmie prekrocit
50% hodnoty majetku tejto obchodnej spolo¢nosti.

vvvvv

Specialnom fonde alternativnych investicii obchodnym spolo¢nostiam nesmie prekrocit’ 20%
hodnoty majetku vo verejnom Specidlnom fonde alternativnych investicii.

§135

(1) Spravcovskd spolo¢nost moéze z majetku vo verejnom Specialnom fonde
nehnutelnosti poskytnut’ pézicku len realitnej spolo¢nosti, v ktorej ma majetkovi ucast’.
Po6zicka z majetku vo verejnom Specialnom fonde nehnutelnosti musi byt zabezpecena a v
zmluve o pdzi¢ke musi byt uvedené, ze ak sa preda majetkova ti¢ast’ v realitnej spolo¢nosti,

pozicka je splatna do Siestich mesiacov odo diia zaniku majetkovej ucasti.

Specialnom fonde nehnutelnosti jednej realitnej spolo¢nosti nesmie prekrocit’ 80% hodnoty
vsetkych nehnutel'nosti v majetku tejto realitnej spoloc¢nosti.

vvvvv

Specialnom fonde nehnutelnosti realitnym spolo¢nostiam nesmie prekrocit’ 50% hodnoty
majetku vo verejnom Specialnom fonde nehnutel'nosti.

(4) Spravcovskéd spolocnost mdze v prospech majetku vo verejnom Specidlnom

fonde nehnutel'nosti prijat’ ver alebo pdzicku so splatnostou do jedného roka, a to do vysky
20% hodnoty majetku vo verejnom $pecialnom fonde nehnutel'nosti.

(5) Spravcovska spolocnost’ méze na ucely nadobudnutia nehnutel'nosti do majetku
vo verejnom S$pecialnom fonde nehnutel’'nosti alebo udrzania, alebo zlepSenia jej stavu prijat’
v prospech majetku vo verejnom S$pecialnom fonde nehnutelnosti hypotekarne tvery alebo
uvery obdobného charakteru. Hypotekarne Uvery alebo Uvery obdobneho charakteru prijate
v prospech majetku vo verejnom Specidlnom fonde nehnutelnosti alebo realitnou
spolo¢nost’ou, v ktorej mé Specialny fond nehnutel'nosti majetkovl tcast’, nesmu presiahnut’
70% hodnoty tejto nehnutel'nosti.

vvvvv

spravujucou Specialny fond nehnutelnosti do majetku vo verejnom Specidlnom fonde
nehnutel'nosti nesmie presiahnut’ 50% hodnoty majetku vo verejnom Specidlnom fonde
nehnutelnosti.

(7) Realitnd spolo¢nost modze zo svojho majetku poskytovat pozicky len
spravcovskej spolocnosti spravujucej Specialny fond nehnutelnosti v prospech majetku vo
verejnom Specidlnom fonde nehnutelnosti, ktory ma v realitnej spolo¢nosti majetkova

vvvvvvvvvv

uverov realitnou spolo¢nost'ou sa pouZziji odseky 2 az 6 rovnako.

o TRETIA HLAVA
SPECIALNE FONDY KVALIFIKOVANYCH INVESTOROV

§ 136



(1) Cenné papiere Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov mozno vydat
a) profesiondlnemu investorovi, ktory spiia poziadavky na profesionalneho klienta alebo
kvalifikovaného investora podl'a osobitného predpisu, 54) alebo
b) investorovi, ak je investovana suma aspon 50 000 eur.

(2) Cenné papiere Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov mozno previest’ na
iného podielnika, len ak je investorom podl'a odseku 1 a iba s predchadzajucim sthlasom
spravcovskej spolocnosti. Spravcovska spolocnost’ je povinnd na ucely posudzovania
investora postupovat’ primerane podl'a osobitného predpisu. 55)

(3) Ak ide o prechod cenného papiera, je nadobudatel povinny o prechode
informovat’ spravcovsku spolocnost, ktora prislusSny Specialny fond kvalifikovanych
investorov spravuje.

(4) Verejnd ponuka a propagacia cennych papierov Specidlneho fondu
kvalifikovanych investorov sa zakazuje, priCom to neplati pre Specidlne fondy
kvalifikovanych investorov vytvorené ako investiény fond s premenlivym zakladnym
imanim; tymto nie je dotknuté ustanovenie § 4 ods. 3.

(5) Statdt 3Specialneho fondu kvalifikovanych investorov okrem v3eobecnych
nalezitosti podl'a § 7 ods. 5 obsahuje aj
a) druhy aktiv, do ktorych je mozné majetok v Specialnom fonde kvalifikovanych investorov
investovat’,
b) pravidla obmedzenia a rozlozZenia rizika,

vvvvv

vvvvv

fonde kvalifikovanych investorov,

d) frekvenciu a pravidld ocefiovania majetku a zavdzkov v Specidlnom fonde
kvalifikovanych investorov a pravidla zistovania a pouzitia vynosov z tohto majetku,

e) spésoby a metddy merania a riadenia rizik, ktorym moze byt vystaveny majetok v
Specialnom fonde kvalifikovanych investorov,

f) informéaciu o tom, akym spdsobom je vykonavana depozitarska Uschova majetku v
Specialnom fonde kvalifikovanych investorov.

§ 137

(1) Na spravovanie Specialneho fondu kvalifikovanych investorov je potrebné
povolenie Narodnej banky Slovenska. Povolenie na spravovanie S3pecidlneho fondu
kvalifikovanych investorov mozno udelit’ len spravcovskej spolocnosti, ktorej Narodna
banka Slovenska udelila povolenie podla § 28a alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti,
ktora je opravnend vykondvat Cinnost prostrednictvom pobocky alebo na ziklade prava
slobodného poskytovania sluzieb podl'a § 66a.

(2) Na udelenie povolenia podl'a odseku 1 musi byt preukdzané splnenie podmienok
podla § 84 ods. 3 pism. a) a b) a ze Statut Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov a
predajny prospekt si zostavené podla tohto zdkona. Ak Specidlny fond kvalifikovanych
investorov bude zbernym Specialnym fondom, na udelenie povolenia podl'a odseku 1 musia
byt splnené podmienky podla § 84 ods. 4 primerane. Ak ide o nesamospravny Specidlny



fond kvalifikovanych investorov, ktory je investicnym fondom s premenlivym zakladnym
imanim, za jeho vytvorenie sa povazuje jeho vznik.

(3) Ziadost' o udelenie povolenia podla odseku 1 podava spravcovska spolo¢nost’
alebo zahrani¢nd spravcovska spolocnost” podla odseku 1 pred vytvorenim Specidlneho
fondu kvalifikovanych investorov alebo najneskér do troch mesiacov od jeho vytvorenia. Ak
sa ziadost' poddva po vytvoreni Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov, tak pri
podani Ziadosti musia byt splnené tieto podmienky:

a) ziadatel'om je spravcovska spolo¢nost’, ktora ma povolenie podl'a § 28a aspoii tri roky,
alebo zahrani¢nd spravcovskd spolocnost, ktord na tzemi Slovenskej republiky
vykonava ¢innost’ aspon tri roky,

b) uz v denn vytvorenia Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov mal tento fond
depozitara podl'a tohto zakona na zaklade platnej depozitarskej zmluvy,

c) Statat Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov a jeho predajny prospekt boli
zostavené pred vytvorenim tohto Specialneho fondu a obsahovali vyrazné upozornenie,
Ze na spravovanie Specialneho fondu kvalifikovanych investorov je potrebné povolenie
Narodnej banky Slovenska, ako aj vyrazneé upozornenie na néasledky zamietnutia
ziadosti o udelenie povolenia podla odseku 1,

d) ustanovenia 8 84 ods. 4 primerane, ak Specialny fond kvalifikovanych investorov bude
zbernym Specialnym fondom.

(4) Ziadost’ o udelenie povolenia podl'a odseku 1 obsahuje

a) obchodné meno, sidlo a identifikacné Cislo spravcovskej spolocnosti alebo zahrani¢nej
spravcovskej spolocnosti,

b) ndzov Specialneho fondu kvalifikovanych investorov,

c) formu Specialneho fondu kvalifikovanych investorov a dobu, na ktord sa tento Specialny
fond kvalifikovanych investorov vytvori,

d) obchodné meno, sidlo a identifikacné ¢islo depozitara,

€) meno, priezvisko, trvaly pobyt a dditum narodenia Clenov predstavenstva, dozornej rady,
prokuristov spravcovskej spoloc¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti a
vrcholového manazmentu spravcovskej spoloc¢nosti alebo zahranicnej spravcovskej
spolo¢nosti,

f) meno, priezvisko, trvaly pobyt a datum narodenia Clena predstavenstva, prokuristu a
veduceho zamestnanca depozitara, ktory zabezpecuje vykon ¢innosti depozitara; ak tieto
udaje boli sucast'ou ziadosti v inom konani a nedoslo k ich zmenam, ziadost’ obsahuje
informéciu o tom, Ze v tychto udajoch nedoslo k zmenam,

g) udaj o tom, ¢i Specialny fond kvalifikovanych investorov bude streSnym podielovym
fondom,

h) udaj o tom, ¢i Specialny fond kvalifikovanych investorov bude zbernym Specidlnym
fondom,

1) obchodné meno, sidlo a identifikacné Cislo auditora alebo auditorskej spolo¢nosti, ak
Specialny fond kvalifikovanych investorov bude zbernym Specialnym fondom.

(5) Prilohou k ziadosti podl'a odseku 4 je
a) Statat Specialneho fondu kvalifikovanych investorov alebo jeho navrh, ak sa Ziadost
podava pred vytvorenim Specialneho fondu kvalifikovanych investorov,
b) predajny prospekt Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov alebo jeho navrh, ak sa
ziadost’ podava pred vytvorenim $pecialneho fondu kvalifikovanych investorov,
c) platnd depozitarska zmluva alebo predbezny suhlas depozitira s vykonom cinnosti
depozitara pre Specialny fond kvalifikovanych investorov, ak sa ziadost' podava pred



vytvorenim Specialneho fondu kvalifikovanych investorov,

d) struény odborny Zivotopis a doklad o dosiahnutom vzdelani a odbornej praxi vedicich
zamestnancov depozitara, ktori zabezpecuji vykon cCinnosti depozitara, doklad
preukazujuci ich bezihonnost nie starSi ako tri mesiace a ich Cestné vyhlasenia, ze
spiiaju poziadavky ustanovené tymto zakonom.

(6) Ak S3pecidlny fond kvalifikovanych investorov bude zbernym 3pecidlnym
fondom, na prilohy k Ziadosti podl’a odseku 4 sa primerane pouzije § 84 ods. 8.

(7) Narodna banka Slovenska o ziadosti o udelenie povolenia podla odseku 1
rozhodne v lehote najneskor do troch mesiacov od dorucenia uplnej ziadosti.

(8) Narodna banka Slovenska ziadost’ o udelenie povolenia podl'a odseku 1 zamietne,
ak ziadatel’ nesplni alebo nepreukaze splnenie niektorej z podmienok uvedenych v odseku 2
alebo ak ziadatel’ nesplnil alebo nepreukézal splnenie niektorej z podmienok uvedenych v
odseku 3, ak sa ziadost’ poddva po vytvoreni Specialneho fondu kvalifikovanych investorov.

(9) Ak Nérodnd banka Slovenska zamietla Ziadost o udelenie povolenia podla
odseku 1, ktora bola podana po vytvoreni Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov,
spravcovska spolocnost’ alebo zahranicnd spravcovska spolocnost’ je povinna bezodkladne
pozastavit vydavanie cennych papierov tohto Specidlneho fondu kvalifikovanych
investorov. Ak ide o Specidlny fond kvalifikovanych investorov, ktory je podielovym
fondom, spravcovskd spolo¢nost’ je povinnd ho zrusit' postupom podla § 26. Ak ide o
Specidlny fond kvalifikovanych investorov, ktory je investiénym fondom s premenlivym
zakladnym imanim, Narodna banka Slovenska poda prislusSnému siadu navrh na jeho
zruSenie a vymenovanie jeho likvidatora. Sud pred rozhodnutim o zruSeni nemdze pouzit
postup podla § 68 ods. 7 Obchodného zakonnika. Tym nie st dotknuté mozné sankcné
opatrenia voci spravcovskej spoloCnosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spoloc¢nosti za
porusenie ustanovenia odseku 3.

(10) Podmienky podla odseku 2 musia byt splnené nepretrzite pocas trvania
platnosti povolenia na spravovanie Specialneho fondu kvalifikovanych investorov.

(11) Na udelenie povolenia podl'a odseku 1 sa vztahuji ustanovenia § 84 ods. 14 a
15 rovnako.

(12) Rozhodnutie, ktorym sa udel'uje povolenie podl'a odseku 1, obsahuje najma

a) obchodné meno, sidlo a identifikacné Cislo spravcovskej spolocnosti alebo zahrani¢ne;j
spravcovskej spolocnosti,

b) ndzov Specialneho fondu kvalifikovanych investorov,

c¢) formu Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov a urcenie doby, na ktora sa tento
Specialny fond vytvori,

d) obchodné meno, sidlo a identifikacné ¢islo depozitéra,

e) schvalenie Statutu Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov.

(13) Povolenie na spravovanie Specialneho fondu kvalifikovanych investorov moze
obsahovat’ aj podmienky, ktoré musi spravcovska spolocnost’ alebo zahrani¢na spravcovska
spolo¢nost’ splnit’ pred zacatim vydavania podielovych listov, alebo podmienky, ktoré je
spravcovska spolocnost’ alebo zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ povinna dodrziavat’ pri
sprave Specialneho fondu kvalifikovanych investorov.



(14) Ak S3pecidlny fond kvalifikovanych investorov bude zbernym Specialnym
fondom, rozhodnutie obsahuje aj
a) obchodné meno, sidlo a identifika¢né Cislo spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej
spravcovske] spoloc¢nosti  spravujucej hlavny Specialny fond, alebo hlavného
Specialneho fondu, ak je samospravovany,
b) ndzov hlavného Specialneho fondu,
c¢) obchodné meno, sidlo a identifika¢né sidlo depozitara hlavného Specialneho fondu.

(15) Povolenie podl'a odseku 1 mozno previest’ len na int spravcovska spolocnost’ s
povolenim podla § 28a alebo zahrani¢ni spravcovska spolo¢nost, ktorda je opravnena
vykondvat' cinnost’ prostrednictvom pobocky alebo na zéklade prava slobodného
poskytovania sluzieb podl'a § 66a a len na zaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej
banky Slovenska podla § 163 ods. 1 pism. 1).

(16) Na ziadost’ spravcovskej spolo¢nosti alebo zahraniénej spravcovskej spolocnosti
mozno rozhodnutim Narodnej banky Slovenska povolenie podla odseku 1 zmenit. Na
posudzovanie Ziadosti o zmenu povolenia podla odseku 1 sa vztahujuo odseky 2 az 11
primerane. Zmena udajov uvedenych v povoleni podla odseku 1 vyvolana udelenim
predchadzajiiceho suhlasu podla § 163 sa povazuje za schvéleni udelenim prislusného
predchadzajuceho sthlasu. Spravcovska spolo¢nost’ alebo zahrani¢na spravcovska
spoloc¢nost’ je vSak povinna Narodnej banke Slovenska tito zmenu a datum jej vykonania
pisomne ohlasit’ najneskor do 30 dni odo dia jej vykonania.

(17) Spravcovska spolo¢nost’ alebo zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ je povinna
bezodkladne pisomne informovat’ Narodnt banku Slovenska o zmenéch podmienok, na
zéklade ktorych bolo udelené povolenie podla odseku 1.

(18) Ak sa ziadost’ podl'a odseku 1 poddva po vytvoreni Specialneho fondu
kvalifikovanych investorov, na zmeny Statutu Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov
vykonané pred udelenim povolenia podl'a odseku 1 sa nevyzaduje predchadzajici suhlas
podla § 163 ods. 1 pism. k).

STVRTA HLAVA
OSOBITNE USTANOVENIA PRE ALTERNATIVNE INVESTICNE FONDY

§ 137a

(1) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna preukazat na ziadost Narodnej banky
Slovenska, Ze fiou urCené limity pakového efektu pre kazdy spravovany alternativny
investi¢ny fond st primerané a Ze vzdy spifia tieto limity. Narodna banka Slovenska v stilade
s osobitnym predpisom *? posudi rizikd, ktoré by mohli byt spojené s vyuZivanim
pakového efektu spravcovskou spolocnostou pri sprave alternativneho investiéného fondu, a
ak to povaZzuje za potrebné na ucely zabezpeéenia stability a integrity finanéného systému,
po oznameni Eurdépskemu organu dohladu (Eurdépskemu organu pre cenné papiere a trhy),
Eurdpskej rade pre systémové rizikd a prisluSnym organom dohladu dotknutého
alternativneho investicného fondu ulozi limity obmedzujice troven pakového efektu, po
ktoru je spravcovska spolocnost’ opravnena vyuzivat pakovy efekt, alebo iné obmedzenia
tykajice sa spravy daného alternativneho investicného fondu s cielom obmedzit' mieru, v
akej vyuZivanie pakoveho efektu prispieva k zvySovaniu systémového rizika vo finanénom



systéme alebo rizik narusenia trhov. Narodna banka Slovenska informuje Eurdpsky organ
dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy), Europsku radu pre systémové rizikd a
prislusné organy dohladu alternativneho investicného fondu o opatreniach prijatych v tejto
suvislosti, a to prostrednictvom postupov podla § 201b.

(2) Narodna banka Slovenska vykonad ozndmenie podl'a odseku 1 najmenej desat’
pracovnych dni predtym, ako ma navrhované opatrenie nadobudnit’ Géinnost’ alebo sa
obnovit; za vynimo¢nych okolnosti méze Narodnd banka Slovenska rozhodnut, ze
navrhované opatrenie nadobudne uc¢innost’ v priebehu tychto desiatich pracovnych dni.

(3) Oznamenie podla odseku 2 obsahuje podrobnosti o navrhovanom opatreni,
dovody opatrenia a kedy ma opatrenie nadobudnut’ u¢innost’.

(4) Ak Nérodna banka Slovenska navrhne vykonat opatrenia v rozpore s
odporuc¢anim Eurdpskeho orgédnu dohladu (Eurdpskeho organu pre cenné papiere a trhy)
prijatym podl'a pravne zavdzného aktu Eurdpskej Unie upravujucim spravcov alternativnych
investicnych fondov, ozndmi to Europskemu orgédnu dohladu (Eurépskemu orgénu pre
cenné papiere a trhy) a uvedie dévody takého rozhodnutia.

§137b
Odpredaj aktiv

(1) Spravcovska spolocnost’ spravujuca alternativny investicny fond alebo
zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond, ktory ziskal jednotlivo alebo konanim v zhode
kontrolu nad nekotovanou spolocnostou, alebo spravcovskd spolocnost, ktora
prostrednictvom spravovania alternativnych investicnych fondov alebo zahrani¢ny
alternativny investicny fond ziskala kontrolu nad nekotovanou spolo¢nostou, po dobu 24
mesiacov od ziskania kontroly nad nekétovanou spolocnost’ou
a) nemoze umoznit’, podporit’ ani dat’ pokyn na rozdelenie vynosov, zniZenie zakladného

imania, vyplatenie akcii alebo nadobudnutie vlastnych akcii nekotovanou spolocnost'ou
v rozsahu obmedzeni podl'a odseku 2,

b) ak je spravcovskd spolocnost’ opravnend hlasovat’ v mene alternativneho investi¢ného
fondu na zasadnutiach riadiacich organov nekétovanej spolo¢nosti, nemdze hlasovat’ v
prospech rozdelenia vynosov, zniZenia zakladného imania, vyplatenia akcii alebo
nadobudnutia vlastnych akcii spolo¢nostou v rozsahu obmedzeni podl'a odseku 2,

¢) je povinna vynalozit maximalne Gsilic na zabranenie rozdeleniu vynosov, zniZeniu
zakladného imania, vyplateniu akcii alebo nadobudnutiu vlastnych akcii spolocnost’ou v
rozsahu obmedzeni podl'a odseku 2.

(2) Obmedzenia spravcovskej spolocnosti podla odseku 1 voci nekdtovanej
spolocnosti sa tykaju tychto ukonov:

a) rozdelenia vynosov akcionarom uskuto¢nen¢ho vtedy, ked’ v den uzavierky posledného
uctovného roka cCisté aktiva uvedené vo vyrocnej sprave nekotovanej spolocnosti su
nizSie alebo by sa po takom rozdeleni vynosov stali niz§imi ako suma upisaného
zékladného imania plus rezervy, ktoré sa podla pravnych predpisov alebo stanov
nemoézu rozdelovat, pod podmienkou, ze ak nie je nesplatena cCast upisaného
zékladného imania zahrnuta do aktiv uvedenych v stivahe, tito suma sa odpocita zo
sumy upisaného zakladného imania,

b) rozdelenia vynosov akcionarom vo vySke, ktora by presiahla vySku zisku na konci
posledného u¢tovného roka plus vSetok prevedeny zisk a sumy pochadzajlce z rezerv



dostupnych na tento tcel, minus vSetky neuhradené straty z minulych obdobi a sumy
zahrnuté do rezervy podl'a prislusnych pravnych predpisov alebo stanov,

¢) nadobudania vlastnych akcii nekotovanou spolo¢nostou, ak je povolené, vratane akcii,
ktoré spolo¢nost’ uz nadobudla v minulosti a ktoré stale drzi, ako aj akcii, ktoré
nadobudla osoba konajiica vo vlastnom mene, ale na ucet nekdtovanej spolocnosti,
ktorych vysledkom by bolo znizenie vysky Ccistych aktiv pod sumu uvedend
V pismene a).

(3) Rozdelenie vynosov podla odseku 2 pism. a) a b) zahffia najmi vyplatenie
dividend a urokov tykajucich sa akcii. Ustanovenia o znizeni zdkladného imania podla
odseku 2 sa nevztahuju na znizenie upisaného zakladného imania, ktorého ucelom je
vyrovnat’ vzniknuté straty alebo zahrnit’ sumy do nerozdelitel'nej rezervy za predpokladu, ze
po tejto operacii vyska tejto rezervy nepresahuje 10% zniZzeného upisaného zakladného
Imania.

(4) Ustanovenim odseku 2 pism. c) nie je dotknuté ustanovenie § 161b Obchodného
zakonnika.

§ 137c

(1) Ak nie je v odseku 2 a v § 189b ods. 1 ustanovené inak, ustanovenia 8§ 137b, §
160a ods. 5 az 7 a § 189b sa vzt'ahuju na

a) spravcovskil spolocnost’ spravujucu alternativny investicny fond alebo zahranicny
alternativny investicny fond, ktory ziskal jednotlivo alebo spolo¢ne kontrolu nad
nekdtovanou spolo¢nost’ou na zdklade dohody zameranej na ziskanie kontroly,

b) spravcovska spolocnost’ spravujucu alternativny investicny fond alebo zahrani¢ny
alternativny investicny fond, ktora spolupracuje s jednym alebo viacerymi
spravcovskymi spolo¢nostami na zaklade dohody, podla ktorej alternativne investicné
fondy spravované tymito spravcovskymi spolo¢nostami ziskaju kontrolu nad
nekotovanou spolocnost’ou.

(2) Ustanovenia § 137b, § 160a ods. 5 az 7 a 8 189b sa nevztahuju na nadobudnutie
kontroly nad nekotovanou spolo¢nostou ani na nadobudanie podielov podl'a § 189b ods. 1,
ktorou je
a) maly a stredny podnik 55b) alebo
b) realitna spolocnost’, alebo obdobny subjekt zriadeny na osobitny ucel kupy, drzby alebo

spravy nehnutel'nosti.

(3) Na tucely odsekov 1 a 2 sa kontrolou nad nekotovanou spolocnost'ou rozumie
podiel viac ako 50% na hlasovacich pravach v spolocnosti. Pri vypocte percentudlneho
podielu hlasovacich prav, ktoré drzi alternativny investi¢ny fond, sa ak bola dosiahnutéd
kontrola podl'a prvej vety, zohl'adnuju aj tieto hlasovacie prava:

a) podniku kontrolovaného alternativnym investi¢nym fondom,
b) osoby konajliicej vo vlastnom mene na ucet alternativneho investicného fondu alebo
podniku kontrolovaného alternativnym investicnym fondom.

(4) Percentualny podiel hlasovacich prav podla odseku 3 sa vypocita na zaklade
vsetkych akcii, s ktorymi su spojené hlasovacie prava, a to aj ak je vykon tychto prav
pozastaveny.



(5) Ustanoveniami 8 137b, § 160a ods. 5 az 7 a § 189b nie je dotknuté ustanovenie §
240 Z&konnika préace).

SIEDMA CAST
CEZHRANICNA DISTRIBUCIA CENNYCH PAPIEROV SUBJEKTOV
KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

PRVA HLAVA
SPOLOCNE USTANOVENIA PRE CEZHRANICNU DISTRIBUCIU

§138

(1) Ak ide o Standardny fond, ktory je spravovany zahrani¢nou spravcovskou
spolo¢nostou podla § 60 ods. 2, ustanovenia § 139 az 141 tykajice sa spravcovskej
spolo¢nosti sa vzt'ahuji primerane na tito zahrani¢nu spravcovsku spolo¢nost’.

(2) Ak ide o eurdpsky fond, ktory je spravovany spravcovskou spolo¢nost'ou podla §
60 ods. 1, ustanovenia § 142 az 144 tykajuce sa eurdpskeho Standardného fondu sa vztahuju
na tato spravcovsku spolo¢nost’ rovnako.

(3) Ak ide o Standardny fond, ktory je streSnym podielovym fondom na tucely § 139
az 141, ustanovenia tykajice sa Standardné¢ho fondu sa vzt'ahuju na kazdy jeho podfond
osobitne.

(4) Ak ide o eurdpsky fond alebo iny zahrani¢ny subjekt kolektivneho investovania,
ktory je vytvoreny z viacerych podfondov, na ucely § 142 az 150 sa ustanovenia tykajlce sa
europskeho Standardného fondu alebo zahrani¢ného subjektu kolektivneho investovania
primerane vzt'ahuju na kazdy jeho podfond osobitne.

(5) Ak je eurdpsky standardny fond alebo iny zahrani¢ny subjekt kolektivneho
investovania zahrani¢nym podielovym fondom, kond na ucely § 142 az 150 za tento
eurdpsky Standardny fond zahrani¢nd spravcovska spolo¢nost’, ktora ho spravuje.

(6) Ustanovenia § 142 aZz 144 sa nepouziju, ak sa distriblcia cennych papierov
europskeho Standardného fondu mé vykondvat’ inym spdsobom ako ich verejnou ponukou.
Ustanovenia § 139 az 141 sa nepouziju, ak prisluSny pravny predpis hostitel'ského ¢lenského
Sttu Standardného fondu ustanovuje vynimku, ktora sa moéze uplatnit’ pri urcitych
sposoboch distribucie, urcitych Standardnych fondoch alebo pri urcitych kategoériach
investorov.

(7) Ak je Standardny fond samospravovanym fondom, ustanovenia § 139 aZ 146
vztahujuce sa na spravcovsku spolo¢nost’ sa vztahuju na tento Standardny fond rovnako.

DRUHA HLAVA
DISTRIBUCIA PODIELOVYCH LISTOV STANDARDNEHO FONDU NA UZEMi
INEHO CLENSKEHO STATU

§139
Notifika¢ny postup



(1) Spravcovska spolo¢nost’, ktora sa rozhodla distribuovat’ cenné papiere nou
spravovaného Standardného fondu na tizemi iné¢ho ¢lenského Statu, je povinna pred zacatim
tejto Cinnosti oznamit' svoj zdmer Narodnej banke Slovenska. V oznameni sa uvadzaju
informéacie o spbsoboch distriblcie cennych papierov Standardného fondu na Uzemi
hostitel'ského Clenského Statu Standardného fondu. Ak sa v Standardnom fonde vydavaju
cenné papiere viacerych emisii, v oznameni sa uvadzaju informéacie o sp6soboch distriblcie
jednotlivych emisii cennych papierov osobitne. Ak sa distribicia ma vykonavat’ v spojeni s
cezhraniénym vykonavanim ¢innosti spravcovskej spolocnosti, oznamenie podl'a prvej vety
musi obsahovat’ aj zmienku o tom, Ze cenné papiere prislusného Standardného fondu ma
distribuovat’ spravcovskou spolocnostou, ktord ho spravuje. Formu a obsah Standardného
modelu oznamenia, ktory je povinna pouZzivat’ spravcovska spoloc¢nost’, upravuje osobitny
predpis. 56)

(2) Sucasne s oznamenim podla odseku 1 je spravcovska spolo¢nost’ povinna
predlozit’ Narodnej banke Slovenska
a) Statt Standardného fondu,
b) predajny prospekt,
c) kl'icové informdcie pre investorov prelozené podla § 141 ods. 1 pism. ¢),
d) poslednu ro¢nt spravu a po nej nasledujiicu polrocnt spravu prelozené podla § 141 ods. 1
pism. d).

(3) Narodna banka Slovenska overi, ¢i dokumentacia, ktor( predloZila spravcovska
spolo¢nost’ podl'a odsekov 1 a 2, je uplna.

(4) Narodna banka Slovenska vyhotovi osvedéenie o tom, Ze $tandardny fond spiiia
podmienky pravne zavazného aktu Eurdpskej Unie upravujuceho kolektivne investovanie.
Na formu a obsah standardného modelu osvedcenia, ktoré pouzije Narodna banka
Slovenska, sa vzt'ahuje osobitny predpis. 57)

(5) Néarodna banka Slovenska najneskér do desiatich pracovnych dni odo dia
dorucenia oznamenia podl'a odseku 1 spolu s jeho uplnou dokumentaciou podl'a odseku 2
odovzdd toto ozndmenie spolu s touto dokumentaciou organu dohladu prislusného
hostitel'ského ¢lenského Statu Standardného fondu. K dokumentacii prilozi aj osvedcenie
podl'a odseku 4.

(6) O zaslani ozndmenia spolu s jeho dokumentaciou a osvedcenim podla odseku 5
Narodna banka Slovenska bezodkladne informuje spravcovska spolo¢nost’.

(7) Spravcovska spoloCnost modze zacat distribuovat cenné papiere Mou
spravované¢ho Standardného fondu podl'a odseku 1 na uzemi hostitel'ského Clenského Statu
Standardného fondu odo dia prijatia informacie od Narodnej banky Slovenska podl'a odseku
6.

(8) Oznamenie podla odseku 1 a osvedcenie podl'a odseku 4 sa zostavuje v jazyku
beZzne pouzivanom v oblasti medzinarodnych financii, ak sa Narodna banka Slovenska a
prislusny organ dohl'adu hostitel'ského ¢lenského $tatu Standardného fondu nedohodnu na
pouZivani iného jazyka.

(9) Prenos a odovzdavanie dokumentov medzi Narodnou bankou Slovenska a
prislusnym organom dohl'adu hostitel'ského ¢lenského Statu Standardného fondu sa vykona



elektronickym sposobom. Podrobny postup elektronického prenosu dokumentov podla
odsekov 1, 2 a 4 medzi Néarodnou bankou Slovenska a prislusSnym organom dohladu
hostitel'ského ¢lenského Statu Standardného fondu upravuje osobitny predpis. 58)

Povinnosti spravcovskej spolo¢nosti pri distribicii podielovych listov §tandardného
fondu na uzemi hostitel’ského ¢lenského Statu

§ 140

(1) Spravcovska spolocnost’ je povinna zabezpecit, aby prislusny orgédn dohladu
hostitel'ského ¢lenského Statu Standardného fondu mal prostrednictvom elektronickych
prostriedkov pristup k dokumentom uvedenym v 8 139 ods. 2 a k ich prekladom, ak sa
podra prislusného predpisu hostitel'ského clenského Statu Standardného fondu vyzaduju.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna aktualizovat’ dokumenty podla § 139 ods. 2 a
ich preklady.

(3) Spravcovska spolocnost’ je povinna informovat prislusny organ dohladu
hostitel'ského ¢lenského Statu Standardného fondu o akychkol'vek zmenach dokumentov
uvedenych v § 139 ods. 2 a oznamit’ mu, kde sa tieto dokumenty daju ziskat’ v elektronickej
forme.

(4) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna pisomne informovat’ prislusny organ dohl'adu
hostitel'ského ¢lenského Statu Standardného fondu o zmendch v sposoboch distribilicie
cennych papierov na tzemi hostitel'ského ¢lenského Statu Standardného fondu uvedenych v
oznameni podl'a § 139 ods. 1 pred ich uskuto¢nenim.

§141

(1) Pri distriblcii cennych papierov $tandardného fondu na tizemi hostitel'ského
Clenského Statu Standardného fondu je spravcovska spolocnost povinna poskytovat
investorom na tizemi tohto hostitel'ského ¢lenského statu Standardného fondu
a) vSetky informécie a dokumenty, ktoré je povinna poskytnit investorom na uzemi

Slovenskej republiky podl'a tohto zékona,

b) informécie a dokumenty podla pismena a) spdsobom, ktory je v sulade s prisluSnymi
pravnymi predpismi hostitel'ského Clenského Statu Standardného fondu,

c) kI'aicové informacie pre investorov podla § 153 v preklade do tiradného jazyka alebo do
jedného z uradnych jazykov hostitel'ského ¢lenského Statu Standardného fondu alebo do
jazyka schvaleného prisluSnym organom dohl'adu hostitel'ského c¢lenského Statu
Standardného fondu,

d) ostatné dokumenty a informacie ako podla pismena c) v preklade do uradného jazyka
alebo do jedného z uradnych jazykov hostitel'ského ¢lenského statu Standardného fondu,
do jazyka schvaleného prisluSnym organom dohl'adu hostitel'ského ¢lenského Statu
Standardného fondu alebo do jazyka bezne pouZzivaneho v oblasti medzinarodnych
financii.

(2) Spravcovska spoloc¢nost’ je zodpovednd za vyhotovenie a spravnost’ prekladov
informacii a dokumentov podla odseku 1. Spravnost'ou prekladu sa rozumie, ze preklad
verne zodpoveda originalu v slovenskom jazyku.



(3) Na akékol'vek zmeny alebo doplnenia informacii a dokumentov podl'a odseku 1
sa vztahuju ustanovenia odsekov 1 a 2 rovnako.

(4) Frekvencia uverejiiovania aktudlnej hodnoty podielu, predajnej ceny cenného
papiera, nakupnej ceny cenné¢ho papiera a Cistej] hodnoty majetku Standardného fondu na
uzemi hostitel'ského ¢lenského Statu Standardného fondu sa riadi tymto zakonom.

(5) Pri distribtcii cennych papierov $tandardného fondu na tizemi hostitel'ského
Clenského Statu Standardného fondu je spravcovska spolocnost’ povinna v sulade s
prislusnymi pravnymi predpismi tohto hostitel'ského ¢lenského Statu prijat’ nevyhnutné
opatrenia, aby sa podielnikom zabezpec¢ili na izemi tohto hostitel'ského ¢lenského Statu:

a) moznost’ uplatnenia prava na vyplatenie podielovych listov alebo odkupenia akcii tohto
Standardného fondu,

b) moznost’ prijimania platieb z vyplatenia podielového listu alebo odkupenia akcie alebo z
vynosov z majetku v Standardnom fonde a

c) pristup k informaciam, ktor¢ je spravcovska spolo¢nost’ povinné poskytovat’.

] ) TRETIA HLAVA ) ,
DISTRIBUCIA CENNYCH PAPIEROV EUROPSKEHO STANDARDNEHO FONDU
VYKONAVANA NA UZEMIi SLOVENSKEJ REPUBLIKY

8§ 142
Notifikaény postup pre eurépsky standardny fond

(1) Europsky standardny fond moze zacat’ distribuovat’ svoje cenné papiere na iizemi
Slovenskej republiky odo diia prijatia informacie prislusného organu dohladu jeho
domovského ¢lenského statu, ze Narodnej banke Slovenska bolo zaslané ozndmenie o jeho
zdmere distribuovat’ svoje cenné papiere na uzemi Slovenskej republiky spolu s jeho
prislusnou dokumentaciou a osvedCenim vydanym prisluSnym organom dohl'adu
domovského ¢lenského $tatu eurépskeho Standardného fondu o tom, Ze spiia poziadavky
pravne zavdzného aktu Eurdpskej unie upravujuceho kolektivne investovanie. Na ucely
notifikacného postupu Néarodna banka Slovenska nie je opradvnend vyzadovat ziadne
dodato¢né dokumenty, osved¢enia alebo informaécie.

(2) Oznamenie a osvedcenie podla odseku 1 sa predkladaju Narodnej banke
Slovenska v jazyku beZzne pouZivanom v oblasti medzinarodnych financii, ak sa Narodna
banka Slovenska a organ dohladu prislusného domovského c¢lenského Statu eurdpskeho
fondu nedohodnl na pouZivani iného jazyka.

(3) Na sposob prenosu a odovzdavania dokumentov medzi organom dohl'adu

prislusného domovského clenského Statu eurdpskeho Standardného fondu a Nérodnou
bankou Slovenska sa vzt'ahuje ustanovenie § 139 ods. 9 rovnako.

Povinnosti europskeho Standardného fondu pri distribdcii jeho cennych papierov na
Gzemi Slovenskej republiky

§ 143

(1) Europsky Standardny fond je povinny zabezpecit', aby Ndarodna banka Slovenska
mala prostrednictvom elektronickych prostriedkov pristup k dokumentom zaslanym spolu s



oznamenim podl'a § 142 ods. 1 a k ich prekladom.

(2) Eurépsky standardny fond je povinny aktualizovat dokumenty podl'a odseku 1 a
ich preklady.

(3) Europsky Standardny fond je povinny informovat’ Néarodnu banku Slovenska 0
akychkol'vek zmenach dokumentov podl'a odseku 1 a oznamit’ jej, kde sa tieto dokumenty
daju ziskat’ v elektronickej forme.

(4) Europsky Standardny fond je povinny pisomne informovat’ Néarodnu banku
Slovenska o zmenadch v spbsoboch distriblcie svojich cennych papierov na Uzemi
Slovenskej republiky uvedenych v ozndmeni podla § 142 ods. 1 pred ich uskuto¢nenim.

(5) Europsky standardny fond je povinny spristupnit’ kopiu kazdého dokumentu
zaslaného spolu s oznamenim podla § 142 ods. 1 alebo jeho aktualizaciec na svojom
webovom sidle alebo na stranke zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti alebo spravcovskej
spolo¢nosti podl'a § 60 ods. 1, ktora ho spravuje, alebo na inom webovom sidle ur¢enom v
oznameni predlozenom podla § 142 ods. 1. Dokumenty musia byt spristupnené v bezne
pouzivanom elektronickom formate.

(6) Ak je pristup k webovému sidlu podl'a odseku 5 obmedzeny, eurdpsky
Standardny fond je povinny zabezpec€it, aby Narodnd banka Slovenska mala pristup k
webovému sidlu podl'a odseku 5.

(7) Narodné banka Slovenska je povinna urcit’ adresu elektronickej posty na ucely
prijimania oznameni o aktualizacii, zmenach a doplneniach dokumentov podl'a odseku 3.

(8) Europsky standardny fond je opravneny vykonat povinnost podla odseku 3
zaslanim na adresu elektronickej posty podla odseku 7. V adrese elektronickej poSty podla
prvej vety je eurdpsky fond povinny
a) opisat’ aktualizaciu, zmenu alebo doplnenie dokumentu alebo informdcie, ktoré sa

vykonali, alebo
b) prilozit novu verziu dokumentu; kazdy dokument prilozeny v prilohe adresy
elektronickej posty musi byt’ poskytnuty v bezne pouzivanom elektronickom formate.

§ 144

(1) Pri distribacii svojich cennych papierov na Uzemi Slovenskej republiky je

eurdpsky Standardny fond povinny poskytovat’ investorom na uzemi Slovenskej republiky

a) vSetky informacie a dokumenty, ktoré je povinny poskytovat’ investorom na uzemi jeho
domovského clenského S$tatu podla prislusného pravneho predpisu domovského
¢lenského statu europskeho Standardného fondu,

b) informécie a dokumenty podl'a pismena a) spdsobom, ktory je v sulade s tymto zakonom
a s inymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi,

c) kI"ai¢ové informacie pre investorov v preklade do slovenského jazyka alebo iného jazyka,
ktory méze schvalit’ Narodna banka Slovenska,

d) ostatné dokumenty a informécie ako podla pismena c) v preklade do slovenského jazyka,
do iného jazyka, ktory méze schvalit’ Narodna banka Slovenska, alebo do jazyka bezne
pouZivaného v oblasti medzinarodnych financii.



(2) Europsky standardny fond zodpovedd za vyhotovenie a spravnost’ prekladov
informdacii a dokumentov podl'a odseku 1. Spravnostou prekladu sa rozumie, ze preklad
verne zodpoveda originalu v pévodnom jazyku.

(3) Na zmeny informacii a dokumentov podla odseku 1 sa vzt'ahuji ustanovenia
odsekov 1 a 2 rovnako.

(4) Frekvencia uverejilovania emisného kurzu, predajnej ceny, ceny odkupenia alebo
vyplatenej ceny cennych papierov eurdpskeho Standardného fondu na uzemi Slovenskej
republiky sa riadi zakonmi a inymi vSeobecne zavéznymi pravnymi predpismi domovského
Clenského Statu eurdpskeho Standardného fondu. Eurdpsky Standardny fond je povinny
uverejnovat’ udaje podla prvej vety spdsobom podla § 161 ods. 1. Informacia o ukonceni
distribacie cennych papierov europskych Standardnych fondov na Uzemi Slovenskej
republiky sa zverejniuje spdsobom podl'a § 161 ods. 1 a v lehote najmenej 30 kalendarnych
dni pred ukoncenim distribticie cennych papierov eurdpskeho Standardného fondu na uzemi
Slovenskej republiky; to neplati, ak bola tato informécia investorom poskytnuta pri
distribdcii eurdpskeho Standardneho fondu spésobom uvedenym v Statute alebo inom
obdobnom dokumente.

(5) Pri distribucii svojich cennych papierov na Gzemi Slovenskej republiky je
eurdpsky fond povinny v sulade s tymto zdkonom a inymi vSeobecne zavaznymi pravnymi
predpismi prijat’ nevyhnutné opatrenia, aby sa zabezpec€ili na izemi Slovenskej republiky
jeho podielnikom alebo majitelom cennych papierov:

a) moznost' uplatnenia prava na vyplatenie alebo spatny odkup cennych papierov tohto
eurdpskeho Standardného fondu,

b) moznost’ prijimania platieb z vyplatenia cennych papierov alebo zo spédtného odkupu
cennych papierov, alebo z vynosov z majetku v eurépskom Standardnom fonde a

c) pristup k informaciam, ktor¢ je eurépsky Standardny fond povinny poskytovat,

d) pristup k informacidm o zamere europskeho Standardného fondu ukoncit distribuciu
svojich cennych papierov na Uzemi Slovenskej republiky,

e) pristup k informaciam o opatreniach na zabezpeCenie prav zostavajucich majitelov
cennych papierov eurdpskeho Standardného fondu, ak sa eurépsky Standardny fond
rozhodol ukon¢it’ distribticiu svojich cennych papierov na uzemi Slovenskej republiky.

(6) Eurdpsky fond méze na ucely distriblcie svojich cennych papierov na Uzemi
Slovenskej republiky pouzivat' pri svojom oznaCeni rovnaké oznacenie svojej pravnej
formy, aké pouziva vo svojom domovskom ¢lenskom State.

§ 145

Zverejniovanie informacii o podmienkach distribucie cennych papierov eurépskych
Standardnych fondov na Gzemi Slovenskej republiky

(1) Narodna banka Slovenska je povinna zverejnit’ na svojom webovom sidle uplné
informécie tykajlce sa zakonov a inych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov, ktoré sa
vzt'ahuju na distribaciu cennych papierov eurdpskych Standardnych fondov na Uzemi
Slovenskej republiky alebo ktoré s fiou stvisia.

(2) Informécie podl'a odseku 1 zahtiiaju
a) vymedzenie pojmu "distribucia cennych papierov europskych Standardnych fondov”,



b) poZiadavky na obsah, format a spdsob propagacie cennych papierov europskych
Standardnych fondov vratane vSetkych povinnych upozorneni a obmedzeni v suvislosti s
pouzivanim urcitych slov alebo fraz,

¢) podrobnosti o akychkol'vek dodato¢nych informaciach; tym nie st dotknuté ustanovenia §
142 a7 144,

d) podrobnosti o akychkol'vek vynimkach z pravidiel alebo poziadaviek upravujicich
podmienky distribucie podla § 142 az 144, ktoré sa moézu uplatnit’ pri urcitych
europskych $tandardnych fondoch, uréitych triedach cennych papierov eurdpskych
Standardnych fondov alebo urcitych kategoriach investorov,

e) poziadavky Narodnej banky Slovenska vo vztahu k akejkol'vek informacénej povinnosti a
vo vztahu k postupu predkladania aktualizovanych verzii dokumentov a informaécii
podla § 143 ods. 3,

f) poziadavky na akékol'vek poplatky a prispevky Narodnej banke Slovenska v suvislosti s
distribuciou cennych papierov eurdpskych Standardnych fondov,

g) poziadavky suvisiace s opatreniami na zabezpecCenie prav podielnikov alebo majitelov
cennych papierov eurdpskeho standardného fondu podl'a § 144 ods. 5,

h) podmienky ukoncenia distribucie cennych papierov eurdpskych Standardnych fondov na
Uzemi Slovenskej republiky,

1) podrobny obsah informaécii, ktoré vyzaduje Narodna banka Slovenska v Casti B oznamenia
podl’a osobitného predpisu, 56)

J) adresu elektronickej poSty uréent na tcel prijimania ozndmeni o aktualizacii, zmenach a
doplneniach dokumentov podl'a § 143 ods. 7.

(3) Informacie podl'a odseku 2 musia byt uvedené vo forme slovného opisu alebo
kombinéaciou slovného opisu a odkazov na prislusné ustanovenia prekladov tohto zakona
alebo iné vSeobecne zavédzné pravne predpisy do jazyka beZzne pouzivaného v oblasti
medzinarodnych financii.

(4) Informacie podl'a odseku 2 musia byt zverejnené v jazyku bezne pouzivanom v
oblasti medzinarodnych financii a musia byt pravidelne aktualizované.

8§ 146
Vyvoj spolo¢nych systémov spracovania idajov

(1) Nérodna banka Slovenska moéze koordinovat” vytvorenie zloZitych systémov
spracovania a centradlneho uchovavania elektronickych udajov, ktoré budu spolo¢né pre
vSetky clenské Staty, s cielom ul'ah¢it’ pristup Néarodnej banky Slovenska k informaciam
alebo dokumentom podl'a § 142 ods. 1 tykajlcich sa eurdpskeho Standardného fondu.

(2) Koordinacia medzi Narodnou bankou Slovenska a prislusnymi organmi ostatnych
Clenskych Statov podla odseku 1 musi prebiehat v rdmci Eurépskeho orgdnu dohladu
(Europskeho organu pre cenné papiere a trhy).

STVRTA HLAVA
DISTRIBUCIA CENNYCH PAPIEROV ALEBO MAJETKOVYCH UCASTI
ALTERNATIVNYCH INVESTICNYCH FONDOV A ZAHRANICNYCH
ALTERNATIVNYCH INVESTICNYCH FONDOV

§ 147



(1) Distribuciu cennych papierov alebo majetkovych tcasti zahrani¢nych
alternativnych investicnych fondov mozno vykonavat' len privatnou ponukou a len pre
profesionalnych investorov alebo investorov podl'a § 136 ods. 1 pism. b), ak § 148 az 150
neustanovuju inak.

(2) Ak je zahrani¢ny alternativny investicny fond samospravovanym zahrani¢nym
investicnom fondom, ustanovenia § 148 az 150, 163, 186, 207, 209 a 220a vzt'ahujuce sa na
zahrani¢nu spravcovsku spolocnost’ sa vzt'ahuji na tento zahrani¢ny alternativny investi¢ny
fond rovnako.

(3) Ak sa po udeleni povolenia podl'a § 148 zahrani¢ny alternativny investicny fond
premeni na eurdpsky Standardny fond, je eurdpsky Standardny fond povinny vykonat
notifikaény postup pre eurdpsky Standardny fond podla § 142. Diiom prijatia 0znamenia
podla § 142 ods. 1 od orgédnu dohladu prislusného domovského clenského Statu tohto
europskeho Standardného fondu sa povolenie podl'a § 148 povazuje za vratené.

(4) Na tucely ustanoveni § 148 az 150 je pobocka zahrani¢ného investi¢éného fondu
organiza¢na zlozka zahrani¢ného investicného fondu umiestnend na tUzemi Slovenskej
republiky; vSetky pobocky zahrani¢ného investi¢ného fondu zriadené v Slovenskej republike
zahraniénym investicnym fondom so sidlom v ¢lenskom State sa povazuju z hl'adiska
opravnenia vykonavat ¢innosti na izemi Slovenskej republiky za jednu pobocku.

§ 148

(1) Spravcovskd spolo¢nost’ s povolenim podla § 28a, zahrani¢nd spravcovska
spolo¢nost’ so sidlom v ¢lenskom $tate s povolenim vydanym v stlade s prdvne zaviznym
aktom Eurdpskej tnie upravujucim spravcov alternativnych investicnych fondov alebo
neeuropska spravcovska spolocnost’ moze distribuovat’ na tzemi Slovenskej republiky
cenné papiere alebo majetkové ucasti flou spravovanych zahrani¢nych alternativnych
investiénych fondov aj verejnou ponukou neprofesiondlnym investorom len na zéklade
povolenia Narodnej banky Slovenska.

(2) Na udelenie povolenia podla odseku 1 musi byt preukdzané splnenie tychto
podmienok:
a) distribucia cennych papierov alebo majetkovych ucasti zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu bola Narodnej banke Slovenska ozndmena spdsobom

1. podla § 150b alebo § 150d, ak ide o eurdpsky alternativny investi¢ny fond,

2. podla § 150e alebo § 150f, ak ide o neeuropsky alternativny investicny fond
ozndmeny na zéklade jednotného povolenia, podla § 150g, ak ide o neeurdpsky
alternativny investicny fond spravovany spravcovskou spolo¢nostou s povolenim
podla § 28a, zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nost'ou so sidlom v ¢lenskom State s
povolenim vydanym v sdlade s pravne zavaznym aktom Europskej Unie
upravujucim spravcov alternativnych investicnych fondov oznameny bez pouzitia
systétmu jednotného povolenia v rdmci Europskej unie (dalej len "jednotné
povolenie™), alebo

3. podla § 150h, ak ide o neeurdpsky alternativny investicny fond spravovany
neeurdpskou spravcovskou spolo¢nost’ou bez povolenia podl'a § 66¢ ozndmeny bez
pouZitia jednotného povolenia,

b) zahrani¢ny alternativny investicny fond mé platné povolenie alebo registraciu na
kolektivne investovanie podla pravneho predpisu Statu, v ktorom je usadeny, vydané



prislusnym organom dohl’adu tohto Statu,

c) prislusny orgédn dohl'adu podla pismena b) nemd vyhrady voci distribucii cennych
papierov alebo majetkovych ucasti zahranicného alternativneho investicného fondu na
uzemi Slovenskej republiky inym ako profesiondlnym investorom,

d) pravnymi predpismi $tatu, v ktorom je zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond usadeny,
je zabezpefena urovenn ochrany investorov, ktord nie je nizSia ako Uroven ochrany
zabezpecena tymto zakonom pre verejné Specialne fondy, najma
1. pradvnymi predpismi Statu, v ktorom je zahrani¢ny alternativny investicny fond

usadeny, alebo Statutom, prospektom alebo zakladajacimi  dokumentmi
zahranicného alternativneho investicného fondu st vymedzené pravidla pre
pripustné aktiva na investovanie majetku v zahrani¢nom alternativnom investi¢nom
fonde a pravidla na obmedzenie a rozloZenie rizika,

2. Statat, prospekt alebo =zakladajuce dokumenty zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu a ich zmeny podliehaju schvaleniu alebo predchadzajucemu
suhlasu prislusného organu dohl'adu podl'a pismena b),

3. rozsah zverejilovania Udajov a informécii pre neprofesiondlnych investorov podla
pravnych predpisov Statu, v ktorom je zahrani¢ny alternativny investicny fond
usadeny, je rovnocenny ako podl'a tohto zakona,

4. ak ide o zahrani¢ny podielovy fond, jeho majetok je oddeleny od majetku zahrani¢nej
spravcovskej spolo¢nosti,

5. vyplyva, ze z rozsahu pripustnych aktiv na investovanie majetku v zahrani¢nom
alternativnom investicnom fonde a pravidiel na obmedzenie a rozlozenie rizika
zahrani¢ného alternativneho investicného fondu nie je riziko spojené s
investovanim do zahrani¢ného alternativneho fondu vysSie, ako keby bol
zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond vytvoreny podl'a tohto zakona,

e) ak sa ma distriblicia cennych papierov alebo majetkovych tuc€asti zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu vykonavat' prostrednictvom pobocky zahrani¢nej
spravcovskej spolocnosti,

1. zriadenie tejto pobocky bolo Narodnej banke Slovenska oznamené postupom podl'a §
66a, ak ide o zahrani¢nl spravcovsku spolocnost’ so sidlom v ¢lenskom State s
povolenim vydanym v sdlade s pravne zavaznym aktom Europskej Unie
upravujucim spravcov alternativnych investiénych fondov alebo o neeurdpsku
spravcovsku spoloc¢nost’ s povolenim podl'a § 66c, alebo

2. st splnené vecné a organizané predpoklady na ¢innost’ pobocky, ak sa na Gzemi
Slovenskej republiky zriad’uje, a osoby riadiace tuto poboc¢ku su odborne sposobilé
a doveryhodné, ak ide o neeurdpsku spravcovsku spolo¢nost’ bez povolenia podl'a §
66C,

f) je uzavretd zmluva podl'a § 150 ods. 5, ak zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ neplanuje
vykondvat’ distribliciu cennych papierov alebo majetkovych ucasti prostrednictvom
pobocky umiestnenej na uzemi Slovenskej republiky.

(3) Ziadost' o udelenie povolenia podl'a odseku 1 podava spravcovska spolocnost,
zahrani¢né spravcovska spolo¢nost’ alebo neeurdpska spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku
1. Tato ziadost’ musi obsahovat’

a) obchodné meno a sidlo spravcovskej spolocnosti alebo zahrani¢nej spravcovskej
spolo¢nosti,

b) ndzov a miesto usadenia zahrani¢ného alternativneho investicného fondu a obchodné
meno a sidlo depozitara zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu,

c) meno, priezvisko, trvaly pobyt a diatum narodenia vediuceho pobocky neeuropskej
spravcovskej spolo¢nosti bez povolenia podla § 66¢ a jeho zéastupcu, ak sa zriaduje



pobocka neeurdpskej spravcovskej spolocnosti bez povolenia podla § 66¢ na izemi

d) udaje o planovanych sposoboch distribticie cennych papierov alebo majetkovych ucasti
zahrani¢ného alternativneho investicného fondu na uzemi Slovenskej republiky
neprofesionalnym investorom a o opatreniach na zabezpecenie prav majitel'ov cennych
papierov v Slovenskej republike.

(4) Prilohou k zZiadosti o udelenie povolenia podl'a odseku 1 je

a) osvedCenie vydané prisluSnym orgdnom dohladu Statu, v ktorom je zahrani¢ny
alternativny investi¢ny fond usadeny, o tom, Ze tento zahrani¢ny alternativny investi¢ny
fond je povoleny alebo registrovany v tomto State, a potvrdenie, Ze tento prislusny organ
nema vyhrady vo¢i distribucii cennych papierov alebo majetkovych ucasti zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu na tUzemi Slovenskej republiky inym ako
profesiondlnym investorom,

b) Statut alebo zakladajiice dokumenty zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu,

¢) predajny prospekt zahrani¢ného alternativneho investiéného fondu alebo obdobny
dokument, akékol'vek d’alSie informacie podla § 159a ods. 1 o =zahranicnom
alternativnom investicnom fonde a akékol'vek d’alSie informécie, ktoré sa pri distribucii
maju poskytovat’ neprofesionalnym investorom,

d) poslednd ro¢né sprava a po nej nasledujuca polro¢nd sprava zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu,

e) pisomné podklady preukazujlce, ze prdvnymi predpismi Statu, v ktorom je zahrani¢ny
alternativny investicny fond usadeny, je zabezpecena uroven ochrany investorov, ktora
nie je nizSia ako Groven ochrany zabezpecena tymto zakonom pre verejné Specialne
fondy; k podkladom musi byt prilozeny aj pravny posudok o existencii prislusnych
ustanoveni v pravnych predpisoch $tatu, v ktorom je zahrani¢ny alternativny investicny
fond usadeny, vratane opisu ich regulaéného tcelu a charakteru ochrany investorov,
ktoru ustanovuja,

f) zmluva podl'a odseku 2 pism. f), ak sa distriblicia cennych papierov alebo majetkovych
ucasti  zahraniéného  alternativneho investicného fondu nema  vykonavat
prostrednictvom pobocky umiestnenej na tizemi Slovenskej republiky,

g) stru¢ny odborny Zivotopis a doklad o dosiahnutom vzdelani a odbornej praxi osdb podl'a
odseku 3 pism. c), doklad preukazujuci ich beztthonnost’ nie star§i ako tri mesiace a
Cestné vyhlasenia o tom, Ze spifiajii poziadavky ustanovené tymto zakonom.

(5) Udaje a dokumenty podl'a odsekov 3 a 4 musia byt predlozené v slovenskom
jazyku alebo v Uradne overenom preklade do slovenského jazyka.

(6) Narodna banka Slovenska Ziadost’ o udelenie povolenia podl'a odseku 1 zamietne,
ak ziadatel’ nesplni alebo nepreukaze splnenie niektorej z podmienok uvedenych v odseku 2.
Narodna banka Slovenska rozhodne o ziadosti o udelenie povolenia podla odseku 1
najneskor do troch mesiacov od dorucenia tplnej Ziadosti.

(7) Podmienky podl'a odseku 2 musia byt splnené nepretrzite pocas trvania platnosti
povolenia podl'a odseku 1.

(8) Na preukazovanie splnenia vecnych, organizacnych a personalnych predpokladov
na ¢innost’ pobocky neeuropskej spravcovskej spolo¢nosti bez povolenia podla § 66¢ sa
primerane vzt'ahuje § 28.



(9) Vecnymi predpokladmi na c¢innost pobocky neeurdpskej spravcovskej
spolo¢nosti bez povolenia podla § 66¢ sa rozumie materidlno-technické zabezpecenie
vykonu c¢innosti tejto pobocCky. Organizatnymi predpokladmi na cinnost’” pobocky
neeurdpskej spravcovskej spolocnosti bez povolenia podla § 66¢ sa rozumeji pravidla
organizacie pobocky, vykonu vnutornej kontroly a vedenia evidencie podielnikov.

(10) Spravcovska spolocnost’ alebo zahranicna spravcovska spolo¢nost’ podl'a odseku
1 su povinné¢ pisomne v slovenskom jazyku informovat Narodnu banku Slovenska
bezodkladne o zmenédch podmienok, na zaklade ktorych bolo udelené povolenie podla
odseku 1, alebo ak prestali spifiat’ podmienky na vykon ¢innosti v §tate, v ktorom maju sidlo,
a o zmenach v skuto¢nostiach uvedenych v odseku 3.

(11) Povolenie podl'a odseku 1 zanika

a) dnom zaniku povolenia alebo odobratim povolenia
1. zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti v State, v ktorom ma sidlo,

2. zahrani¢ného alternativneho investicného fondu v state, v ktorom je usadeny alebo
dinom zaniku alebo odobratim jeho registracie,

b) ak do Siestich mesiacov odo diia nadobudnutia pravoplatnosti povolenia podla odseku 1
spravcovska spolocnost’ alebo zahranicna spravcovska spolocnost’ podl'a odseku 1
nezacala distribliciu cennych papierov alebo majetkovych ucasti zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu neprofesionalnym investorom na uzemi Slovenskej
republiky,

c¢) dnom vratenia povolenia podl'a odseku 1; povolenie podl'a odseku 1 mozno vratit’ len
pisomne a s predchadzajucim stthlasom podl'a § 163 ods. 1 pism. w).

§ 149

(1) Pri distribacii cennych papierov alebo majetkovych ucasti zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu mozno pouzivat’ jeho obchodné meno alebo nazov tak,
ako ho pouzivaju v $tate, v ktorom je usadeny. Ak moze dojst’ k zamene obchodného mena
alebo nazvu, je spravcovskd spolocnost alebo zahranicna spravcovska spolocnost s
povolenim podla § 148 povinna obchodné meno alebo nazov doplnit’ dodatkom, ktory
umozni ich rozliSenie.

(2) Spravcovska spolocnost’ alebo zahranicna spravcovska spolo¢nost’ s povolenim
podla § 148 je povinna uplatiovat’ vo vzt'ahu k tuzemskym investorom princip rovnakého
zaobchadzania ako so zahrani¢nymi investormi a urobit’ nevyhnutné opatrenia, aby sa
zabezpecili vSetky prava tuzemskych investorov.

(3) Zahrani¢na spravcovskd spolocnost’ s povolenim podla § 148 je povinna
Nérodnej banke Slovenska poskytnit informécie alebo dokumenty, o ktoré ich Néarodna
banka Slovenska poziada, a to v nou ur¢enych lehotach. Tieto poziadavky nemézu byt v
rozsahu vd¢Som, ako je rozsah pozadovanych informacii od spravcovskej spolocnosti podla
ustanoveni tohto zakona. Tieto informécie a dokumenty je zahrani¢na spravcovska
spolo¢nost’ s povolenim podla § 148 povinna predkladat’ Narodnej banke Slovenska v
slovenskom jazyku.

(4) Distribucia cennych papierov alebo majetkovych tcasti zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu vykonavana zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nostou s
povolenim podl'a § 148 podlicha dohl'adu Narodnej banky Slovenska.



§ 150

(1) Pri distribacii cennych papierov alebo majetkovych ucasti zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu su spravcovska spolo¢nost’ a zahrani¢nd spravcovska
spolo¢nost’ s povolenim podl'a § 148 povinné dodrziavat’ tieto podmienky:

a) investor musi mat’ moznost’ oboznamit’ sa s dokumentaciou zahrani¢ného alternativneho
investicného fondu pred nadobudnutim jeho cennych papierov alebo majetkovych
ucasti, a to v slovenskom jazyku alebo v jazyku pre neho zrozumitel'nom,

b) propagécia predaja cennych papierov alebo majetkovych ucasti zahrani¢ného
alternativneho investicného fondu a pouzivanie reklamnych dokumentov musia byt
vykonavané podla § 151,

¢) majitel'om cennych papierov alebo majetkovych tcasti musia byt poskytované informacie
o zahrani¢nom alternativnom investicnom fonde, a to v slovenskom jazyku alebo v
jazyku pre nich zrozumitelnom.

(2) Spravcovska spolo¢nost’ a zahrani¢na spravcovska spolocnost’ s povolenim podla
§ 148 musia zverejiiovat’ v slovenskom jazyku ro¢nu spravu a polro¢nu spravu, dokumenty
podla § 148 ods. 4 pism. c) s rovnakym obsahom a rovnakym spdsobom, ako st povinni
zverejiiovat’ ich v State, v ktorom je zahrani¢ny alternativny investicny fond usadeny, aspoil
vSak spdsobom ako spravcovské spolocnosti pre verejné Specidlne fondy podla tohto
zakona.

(3) Spravcovska spolo¢nost’ a zahrani¢né spravcovska spolo¢nost’ s povolenim podla
§ 148 musia prijat’ nevyhnutné opatrenia, aby sa na uzemi Slovenskej republiky zabezpecilo
majitelom cennych papierov alebo majetkovych ucasti
a) rozdel'ovanie vyplacanych vynosov,
b) vyplacanie cennych papierov alebo majetkovych ucasti zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu,
c) vyplatenie podielov na likvidatnom zostatku pri likvidacii alebo zruseni zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu.

(4) Cinnosti podl'a odseku 3 je zahrani¢na spravcovska spolo¢nost s povolenim
podla § 148 povinnd zabezpecit’ prostrednictvom
a) svojej pobocky umiestnenej na uzemi Slovenskej republiky,
b) uzatvorenia zmluvy podl'a odseku 5
1. s bankou alebo zahrani¢nou bankou, ktorda mé& na tUzemi Slovenskej republiky
zriadenu pobocku,
2. s obchodnikom s cennymi papiermi alebo zahranicnym obchodnikom s cennymi
papiermi, ktory ma na uzemi Slovenskej republiky zriadenti pobocku,
3. s0 spravcovskou spolo¢nost'ou alebo zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nostou, ktora
ma na uzemi Slovenskej republiky zriadenti pobocku.

(5) Ak cinnosti podla odseku 3 zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ s povolenim
podla § 148 nezabezpeCuje prostrednictvom svojej pobocky umiestnenej na Uzemi
Slovenskej republiky, je povinna aspoil s jednou osobou podl'a odseku 4 pism. b) uzavriet’
zmluvu, ktord musi obsahovat’ ustanovenia ukladajuce tejto osobe povinnost’ zabezpecovat’
pre investorov v Slovenskej republike ¢innosti podla odseku 3 a zaroven ustanovenia o
postupe zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti zamerané na ochranu investorov pri
vypovedani tejto zmluvy, alebo ak osobe podl'a odseku 4 pism. b) zanikne opravnenie na



vykonavanie ¢innosti na uzemi Slovenskej republiky.

(6) Ak osobe podl'a odseku 4 pism. b) zaniklo opravnenie na vykonavanie ¢innosti na
Uzemi Slovenskej republiky, m6Zze Narodna banka Slovenska v zaujme ochrany investorov
urCit’ nahradnit osobu povinnu zabezpecovat pre podielnikov v Slovenskej republike
¢innosti podl'a odseku 3. Osoba podla odseku 4 pism. b), ktorej zaniklo opravnenie na
vykonavanie ¢innosti na tizemi Slovenskej republiky, je povinna bezodkladne odovzdat’
osobe urc¢enej Narodnou bankou Slovenska podl'a prvej vety vSetky zdznamy, dokumenty a
informécie spojené s vykonavanou distribuciou cennych papierov alebo majetkovych tcasti
zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu.

(7) Zahranicnd spravcovska spolocnost’ s povolenim podla § 148, je povinna
bezodkladne informovat’ Narodnti banku Slovenska o uzavreti kazdej d’alSej zmluvy podla
odseku 5.

§ 150a

(1) Prenos a odovzdavanie informacii dokumentov uvedenych v § 150b az 150f
medzi Narodnou bankou Slovenska a prislusSnym organom dohl'adu hostitel'ského ¢lenského
Statu sa vykonéava elektronickym spdsobom.

(2) Pravo na distribiciu cennych papierov alebo majetkovych ucasti alternativneho
investicného fondu podla § 150b az 150c, ktory je zbernym alternativnym investicnym
fondom, alebo eurdpskeho alternativneho investicného fondu, ktory je zahrani¢nym
zbernym alternativnym investicnym fondom, mozno uplatnit, len ak je jeho hlavnym
alternativnym investicnym fondom alternativny investi¢ny fond alebo eurdpsky alternativny
investi¢ny fond spravovany spravcovskou spolo¢nostou s povolenim podla § 28a alebo
zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nostou so sidlom v ¢lenskom S$tate s povolenim vydanym
v stlade s pravne zavaznym aktom EurOpskej Unie upravujicim spravcov alternativnych
investi¢nych fondov.

(3) Pravo na distribuciu cennych papierov alebo majetkovych ucasti zahrani¢nych
alternativnych investicnych fondov podl'a § 150b az 150h sa vzt'ahuje len na distribuciu
profesiondlnym investorom prostrednictvom privéatnej ponuky. Na distriblciu cennych
papierov alebo majetkovych ucasti zahrani¢nych alternativnych investicnych fondov na
uzemi Slovenskej republiky inym ako profesiondlnym investorom alebo investorom podl'a §
136 ods. 1 pism. b) sa vyzaduje povolenie podl'a § 148.

(4) Spodsob distribucie cennych papierov alebo majetkovych ucasti alternativneho
investicného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investiéného fondu v hostitel'skom
¢lenskom State spravcovskej spolocnosti sa riadi prdvnym poriadkom tohto ¢lenského §tatu a
podliecha dohl'adu tohto ¢lenského Statu.

§ 150b
Distribucia cennych papierov alebo majetkovych ucasti alternativneho investi¢ného
fondu a europskeho alternativneho investi¢ného fondu na izemi Slovenskej republiky
spravcovskou spolo¢nost’ou

(1) Spravcovska spolocnost’ s povolenim podl'a § 28a, ktora sa rozhodla distribuovat’
cenné papiere alebo majetkové ucasti nou spravovaného alternativneho investiéného fondu



alebo eurdpskeho alternativneho investicného fondu na tzemi Slovenskej republiky, je

povinna pred zacatim tejto ¢innosti ozndmit’ svoj zdmer Narodnej banke Slovenska, pricom

Vv 0znameni sa uvedie

a) program ¢innosti obsahujici nazov alternativneho investiéného fondu alebo europskeho
alternativneho investicného fondu a miesto usadenia eurdpskeho alternativneho
investicného fondu, ktorého cenné papiere alebo majetkové ucasti spravcovska
spolo¢nost’ planuje distribuovat,

b) Statat alebo zakladajice dokumenty alternativneho investi¢ného fondu alebo eurdpskeho
alternativneho investi¢ného fondu,

c) identifikacné udaje depozitara alternativneho investicného fondu alebo eurdpskeho
alternativneho investi¢ného fondu,

d) popis alternativneho investicného fondu alebo eurdpskeho alternativneho investicného
fondu a d’alSie informacie, ktoré st dostupné pre investorov,

e) informacie o sidle hlavného alternativneho investiéného fondu, ak je prisluSny
alternativny investicny fond zbernym alternativnym investiénym fondom alebo
eurdpsky alternativny investicny fond zbernym zahrani¢nym alternativnym investicnym
fondom,

f) akékol'vek d’alSie informacie podla § 159a ods. 1 o alternativhom investicnom fonde
alebo eurdpskom alternativnom investiécnom fonde okrem tych, ktoré st uvedené v
pismene d),

g) informécie o mechanizmoch vytvorenych s cielom zabranit’, aby boli cenné papiere alebo
majetkové ucasti tohto fondu distribuované neprofesiondlnym investorom v Slovenske;j
republike, a to, aj ak spravcovska spolo¢nost’ v stvislosti s tymto fondom vyuziva pri
distribucii a poskytovani investi¢nych sluzieb iné osoby, ak ide o
1. fond kvalifikovanych investorov,

2. europsky alternativny investicny fond, ktorého cenné papiere alebo majetkové icasti
nemozno v jeho domovskom $tate distribuovat’ neprofesionalnym investorom.

(2) Narodna banka Slovenska overi ¢i dokumentécia, ktorti predlozila spravcovska
spolo¢nost’ podl'a odseku 1, je uplnd a v lehote do 20 pracovnych dni od dorucenia uplného
oznamenia podla odseku 1 oznami spravcovskej spolocnosti, ¢i moze zacat' distribuovat
cenné papiere alebo majetkové casti alternativneho investicného fondu alebo eurdpskeho
alternativneho investi¢ného fondu uvedeného v oznameni. Narodna banka Slovenska moze
zakézat’ distribiciu cennych papierov alebo majetkovych Ucasti alternativneho investicného
fondu alebo europskeho alternativneho investicného fondu, len ak spravovanie
alternativneho investicného fondu alebo eurdpskeho alternativneho investicného fondu
spravcovskou spolo¢nostou nie je v sulade s ustanoveniami tohto zdkona upravujicimi
spravovanie tychto fondov alebo ak spravcovskd spolo¢nost’ nedodrzZiava iné ustanovenia
tohto zé&kona. Spravcovska spolocnost moéze zacat' distribuovat’ cenné papiere alebo
majetkové ucasti alternativneho investicného fondu alebo eurdpskeho alternativneho
investicného fondu na uzemi Slovenskej republiky od datumu prijatia ozndmenia Narodne;j
banky Slovenska, v ktorom sa potvrdzuje, ze spravcovska spolo¢nost modze zacat
distribuovat’ cenné papiere alebo majetkové ucCasti tohto fondu na tzemi Slovenskej
republiky; Narodna banka Slovenska informuje o tejto skutoCnosti aj prislusné organy
dohl'adu domovského ¢lenského Statu eurdpskeho alternativneho investiéného fondu.

(3) Pri podstatnej zmene informécii a dokumentov oznamenych podla odseku 1, je
spravcovska spolo¢nost’ povinna pisomne oznamit’ tito zmenu Narodnej banke Slovenska v
lehote jedného mesiaca pred planovanym vykonanim tejto zmeny, a ak ide o neplanovand
zmenu, bezodkladne po vykonani zmeny.



(4) Ak by v doésledku planovanej zmeny prestalo byt spravovanie alternativneho
investicného fondu alebo eurdpskeho alternativneho investicného fondu spravcovskou
spolo¢nost’'ou v stlade s tymto zakonom alebo ak by spravcovské spolo¢nost’ prestala inym
sposobom splfiat’ ustanovenia tohto zakona, Néarodnd banka Slovenska bezodkladne
informuje spravcovsku spolo¢nost’, Ze danii zmenu nemdze vykonat'.

(5) Ak sa napriek ustanoveniam odsekov 3 a 4 vykona planovana zmena alebo ak
dojde k neplanovanej zmene, v dosledku ktorej prestane byt spravovanie alternativneho
investicného fondu alebo eurdpskeho alternativneho investiéného fondu spravcovskou
spolo¢nostou v sulade s tymto zakonom, alebo ak spravcovska spolo¢nost’ prestala inym
sposobom spihat’ ustanovenia tohto zikona, Narodna banka Slovenska prijme potrebné
opatrenia podla § 202 vratane zdkazu distribucie cennych papierov alebo majetkovych
ucasti alternativneho investiéného fondu alebo eurdpskeho alternativneho investicného
fondu, ak je to nevyhnutné.

(6) Ustanovenia odsekov 1 aZz 5 sa pouZiju rovnako, ak sa neeuropska spravcovska
spolo¢nost’ s povolenim podla § 66¢ rozhodla distribuovat’ cenné papiere alebo majetkové
ucasti nou spravovaného alternativneho investicného fondu alebo eurdpskeho alternativneho
investicného fondu na uzemi Slovenskej republiky. Narodna banka Slovenska informuje o
skuto¢nosti podl'a odseku 2, ak sa tyka neeurdpskej spravcovskej spolo¢nosti, tiez Europsky
organ dohl'adu (Eur6psky orgéan pre cenné papiere a trhy).

(7) Ustanovenia odsekov 1 aZ 6 sa nepouZiju na verejné Speciélne fondy s povolenim
podla § 121.

§ 150c
Distribucia cennych papierov alebo majetkovych ucasti alternativneho investi¢ného
fondu a europskeho alternativneho investi¢éného fondu na tizemi iného ¢lenského Statu
spravcovskou spolo¢nost’ou

(1) Spravcovska spolocnost’ s povolenim podl'a § 28a, ktora sa rozhodla distribuovat’
cenné papiere alebo majetkové icasti iou spravovaného alternativneho investicného fondu
alebo eurdpskeho alternativneho investiéného fondu na tizemi iného clenského Statu, je
povinna pred zacatim tejto ¢innosti ozndmit’ svoj zamer Narodnej banke Slovenska, pri¢om
v oznameni sa uvedu informacie a dokumenty podla § 150b ods. 1 pism. a) az f) a
informacie o sposoboch distribicie cennych papierov alebo majetkovych ucasti
alternativneho investicné¢ho fondu alebo europskeho alternativneho investi¢ného fondu, a ak
ide o alternativny investicny fond alebo eurdpsky alternativny investi¢ny fond, ktorého
cenné papiere alebo majetkové tcasti nemozno v hostitel'skom ¢lenskom State spravcovske;j
spoloc¢nosti  distribuovat’ neprofesionalnym investorom, informacie o mechanizmoch
vytvorenych s cielom zabranit, aby boli cenné papiere alebo majetkové ticasti tohto fondu
distribuované neprofesionalnym investorom v prisluSnom c¢lenskom State; to plati, aj ak
spravcovska spolo¢nost v suvislosti s tymto fondom vyuziva pri distribucii alebo
poskytovani investicnych sluzieb iné osoby.

(2) Nérodné banka Slovenska overi ¢i dokumentacia, ktorti predlozila spravcovska
spolo¢nost’ podla odseku 1, je tiplné a v lehote do 20 pracovnych dni od dorucenia uplného
oznamenia podla odseku 1 odovzda ho prislusnym organom ¢lenskych Statov, v ktorych sa
maju distribuovat’ cenné papiere alebo majetkové ucasti alternativnych investicnych fondov



alebo eurdpskych alternativnych investicnych fondov uvedené v ozndmeni. Narodna banka
Slovenska odovzda oznamenie, len ak spravovanie alternativneho investicného fondu alebo
europskeho alternativneho investicného fondu spravcovskou spolocnostou je v stlade s
tymto zakonom a ak spravcovska spolo¢nost’ dodrziava ustanovenia tohto zdkona. Narodna
banka Slovenska k ozndmeniu pripoji aj potvrdenie, Ze prislusna spravcovska spolo¢nost’ ma
povolenie podla § 28a vztahujuce sa na spravovanie prislusnych alternativnych
investi¢nych fondov alebo europskych alternativnych investicnych fondov, ktorych cenné
papiere alebo majetkové ucasti sa maji distribuovat’ na uzemi iného Elenského S$tatu.
Oznadmenie aj potvrdenie sa odovzdava v jazyku beZzne pouzivanom v oblasti
medzin&rodnych financii.

(3) Narodna banka Slovenska bezodkladne po odovzdani ozndmenia podla odseku 2
informuje spravcovskl spolocnost’ o tejto skuto¢nosti. Spravcovska spolocnost’ moze zacat
distribuovat’ cenné papiere alebo majetkové ucasti alternativneho investi¢éného fondu alebo
europskeho alternativneho investiéného fondu v hostitel'skom ¢lenskom State spravcovske;j
spolo¢nosti odo dna, v ktorom prijala tato informaciu od Narodnej banky Slovenska;
Narodné banka Slovenska informuje o tejto skutocnosti aj prislusné organy dohladu
domovského Elenského Statu eurdpskeho alternativneho investi¢éného fondu.

(4) Pri zmene informdcii a dokumentov ozndmenych podla odseku 1 sa postupuje
podla § 150b ods. 3 az 5. Ak st zmeny prijatelné, pretoze nemaji dosah na sulad
spravovani