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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) ¢. 1095/2010
z 24. novembra 2010,

ktorym sa zriaduje Eurépsky orgin dohladu (Eur6psky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a dopliia rozhodnutie & 716/2009[ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77ES

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurpskej tinie, a najma jej
¢lanok 114,

so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,
so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky (7),

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodérskeho a socidl-
neho vyboru (),

konajtic v stlade s riadnym legislativnym postupom (3),
kedze:

(1)  Financna kriza v rokoch 2007 a 2008 odhalila vo financ¢-
nom dohlade zdvazné nedostatky, a to tak v konkrétnych
pripadoch, ako aj v stvislosti s finanénym systémom ako
celkom. Modely dohladu na vnitrostitnom zéklade za-
ostdvaju za finan¢nou globalizdciou a integrovanou a vza-

jomne prepojenou realitou dnesnych eurépskych

finan¢nych trhov, v rdmci ktorych mnohé finanéné insti-
ticie podnikajii cezhrani¢ne. Kriza odhalila nedostatky

v spolupraci, koordinacii, konzistentnom uplatiiovani pra-

va Unie a v dovere medzi vndtrodtitnymi organmi

dohladu.

(2)  Eurépsky parlament pred financnou krizou a pocas nej vy-
zval na prehlbenie integracie eurépskeho dohladu, aby sa
zabezpedili skutocne rovnaké podmienky pre vsetky zd-
¢astnené strany na trovni Unie a aby sa zohladnila pre-
hlbujtca sa integrdcia finan¢nych trhov v Unii [vo svojom
uzneseni z 13. aprila 2000 o ozndmeni Komisie o realizd-
cii rdmca pre financné trhy: akény plan (¥), z 21. novem-
bra 2002 o pravidlich prudencidlneho dohladu
v Eurdpskej tnii (°), z 11. jula 2007 o politike finan¢nych
sluzieb (2005 — 2010) — Biela kniha (6), z 23. septembra
2008 s odporti¢aniami pre Komisiu o zaistovacich fon-

() U.v.EUC 13,20.1.2010, s. 1.

(?) Stanovisko z 22. janudra 2010 (zatial neuverejnené v tiradnom ve-
stniku).

(}) Pozicia Eurépskeho parlamentu z 22. septembra 2010 (zatial neuve-
rejnend v Gradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 17. novembra
2010.

(*) U.v.ES C 40, 7.2.2001, s. 453.

() U.v.EUC 25E, 29.1.2004, s. 394.

() U.v.EUC175E, 10.7.2008, s. 392.

doch a private equity (), z 9. oktobra 2008 s odportica-
niami pre Komisiu o nadviazani na Lamfalussyho proces:
systém dohladu v buddcnosti (8), z 22. aprila 2009 o zme-
nenom a doplnenom ndvrhu smernice Eurépskeho parla-
mentu a Rady o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia
(Solventnost II) (°) a z 23. aprila 2009 o névrhu nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady o ratingovych
agenttrach (19)].

V novembri 2008 Komisia poverila skupinu expertov na
vysokej Grovni vedent Jacquesom de Larosierom, aby vy-
pracovala odporicania na posilnenie ustanoveni o eurdp-
skom dohlade s cielom lepsie chrénit obcanov a obnovit
doveru vo finanény systém. Vo svojej zdverecnej sprave
predlozenej 25. februdra 2009 (de Larosierova sprava) sku-
pina expertov na vysokej trovni odporucila posilnit rimec
dohladu s cielom zniZit riziko a silu finan¢nych kriz v bu-
dtcnosti. Odporudila tiez reformy Struktdry dohladu fi-
nanéného sektora v Unii. Skupina takisto konstatovala, Ze
by sa mal vytvorit Eurépsky systém orgdnov finanéného
dohladu, ktory by zahfnal tri eurépske organy dohladu, je-
den pre sektor bankovnictva, jeden pre sektor cennych pa-
pierov a jeden pre sektor poistovnictva a dochodkového
poistenia zamestnancov, a odporucila vytvorenie Eurdp-
skej rady pre systémové rizikd. V spréve sa predstavili re-
formy, ktoré boli podla expertov potrebné a na ktorych by
sa malo zacat bezodkladne pracovat.

Komisia vo svojom ozndmeni zo 4. marca 2009 nazva-
nom Stimuly na oZivenie hospoddrstva v Eur6pe navrhla
predlozit navrh pravnych predpisov, na zdklade ktorych sa
vytvori Eurdpsky systém orgdnov financného dohladu
a Eur6psky vybor pre systémové rizikd. Vo svojom ozné-
meni z 27. mdja 2009 nazvanom Eurépsky finan¢ny do-
hlad poskytla viac informdacii o moznej $truktiire takéhoto
nového ramca dohladu, odzrkadlujtic hlavné myslienky de
Larosierovej spravy.

Eurépska rada vo svojich zdveroch z 19. jana 2009 po-
tvrdila, Ze by sa mal vytvorit Eurépsky systém organov fi-
nan¢ného dohladu, ktory bude zahfriat tri nové eurépske
orgény dohladu. Systém by sa mal zameriavat na zvySenie
kvality a konzistentnosti vntitrodtitneho dohladu, posilne-
nie dohladu nad cezhrani¢nymi skupinami a vytvorenie

U.v.EU C 8 E, 14.1.2010, s. 26.
U.v.EUC 9 E, 15.1.2010, s. 48.
U.v.EU C 184E, 8.7.2010, s. 214.
10) U.v. EU C 184 E, 8.7.2010, s. 292.
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jednotného eurdpskeho stiboru pravidiel platnych pre vset-
kych tcastnikov finan¢ného trhu v rdémci vnttorného trhu.
Eurépska rada zdoraznila, Ze eurdpske orgdny dohladu by
mali mat aj pravomoci v oblasti dohladu nad Gverovymi
ratingovymi agenttirami, a vyzvala Komisiu, aby pripravila
konkrétne navrhy tykajice sa toho, ako by eurdpsky sys-
tém orgdnov finanéného dohladu mohol zohrédvat silnt
tlohu v krizovych situdcidch, pricom zdoraznila, Ze roz-
hodnutia prijaté eurépskymi organmi dohladu by nemali
zasahovat do fiskdlnych zodpovednosti ¢lenskych stétov.
Komisia predlozila ndvrh nariadenia, ktorym sa menf
a doplia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢.1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agen-
tarach (7). Eur6psky parlament a Rada by mali tento navrh
posudit, aby sa zabezpetilo, Ze Eurdpsky orgdn dohladu
(Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy) (dalej len ,,or-
gan pre cenné papiere a trhy” bude mat primerané pravo-
moci v oblasti dohladu nad ratingovymi agentdrami,
pri¢om je potrebné mat na zreteli, Ze orgdn pre cenné pa-
piere a trhy by mal vykondvat vyhradné pravomoci v ob-
lasti dohladu nad tverovymi ratingovymi agenttirami,
ktoré sa mu zveruji nariadenim (ES) ¢. 1060/2009. Na
tento tcel by mal mat orgdn primerané pravomoci v ob-
lasti vySetrovania a presadzovania v stlade s prislusnymi
pravnymi predpismi, ako aj moznost ukladat poplatky.

Eur6pska rada sa 17. jina 2010 dohodla, Ze ,... ¢lenské
Staty by mali zaviest systémy odvodov a danf pre finan¢né
institacie, aby sa zabezpecilo spravodlivé rozloZenie nékla-
dov a aby sa zaviedli stimuly na obmedzenie systémovych
rizik. Takéto odvody alebo dane by mali byt sicastou do-
veryhodného rdmca pre rieSenie problémov. Je nalichavo
potrebné, aby sa dalej pracovalo na ich hlavnych prvkoch,
a mali by sa starostlivo postdit otdzky rovnakych podmie-
nok a kumulativne vplyvy rozlicnych regula¢nych
opatreni.”

Z dovodu financnej a hospoddrskej krizy vznikli redlne
a zdvazné rizikd v oblasti stability finan¢ného systému
a fungovania vnttorného trhu. Opdtovné nastolenie a udr-
Zanie stabilného a spolahlivého finan¢ného systému je ab-
soliitnym predpokladom zachovania dovery a jednotnosti
na vnttornom trhu, a tym zachovania a zlepsenia podmie-
nok na vytvorenie uplne integrovaného a fungujtceho
vnutorného trhu v oblasti finan¢nych sluzieb. Okrem toho
pevnejsi a integrovanejsi trh pontka lepsie prilezitosti na
financovanie a rozloZenie rizika, a tym pomdha zlep3ovat
schopnost hospodarstiev tlmit narazy.

Unia dosiahla limity toho, ¢o sa méZze urobit pri si¢asnom
postaveni Vyborov eurépskych orgdnov dohladu. Unia ne-
moze zostat v situdcii, v ktorej neexistuje mechanizmus na

() U.v.EUL 302, 17.11.2009, s. 1.
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zabezpecenie toho, aby vniitrostitne orgdny dohladu do-
speli k najlepsim moznym rozhodnutiam v oblasti dohla-
du nad cezhrani¢nymi finan¢nymi institGciami, ked
neexistuje dostato¢nd spolupraca a vymena informacii me-
dzi vntitro$titnymi orgdnmi dohladu, ked'si spolo¢nd ak-
cia vnitrodtitnych orgdnov vyzaduje zlozité dpravy
s cielom zohladnit roznorodé poziadavky v oblasti reguld-
cie a dohladu, ked st vnutrostatne rieSenia najcastejsie je-
dinou realizovatelnou moznostou v reakcii na problémy
na tirovni Unie a ked existujt rozdielne vyklady toho isté-
ho pravneho textu. Eurépsky systém finan¢ného dohladu
(dalej len ,,,ESFS®) by sa mal navrhniif s cielom prekonat
tieto nedostatky a zabezpelit systém, ktory je v stlade
s ciefom stabilného a jednotného finanéného trhu Unie pre
finan¢né sluzby spojenim vnitrostatnych organov dohla-
du do silnej siete Unie.

ESFS by mal byt integrovanou sietou vniitrostatnych orgd-
nov dohladu a organov dohladu Unie, pricom kazdodenny
dohlad sa ponechdva na vnutro$titnu droveil. Mala by sa
dosiahnut aj va¢sia harmonizacia a jednotné uplatiovanie
pravidiel pre Gcastnikov finanéného trhu v celej Unii.
Okrem orgdnu pre cenné papiere a trhy by sa mal zriadit
Eurépsky organ dohladu (Eur6psky organ pre bankovnic-
tvo) a Eurépsky orgdn dohladu (Eurépsky organ pre po-
istovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov), ako aj
Spolo¢ny vybor eurépskych organov dohladu (dalej len
,spolo¢ny vybor®). Sticastou ESFS na téely vykondvania
tloh vymedzenych v tomto nariadeni a v nariadeni Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1092/2010 (?) by mal byt
Eurépsky vybor pre systémové rizika (dalej len ,,,ESRB).

Eurdpske organy dohladu (European Supervisory Authori-
ties, dalej spolo¢ne len ,ESA“) by mali nahradit Vybor eu-
répskych  orgdnov  bankového dohladu zriadeny
rozhodnutim Komisie 2009/78/ES (3), Vybor eurdpskych
organov dohladu nad poistovnictvom a dochodkovym po-
istenim zamestnancov zriadeny rozhodnutim Komisie
2009/79[ES (*) a Vybor eurdpskych regula¢nych organov
cennych papierov zriadeny rozhodnutim Komisie
2009/77ES (°) a mali by prebrat vSetky tlohy a pravomo-
ci tychto vyborov vratane v pripade potreby aj pokracova-
nie prebichajiicej price a projektov. Rozsah posobnosti
¢innosti kazdého eurépskeho orgdnu dohladu by sa mal
jasne vymedzit. ESA by sa mali zodpovedat Eur6pskemu
parlamentu a Rade. Ak sa tdto zodpovednost bude tykat
medzisektorovych zélezitosti, ktoré sa koordinovali pro-
strednictvom spolo¢ného vyboru, za tdto koordindciu by
mali byt prostrednictvom spolo¢ného vyboru zodpoved-
né ESA.

Pozri stranu 1 tohto dradného vestnika.
U.v.EUL 25, 29.1.2009, s. 23.
U.v.EUL 25, 29.1.2009, s. 28.
U.v.EUL 25, 29.1.2009, s. 18.
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Orgén pre cenné papiere a trhy by mal konat s cielom zlep-
$it fungovanie vnitorného trhu, najmi prostrednictvom
zaistenia vysokej, ticinnej a konzistentnej drovne reguldcie
a dohladu so zretefom na rézne zdujmy jednotlivych ¢len-
skych stdtov a rozliént povahu tcastnikov finan¢ného
trhu. Organ pre cenné papiere a trhy by mal chranit verej-
né hodnoty, ako je integrita a stabilita finanéného systému,
transparentnost trhov a finan¢nych produktov a ochrana
investorov. Orgdn pre cenné papiere a trhy by mal takisto
predchddzat regulacnej arbitrdzi a zarucit rovnaké pod-
mienky vSetkym a posiliiovat medzinarodnd koordindciu
v oblasti dohladu v prospech hospodarstva vo vseobecno-
sti vratane finan¢nych institiicii a ostatnych zainteresova-
nych strdn, spotrebitelov a zamestnancov. Medzi jeho
tlohy by malo patrit aj presadzovanie konvergenae dohla-
du a poskytovanie poradenstva institiicidm Unie v oblasti
jeho zodpovednosti. Organu pre cenné papiere a trhy by sa
mala zverit aj urcitd zodpovednost za existujice a nové fi-
nan¢né aktivity.

Organu pre cenné papiere a trhy by sa tieZ malo umoznit
docasne zakazat alebo obmedzit urcité druhy finan¢nych
aktivit, ktoré ohrozuji riadne fungovanie a integritu fi-
nancnych trhov alebo stabilitu celého financného systému
v Unii alebo jeho ¢asti, a to v pripadoch, ktoré st vyme-
dzené v legislativnych aktoch Unie uvedenych v tomto na-
riadeni, a za podmienok, ktoré st v nich stanovené. Ak je
ziaduce vydat docasny zdkaz v pripade krizovej situdcie,
orgdn pre cenné papiere a trhy by tak mal urobif v stlade
s poziadavkami stanovenymi v tomto nariadeni a za pod-
mienok, ktoré st v iom uvedené. Ak ma docasny zdkaz
alebo obmedzenie urcitych finanénych aktivit medzisekto-
rové dosledky, malo by sa v sektorovych pravnych pred-
pisoch ustanovit, Ze orgdn pre cenné papiere a trhy by mal
v relevantnych pripadoch konzultovat a koordinovat svo-
je kroky s Eurépskym orgdnom dohladu (Eur6pskym or-
ganom pre bankovnictvo) a Eurépskym orgdnom dohladu
(Eurépskym organom pre poistovnictvo a dochodkové po-
istenie zamestnancov), a to prostrednictvom spolo¢ného
vyboru.

Orgén pre cenné papiere a trhy by mal ndlezite zohladnit
Vplyv svojich ¢innosti na hospoddrsku sifaz a inovacie
v rdmci Vnutorneho trhu, na globdlnu konkurenc1esch0p—
nost Unie, finanéné zaclenenie sa a na novi stratégiu Unie
pre pracovné prilezitosti a rast.

Orgén pre cenné papiere a trhy by mal mat pravnu sub-
jektivitu, ako aj finan¢nt a administrativnu nezavislost, aby
mohol plnit svoje ciele.

Vychadzajic z price medzindrodnych organov, systémo-
vé riziko by sa malo vymedzit ako riziko narusenia vo fi-
nanénom systéme s moznymi zdvaznymi negativnymi
dosledkami pre vndatorny trh a redlne hospodarstvo. Vset-
ky typy finan¢nych sprostredkovatelov, trhov a infrastruk-
tiry mozu byt do urcitej miery systémovo doleZité.

Cezhrani¢né riziko zahfa riziko sposobené hospodarsky-
mi nerovnovdhami alebo fmancnyml zlyhamaml v celej
Unii alebo jej castiach, ktoré mozu mat vzne negativne
dosledky na transakcie medzi hospoddrskymi subjektmi

z dvoch alebo viacerych clenskych Stdtov, na fungovanie
vndtorného trhu alebo na verejné financie Unie alebo kto-
réhokolvek jej ¢lenského statu.

(17)  Sadny dvor Eurdpskej tinie vo svojom rozsudku z 2. médja
2006 vo veci C-217/04 (Spojené krélovstvo Velkej Brita-
nie a Severného Irska/Eurépsky parlament a Rada Eurép-
skej tnie) konstatoval, Ze ,... znenie clanku 95 ES
[V sacasnosti ¢ldnok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej
Ginie (ZFEU)] nedovoluje prijat zaver, Ze adresdtmi opatreni
prijatych zakonodarcom Spolocenstva na zaklade tohto
ustanovenia mozu byt len ¢lenské Staty. Na zaklade posii-
denia zdkonodarcom Spolocenstva sa totiz moze zdat, Ze
je potrebné vytvorit organ Spolocenstva, ktorého tlohou
bude prispievat k uskuto¢novaniu procesu harmonizéacie
v pripadoch, v ktorych sa na ulahéenie jednotného vyko-
ndvania a uplatilovania aktov pri'at)?ch na zaklade tohto
ustanovenia zd4 byt vhodné prijat nezdvizné sprlevodne
a rimcové opatrenia.“ (1) Uel a dlohy orgénu pre cenné
papiere a trhy, ku ktorym patri pomahat prislusnym vni-
trodtdtnym orgdnom dohladu pri konzistentnom vyklade
a uplatiiovani pravidiel Unie a pr1sp1evat k fmancne) stabi-
lite potrebnej pre finan¢nt integrdciu, tzko stvisia s ciel-
mi acquis Unie tykajtcich sa vnttorného trhu s finanénymi
sluzbami. Orgdn pre cenné papiere a trhy by sa preto mal
zriadif na zdklade clanku 114 ZFEU.

(18)  Ulohy prislusnych vnatrostitnych orgdnov vritane vzd-
jomnej spoluprice a spoluprice s Komisiou sa ustanovujt
tymito legislativnymi aktmi: smernica Eurépskeho parla-
mentu a Rady 97/9[ES z 3. marca 1997 o systémoch né-
hrad pre investorov (2), smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 98/26/ES z 19. médja 1998 o kone¢nom zictovani
v platobnych systémoch a zictovacich systémoch cennych
papierov (3), smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2001/34/ES z 28. maja 2001 o prijimani cennych papie-
rov na kétovanie na burze cennych papierov a o informé-
cidch, ktoré sa o tychto cennych papieroch musia
zverejiiovat (%), smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady
2002/47ES zo 6. juna 2002 o dohodéch o finan¢nych zd-
rukdch (°), smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2003/6/ES z 28. janudra 2003 o obchodovani s vyuZzitim
dovernych informécif a o manipuldcii s trhom (zneuziva-
nie trhu) (¢), smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa
zverejiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie, a 0 zmene a doplnen{ smernice

Zb 2006, 5. 1-03771, bod 44.
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2001/34/ES ('), smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/39[ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nd-
strojmi (), smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizicii pozia-
daviek na transparentnost v savislosti s informdciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu (%), smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jina 2006 o kapi-
tdlovej primeranosti investi¢nych spolo¢nosti a Gverovych
institticif (*) bez toho, aby boli dotknuté pravomoci EBA,
pokial ide o prudencidlny dohlad, smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordi-
ndcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opa-
treni tykajacich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (UCITS) (%), akykolvek
budiici legislativny akt v oblasti spravcov alternativnych in-
vesti¢nych fondov (AIFS) a nariadenie (ES) ¢. 1060/2009.

Medzi existujtice legislativne akty Unie, ktorymi sa regulu-
je oblast, na ktortl sa vztahuje toto nariadenie, patri aj
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo
16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad dverovy-
mi institiciami, poistoviiami a investi¢nymi spolo¢nosta-
mi vo finanénom konglomerite (%), smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 98/78/ES z 27. oktobra 1998 o dopln-
kovom dohlade nad poistovitami a zaistoviiami v skupine
poistovni alebo zaistovni (7), nariadenie Eurépskeho parla-
mentu a Rady (ES) ¢. 1781/2006 z 15. novembra 2006
o tdajoch o prikazcovi, ktoré sprevadzaji prevody finan¢-
nych prostriedkov (), a prislusné ¢asti smernice Eurdpske-
ho parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktébra 2005
o predchddzani vyuzivaniu finanéného systému na tcely
prania 3pinavych pefazi a financovania terorizmu (°)
a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/65/ES
z 23. septembra 2002 o poskytovani finan¢nych sluzieb
spotrebitelom na dialku (19).

Je vhodné, aby orgdn pre cenné papiere a trhy presadzoval
konzistentny pristup v oblasti systémov nahrad pre inve-
storov s cielom zabezpecit rovnaké podmienky a spravo-
dlivé zaobchddzanie s investormi v celej Unii. KedZe
systémy nahrad pre investorov podliehaji dohladu v ¢len-
skych stdtoch viac ako regula¢nému dohladu, orgdn pre
cenné papiere a trhy by mal mat moznost vykonavat svoje
pravomoci na zdklade tohto nariadenia v stvislosti so sa-
motnymi systémami nadhrad pre investorov a ich
prevadzkovatelmi.

.EU L 345, 31.12.2003, s. 64.
.EU L 145, 30.4.2004, s. 1.
.EUL 390, 31.12.2004, s. 38.
_EUL 177, 30.6.2006, s. 201.
.EUL 302, 17.11.20009, s. 32.
.EUL 35, 11.2.2003, s. 1.
.ESL 330,5.12.1998, s. 1.
.EU L 345, 8.12.2006, s. 1.
.EUL 309, 25.11.2005, s. 15.
.ESL 271, 9.10.2002, s. 16.

(1)

(22)

V stilade s Vyhlasenim (¢. 39) k ¢lanku 290 Zmluvy o fun-
govan{ Eurdpskej tinie pripojenym k zdvere¢nému aktu
medzivladnej konferencie, ktord prijala Lisabonskd zmlu-
vu, je na vypracovanie regula¢nych technickych predpisov
potrebnd pomoc spocivajiica v technickych odbornych
znalostiach vo forme, ktord je osobitna pre oblast finané-
nych sluzieb. Je potrebné, aby sa orgdnu pre cenné papiere
a trhy umoznilo poskytniit tieto odborné znalosti, aj po-
kial ide o predpisy alebo casti predpisov, ktoré nevychd-
dzajti z ndvrhu technického predpisu, ktory vypracoval
organ pre cenné papiere a trhy.

Je potrebné zaviest Gi¢inny ndstroj na vytvorenie harmoni-
zovanych regula¢nych technickych predpisov pre financ-
né sluzby s cielom zaistit rovnaké podmienky a primerand
ochranu investorov a spotrebitelov v celej Unii, a to aj pro-
strednictvom  jednotného stiboru pravidiel. Je w¢inné
a vhodné poverit orgdn pre cenné papiere a trhy ako or-
gan s vysokoSpecializovanymi odbornymi znalostami
v oblastiach vymedzenych pravom Unie vypracovanim né-
vrhu regulaénych technickych predpisov, ktoré nezahina-
ju politické rozhodnutia.

Komisia by mala schvilit tieto ndvrhy regula¢nych technic-
kych predpisov prostrednictvom delegovanych aktov
podla clinku 290 ZFEU, aby mali pravne zvizny Géinok.
Mal by podliehat zmene a doplneniu iba vo velmi obme-
dzenych a vynimo¢nych pripadoch, kedZe organ pre cen-
né papiere a trhy je v izkom kontakte s finanénymi trhmi
a najlepsie poznd ich kazdodenné fungovanie. Navrhy re-
gulacnych technickych predpisov by mali podlichat zme-
ne a doplneniu v pripade, ak by boli nezlucitelné s privom
Unie, nerespektovali by zdsadu proporcionality alebo by
boli v protiklade so zdkladnymi zdsadami vntitorného trhu
pre finan¢né sluzby uvedenymi v pravnych predpisoch
Unie tykajtcich sa finanénych sluzieb. Komisia by nemala
menit obsah ndvrhov regula¢nych technickych predpisov
vypracovanych orgdnom pre cenné papiere a trhy bez
predchddzajicej koordindcie s nim. S cielom zaistit hladky
a zrychleny proces prijatia pre tieto predpisy by sa Komisii
mala stanovit lehota na prijatie rozhodnutia o schvaleni
ndvrhov regula¢nych technickych predpisov.

Vzhladom na technické odborné znalosti orgdnu pre cen-
né papiere a trhy v oblastiach, kde by sa mali vypractvat
regulacné technické predpisy, by sa mal brat do tvahy de-
klarovany zdmer Komisie opierat sa spravidla o ndvrh re-
gulaénych technickych predpisov, ktory mu predlozi organ
pre cenné papiere a trhy, s cieom prijat zodpovedajiice de-
legované akty. V pripade, Ze orgdn pre cenné papiere a tr-
hy nepredlozi navrh regula¢ného technického predpisu
v lehote, ktord sa urcila v prislusnom legislativnom akte, by
sa viak malo zabezpecit, aby sa skuto¢ne dosiahol vysle-
dok vykonu delegovanych pravomoci a zachovala efektiv-
nost rozhodovacieho procesu. Preto by sa v tychto
pripadoch mala Komisia splnomocnit, aby prijala regu-
la¢né technické predpisy, aj ked neexistuje ndvrh vypraco-
vany orgdnom pre cenné papiere a trhy.
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http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:035:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:330:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:345:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:309:0015:0015:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:271:0016:0016:SK:PDF

L 331/88 Uradny vestnik Eurépskej tinie 15.12.2010
(25)  Komisia by sa tiez mala splnomocnif na prijatie vykondva- (31)  Organ pre cenné papiere a trhy by mal mat moznost po-
cich technickych predpisov prostrednictvom vykondvacich zadovat od vnutrostitnych orgdnov dohladu, aby prijali
aktov podla ¢lanku 291 ZFEU. konkrétne opatrenia na odstranenie krizovej situdcie. Opa-
treniami, ktoré v tejto stivislosti prijme orgén pre cenné pa-
piere a trhy, by nemali byt dotknuté prdvomoci Komisie
(26)  V oblastiach, na ktoré sa nevztahujii regulacné alebo vyko- iniciovat podla clanku 258 ZFEU konanie vo veci poruse-
névacie technické predpisy, by organ pre cenné papiere nia Predplsov proti cle“nskem’u Stdtu dotknutgho f)rganu
a trhy mal mat prdvomoc vydavat usmernenia a odpord- do.h.ladu“za’ to, ze {1epr1)al takeEO opatrenia, ani prava Ko-
¢ania tykajtice sa uplatiiovania prava Unie. S cielom zaru- misie prijat za dmeCh (?kOanStl Rrechodne opatrenia v su-
¢it transparentnost a posilnif dodrziavanie tychto 1?46 $ rok.oyaqm. pgrladkom SL’1dneho d,vs).ra Eurdpskej
usmerneni a odportéani vnitrodtdtnymi orgdnmi dohladu unie. Taktiez by nimi nemala byt dotknutd Ziadna zodpo-
by orgdn pre cenné papiere a trhy mal mat moznost zve- Ved,HOSt’ l?tor'a moze V}’Ply ndt danému f:lenslfe’m'u statu
rejnit dovody nedodrzania tychto usmerneni a odporica- v stilade s.]udlkatur’ou SUanhO dvorall.Eu/ropske] unie v pri-
ni zo strany vnitrostitnych organov dohladu. pade, ak Jeh({ organy dobladu neprijmt opatrenia, ktoré
vyzaduje orgdn pre cenné papiere a trhy.
(27)  Zaistenie spravneho a tiplného uplatiiovania prava Unie je
zékladnym predpokladom pre integritu, transparentnost, - e . . P
acacnym precp pre mntegr parerinost (32) S cielom zaistit G¢inny a efektivny dohlad a vyvazené zva-
tcinnost a riadne fungovanie finanénych trhov, stabilitu fi- .. p LS . N " )
zenie stanovisk prislusnych orgdnov v roznych ¢lenskych
nan¢nych systémov a pre neutrdlne podmienky hospodar- s p o X
Statoch by orgdn pre cenné papiere a trhy mal byt schop-
skej stitaze pre tcastnikov finanéného trhu v Unii. Mal by ; , e 7 AR
ny urovnat cezhrani¢né spory medzi tymito prislusnymi
sa preto vytvorit mechanizmus, ktorym by organ pre cen- L VNI
orgdnmi so zdvdznym G¢inkom, a to aj v rdmci kolégii or-
né papiere a trhy riesil prlpady neuplatiovania alebo ne- p \ s o
ganov dohladu. Mala by sa ustanovit lehota na zmierenie,
spravneho uplatiiovania préva Unie vediceho k jeho y L e e T . ,
pocas ktorej mozu prislusné organy dosiahnut dohodu. Do
poruseniu. Tento mechanizmus by sa mal vztahovat na ) D L o0 S
pravomoci orgdnu pre cenné papiere a trhy by mali patrit
oblasti, v ktorych sa na zaklade prava Unie vymedzuji P . .
spory tykajtice sa procesnej alebo obsahove] stranky kona-
jasné a nepodmienecné povinnosti.
nia alebo nekonania prlslusneho orgdnu clenského 3titu
v pripadoch uvedenych v pravne zéviznych aktoch Unie
uvedenych v tomto nariadenti. V takejto situdcii by mal byt
(28) S ciefom umoZnit primerant reakciu na prxpady nesprav- jeden z dotknutych orgdnov dohladu opravneny predlozit
neho alebo nedostato¢ného uplatiiovania prava Unie by sa zélezitost organu pre cenné papiere a trhy, ktory by mal
mal upl:fltnovat mechanlzn?us, ktory sa sklada z troch kro- konat v stlade s tymto nariadenim. Orgdn pre cenné pa-
kov. NaJP}”V by sa mfll 0organ pre cenne papiere a trhy spl- piere a trhy by mal mat pravomoc Zziadat od dotknutych
nomocnif na preskiimanie tidajného nesprdvneho alebo prislusnych orgdnov, aby vykonali konkrétne kroky alebo
nedostatocného uplatnovanla POVIHHOSU vyplyvajtcich aby sa zdrzali konania s cielom urovnat tito zaleZitost,
z prava Unie vnitrostitnymi orgdnmi pri vykondvani do- a zabezpec1t dodrziavanie préva Unie, pricom tdto ziadost
hl/adu, za kt(jrym 1’)’ nasvle’dovalo odporuca}rile. Ak prxslus,— mé pre dotknuté prislusné orgdny zdvizny charakter. Ked
ny organ clenskeho’ statu toto odp’)orucafne nespln'l, prislusny organ nedodrzi rozhodnutie o urovnani, ktoré
Komisia by mala mat pravomoc V}’dat f,ormalne stanovi- mu bolo uréené, orgdn pre cenné papiere trhy by mal
sko, v ktorom zohladni odporucame organu pre cenne pa- mat prdvomoc prijat rozhodnutia urc¢ené priamo Gcastni-
piere a trhy a poziada prisluSny orgdn, aby prijal opatrenia kom finan¢ného trhu v oblastiach prava Unie, ktoré sa na
potrebné na zabezpeenie siiladu s pravom Unie. ne priamo vztahuje. Pravomoc prijat takéto rozhodnutie
sa mala uplatiiovat len ako poslednd moznost a len na
by la uplatiiovat len ako posled tal
zabezpecenie sprévneho a ]ednotneho uplatiiovania prdva
(29)  Napokon s cielom prekonat vynimo¢né situdcie spojené Unie. V pripadoch, ked prisluiné prévne predpisy Unie d4-
s pretrvavajicou necinnostou daného prislusného orgdnu vaju prislusnym orgdnom clenskym $tdtom priestor na
by orgdn pre cenné papiere a trhy mal mat ako poslednu uvaZzenie, nemozu rozhodnutia prijaté orgénom pre cenné
moznost pravomoc prijat rozhodnutia adresované jedno- papiere a trhy nahrddzat uplatiiovanie tohto prdva na uva-
tlivym dcastnikom finan¢ného trhu. Tito pravomoc by zenie v sulade s pravom Unie.
mala byt obmedzend na mimoriadne okolnosti, za ktorych
prislusny orgdn nedodrziava formdlne stanovisko, ktoré je
mu adresované, a za ktorych je pravo Unie priamo uplat-
nitelné na castnikov finanéného trhu na zdklade existujd- (33) Kriza preukdzala, Ze sGcasny systém spoluprice medzi
cich alebo budticich nariaden Unie. vnitrodtatnymi organmi, ktorych pravomoci stt obmedze-
né na jednotlivé ¢lenské staty, je nedostatocny, pokial ide
o finan¢né intittcie posobiace cezhrani¢ne.
(30)  Vazne ohrozenia riadneho fungovania a mtegrlty financ-
nych trhov alebo stability finan¢ného systemu Unie si vy-
zaduju rychlu a spolo¢nt reakciu na drovni Unie. Organ
pre cenné papiere a trhy by mal byt preto schopny poza- (34)  Skupina expertov, ktort zriadili clenské 3tdty, aby preska-

dovat od vniitrostatnych organov dohladu, aby prijali kon-
krétne opatrenia na odstrdnenie krizovej situdcie.
Pravomoc rozhodntt o existencii krizovej situdcie by sa
mala zverit Rade na Ziadost ktoréhokolvek z ESA, Komisie
alebo ESRB.

mala pri¢iny krizy a vypracovala ndvrhy na zlepSenie re-
guldcie finan¢éného sektora a dohladu nad nim, potvrdila,
Ze s¢asné opatrenia nie si dobrym zdkladom pre budicu
reguldciu a dohlad nad cezhrani¢nymi finan¢nymi institdi-
ciami v rdmci Unie.
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Ako sa uvaddza v de Larosierovej sprave, ,,... v zdsade mame
dve moznosti: prvi, ktorou st rieSenia kazdy sdm za seba‘
(chacun pour soi’) a ,zbeda¢ svojho suseda‘ (beggar-thy-
neighbour’), alebo druh, ktorou je posilnend, pragmaticka
a citlivd eurépska spolupraca v prospech vsetkych s ciefom
zachovat otvorené svetové hospodarstvo. Tato druhd moz-

T

nost bude nepochybne ekonomicky prinosna.

Kolégid organov dohladu zohrdvaji vyznamni dlohu pri
ucinnom, efektivnom a konzistentnom dohlade nad Gcast-
nikmi finan¢ného trhu, ktori vykondvaja ¢innost cezhra-
ni¢ne. Orgdn pre cenné papiere a trhy by mal prispievat
k podpore a monitorovaniu ti¢inného, efektivneho a kon-
zistentného fungovania kolégii orgdnov dohladu a byt z to-
hto hladiska veddcim prvkom pri zabezpecovani
jednotného a sudrzného fungovania kolégii organov do-
hladu pre cezhrani¢éné finanéné institticie v ramci Unie.
Preto by orgdn pre cenné papiere a trhy mal mat plné pra-
va Ucasti v kolégidch orgdnov dohladu s cielom zjednodu-
$it fungovanie procesu vymeny informdcii v kolégidch
orgdnov dohladu a podporit konvergenciu a konzistent-
nost v kolégiach pri uplatiovani prava Unie. Ako sa uva-
dza v de Larosierovej sprave, ,... musi sa predchddzat
naruSeniam hospodarskej stifaze a regulacnej arbitrdzi,
ktoré vyplyvajii z rozdielnych postupov vykonédvania do-
hladu, pretoze maji potencidl oslabit finan¢nd stabilitu
okrem iného podporovanim presunu finan¢nych aktivit do
krajin s menej prisnym dohladom. Systém vykondvania
dohladu musi byt vnimany ako spravodlivy a vyvazeny.

V oblastiach svojej pravomoci by organ pre cenné papiere
a trhy mal prispievat k rozvoju a koordindcii d¢innych
a zosuladenych planov ozdravenia a rieSenia problémov,
postupov v krizovych situdciach a preventivnych opatreni
a aktivne sa na tychto ¢innostiach podielat, aby sa zabez-
pecila internalizdcia ndkladov zo strany finan¢ného systé-
mu, aby sa minimalizoval systémovy vplyv pripadného
zlyhania a spolichanie sa na finan¢né prostriedky datio-
vych poplatnikov pri zdchrane tcastnikov finanéného
trhu. Mal by prispiet k vyvinutiu metdd na riesenie zlyhd-
vania klticovych acastnikov finan¢ného trhu, ktoré zabra-
fiuje retazovej reakcii, umoziuje ich riadne a vcasné
zrudenie a v pripade potreby zahftia aj jednotny a silny me-
chanizmus financovania.

V rémci sucasného preskimania smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 94/19/ES z 30. mdja 1994 o systémoch
ochrany vkladov (!) a smernice 97/9/ES sa konstatovalo, Ze
Komisia méd v imysle venovat osobitnd pozornost potre-
be zabezpecenia daliej harmonizicie v celej Unii. Na vedo-
mie sa vzal aj zdmer Komisie preskiimat v sektore
poistovnictva moznost zavedenia pravidiel Unie na ochra-
nu poistencov v pripade zlyhania poistovne. ESA by v tych-
to oblastiach mali zohravat dolezitd Glohu a mali by sa im
udelif nalezité pravomoci tykajtce sa eurdpskej ststavy sy-
stémov nahrad pre investorov.

() U.v.ESL 135, 31.5.1994, s. 5.

(39)

(41)

Delegovanie tloh a zodpovednosti mozZe byt uzito¢ny na-
stroj fungovania siete orgdnov dohladu s cielom znizit du-
plicitu dloh dohladu, podporit spoluprdcu, a tym
zjednodusit proces dohladu, ako aj zniZif zataz kladent na
ucastnikov finanéného trhu. Tymto nariadenim by sa pre-
to mal zaistit jasny pravny zdklad takéhoto delegovania.
Clenské 3tity by mali maf pri reSpektovani vieobecného
pravidla, Ze delegovanie by malo byt povolené, moznost
zaviest osobitné podmienky delegovania zodpovednosti,
napriklad v stvislosti s informovanim o sposobe delego-
vania a jeho oznamovanim. Delegovanie dloh znamend, ze
tlohy vykondva orgdn pre cenné papiere a trhy alebo vna-
trostatny orgdn dohladu iny ako zodpovedny orgdn, pri-
¢om zodpovednost za rozhodnutia tykajice sa dohladu
zostdva na delegujiicom orgéne. Delegovanim zodpoved-
nosti by organ pre cenné papiere a trhy alebo vnttrostatny
orgén dohladu (splnomocnenec) mal mat v urcitej zdlezi-
tosti tykajticej sa dohladu moznost rozhodnit vo vlastnom
mene namiesto delegujiceho organu. Delegovanie by sa
malo riadit zdsadou pridelenia kompetencie v oblasti do-
hladu orgdnu dohladu, ktory mé najlepsie predpoklady na
to, aby prijal v danej veci opatrenia. Prerozdelenie kompe-
tencii by bolo vhodné napriklad z dovodu tspory z rozsa-
hu alebo posobnosti, stladu pri dohlade nad skupinou
a optimalneho vyuzivania technickych odbornych znalo-
stf medzi vnitro$tatnymi orgdnmi dohladu. Rozhodnutia
splnomocnenca by mal delegujici orgdn, ako aj iné prislus-
né organy uzndvat ako rozhodujice, ak st tieto rozhod-
nutia v rdmci rozsahu posobnosti delegovania.
V prislusnych pravnych predpisoch Unie sa mozu dalej
spresnit zdsady prerozdelenia kompetencii na zédklade do-
hody. Orgdn pre cenné papiere a trhy by mal vietkymi
vhodnymi prostriedkami ulah¢ovat a monitorovat dohody
o delegovani medzi vniitrostitnymi orgdnmi dohladu.

Mal by byt vopred informovany o planovanych dohodach
o delegovani, aby v pripade potreby mohol vyjadrit svoje
stanovisko. Uverejiiovanie takychto dohdd by sa malo cen-
tralizovat s cielom zaistit v¢asné, transparentné a lahko do-
stupné informdcie o dohoddch pre vietky dotknuté strany.
Mal by identifikovat a $irit osved¢ené postupy tykajtce sa
delegovania a dohod o delegovani.

Orgén pre cenné papiere a trhy by mal aktivne podporo-
vat konvergenciu dohladu v celej Unii s cielom zaviest spo-
lo¢nt kultdru dohladu.

Vzdjomné hodnotenia st G¢inny a efektivny ndstroj na po-
silnenie konzistentnosti v rdmci siete orgnov finan¢ného
dohladu. Orgén pre cenné papiere a trhy by mal preto vy-
pracovat metodicky ramec pre takéto hodnotenia a pravi-
delne ich vykondvat. Hodnotenia by sa mali zameriavat
nielen na konvergenciu postupov vykondvania dohladu,
ale aj na schopnost organov dohladu dosiahnut vysoku
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kvalitu vysledkov dohladu, ako aj nezévislost prislusnych
organov. Vysledky vzdjomnych hodnoteni by sa mali zve-
rejnit so stthlasom prislugného organu, ktory je predme-
tom hodnotenia. Identifikovat a zverejnif by sa mali aj
osvedéené postupy.

Orgén pre cenné papiere a trhy by mal aktivne podporo-
vat koordinovan reakciu dohladu Unie, najmi aby sa za-
bezpecilo riadne fungovame a integrita finan¢nych trhov
a stabilita finanéného systému v Unii. Dodato¢ne k jeho
pravomociam tykajticim sa opatreni v krizovych 51tuac1ach
by sa mu mala preto zverit funkcia vSeobecnej koordina-
cie v rdmci systému ESFS. Bezproblémovy tok vetkych do-
lezitych informdacii medzi prislusnymi orgdnmi by mal
predstavovat osobitné zameranie opatren{ organu pre cen-
né papiere a trhy.

S cielom zarucit finanéna stabilitu je potrebné v prvom $té-
diu identifikovat trendy, potencialne rizikd a slabé miesta
vyplyvajice z mikroprudencidlnej drovne, cezhrani¢ne
a v ramci sektorov. Orgdn pre cenné papiere a trhy by mal
monitorovat a hodnotit takyto vyvoj v oblasti svojej po-
sobnosti a v pripade potreby informovat Eurdpsky parla-
ment, Radu, Komisiu, ostatné eurdpske organy dohladu
a ESRB na pravidelnom a v pripade potreby ad hoc zdkla-
de. Orgén pre cenné papiere a trhy by mal v spoluprac1
s ESRB iniciovat a koordinovat zitazové testy v ramci Unie
s cielom posudit reakcie G¢astnikov finanéného trhu na ne-
priaznivy vyvoj na trhu, pricom zabezpedi, aby sa na vnad-
trodtitnej trovni pri takychto testoch uplatnila ¢o
najkonzistentnejsia metodika. S ciefom riadne vykondvat
svoje funkcie by orgdn pre cenné papiere a trhy mal vyko-
ndvat hospodarsku analyzu trhov a vplyvu potencidlneho
vyvoja na trhu.

Vzhladom na globalizaciu finanénych sluzieb a vacsiu do-
lezitost medzindrodnych noriem by orgdn pre cenné pa-
piere a trhy mal podporovat dialég a spolupracu s organmi
dohladu mimo Unie. Mal by mat pravomoc rozvuat kon-
takty a uzatvarat administrativne dohody s orgdnmi dohla-
dua sprévnymi orgdnmi tretich krajin a s medzindrodnymi
organ1zac1am1 a to pri plnom re$pektovani existujiicich
tiloh a pravomoc1 clenskych statov a institdcii Unie. Moz-
nost Gcasti na préci orgdnu pre cenné papiere a trhy by
mala byt otvorend krajindm, ktoré uzatvorili dohody
s Uniou, na zéklade ¢oho prijali a uplatiiuji pravo Unie,
pricom orgédn pre cenné papiere a trhy by mal mat moz-
nost spolupracovat s tretimi krajinami uplatﬁujﬁcimi prav-
ne predpisy, ktoré sa uznali za rovnocenné pravnym
predpisom Unie.

Orgén pre cenné papiere a trhy by mal slizit ako nezdvisly
poradny orgdn Eurdpskeho parlamentu, Rady a Komisie
v oblasti svojej posobnosti. Bez toho, aby boli dotknuté
pravomoci dotknutych prislusnych orgdnov, by orgén pre
cenné papiere a trhy mal byt schopny poskytovat stanovi-
ska k prudencidlnemu posudzovaniu fazif a nadobudnuti

(46)

majetkovych podielov na zdklade smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch
s finan¢nymi ndstrojmi (*) v zneni smernice 2007[44/[ES (2)
v pripadoch, ked'sa podla tejto smernice pozaduje konzul-
tdcia medzi prislu§nymi organmi z dvoch alebo viacerych
¢lenskych Statov.

Orgén pre cenné papiere a trhy by mal na Gcel a¢inného
vykondvania svojich povinnost{ mat prdvo pozadovat
vietky potrebné informdcie. S cielom zabranit duplicite po-
vinnosti G¢astnikov finan¢ného trhu podavat spravy by tie-
to informdcie mali zvycCajne poskytovat vnutrostitne
organy dohladu, ktoré si najblizsie k finan¢nym trhom
a Gcastnikom finan¢ného trhu, a mali by zohladnovat uz
existujice Statistiky. Orgdn pre cenné papiere a trhy by
v§ak mal mat ako posledné vychodisko moznost predlozit
plne opodstatnenti a oddvodnenti Ziadost o informacie
priamo Gcastnikovi finan¢ného trhu, ak prislusny orgdn
¢lenského statu neposkytol alebo nemoze poskytnit také-
to informdcie v¢as. Organy ¢lenskych Stitov by mali byt
povinné pomdhat orgdnu pre cenné papiere a trhy pri pre-
sadzovani takychto priamych ziadosti. V tejto stvislosti je
nevyhnutné pracovat na spolo¢nych formatoch podévania
sprav. Opatreniami zameranymi na zber informdcif by ne-
mal byt dotknuty prdvny rdmec Eur6pskeho Statistického
systému a Eur6pskeho systému centrdlnych bank v oblasti
Statistiky. Tymto nariadenim by preto nemalo byt dotknu-
té nariadenie Eurdépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢.223/2009 z 11. marca 2009 o eurdpskej Statistike (?) ani
nar1aden1e Rady (ES) ¢. 2533/98 z 23. novembra 1998
o zbere Statistickych informdcif Eurdpskou centrélnou
bankou (4).

Uzka spolupraca medzi orgdnom pre cenné papiere a trhy
a ESRB je nevyhnutnd na zabezpecenie tiplnej tc¢innosti
fungovania ESRB a dodrziavania jeho varovani a odporu-
¢ani. Orgdn pre cenné papiere a trhy a ESRB by sa mali na-
vzijom delif o vietky prislusné informacie. Udaje tykajuce
sa jednotlivych podnikov by sa mali poskytovat iba na za-
klade od6vodnenej Ziadosti. Po prijati varovani alebo od-
portcan{ adresovanych ESRB orgdnu pre cenné papiere
a trhy alebo vnutrostdtnemu orgdnu dohladu by mal or-
gan pre cenné papiere a trhy podla potreby zabezpecit dal-
Sie opatrenia.

Organ pre cenné papiere a trhy by mal konzultovat so za-
interesovanymi stranami regulacné alebo vykondvacie
technické predpisy, usmernenia a odporticania a poskyto-
vat im primerand moznost podavat pripomienky k navr-
hovanym opatreniam. Orgdn pre cenné papiere a trhy by
mal pred prijatim navrhu regula¢nych alebo vykondvacich
technickych predpisov, usmerneni a odportcani vypraco-

() U.v.EUL 145, 30.4.2004, s. 1.

(?) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/44/ES z 5. septembra
2007, ktorou sa menf a doplia smernica Rady 92/49/EHS a smernice
2002/83/ES, 2004[39/ES, 2005/68/ES a 2006/48[ES v stvislosti
s procesnymi pravidlami a kritériami hodnotenia obozretného posu-
dzovania nadobudnuti a zvySeni podielov vo finanénom sektore
(U.v. EU L 247, 21.9.2007, 5. 1).

() U.v.EUL 87, 31.3.2009, 5. 164.

() U.v.ESL 318, 27.11.1998, s. 8.
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vat $tadiu vplyvu. Z dévodov efektivnosti by sa na tento
ucel mala vyuzivat Skupina zainteresovanych stran v ob-
lasti cennych papierov a trhov, v ktorej by boli vyvdzenym
sposobom zastipeni ucastnici finan¢ného trhu, malé
a stredné podniky (MSP), akademickd obec a spotrebitelia
a ostatn{ retailovi uzivatelia finan¢nych sluzieb. Skupina
zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov
by mala posobit ako prepojenie s ostatnymi skupinami
pouzivatelov v oblasti finan¢nych sluzieb zriadenych Ko-
misiou alebo na zdklade pravnych predpisov Unie.

Clenovia Skupiny zainteresovanych stran v oblasti cennych
papierov a trhov, ktori zastupuji neziskové organizdcie
alebo akademickd obec, by mali dostat primeranti nahra-
du, aby sa osobam, ktoré nie st dostato¢ne financované
a nie st ani zdstupcami odvetvi, umoznilo plne sa zdcast-
nit na diskusii o finan¢nej reguldcii.

Clenské 3taty majd hlavnt zodpovednost za zabezpecenie
koordinovaného krizového riadenia a za zachovanie fi-
nancnej stability v krizovych situdcidch, najma pokial ide
o stabilizdciu a rieSenie problémov jednotlivych zlyhava-
jucich tcastnikov finan¢ného trhu. Rozhodnutia organu
pre cenné papiere a trhy v krizovej situdcii alebo pripady
urovnania, ktoré maju vplyv na stabilitu ticastnika finan¢-
ného trhu, by nemali zasahovat do fiskdlnych zodpoved-
nosti ¢lenskych $tatov. Mal by sa vytvorit mechanizmus,
ktorym by ¢lenské staty mohli néstojit na tejto ochrane
a pripadne predlozit vec na rozhodnutie Rade. Tento
ochranny mechanizmus by sa v§ak nemal zneuzivat, a to
najmd v stvislosti s rozhodnutim orgdnu pre cenné papie-
re a trhy, ktoré nemd vyznamné alebo podstatné rozpoc-
tové dosledky, ako je obmedzenie prijmu savisiace
s doCasnym zdkazom konkrétnych aktivit alebo vyrobkov
na ucely ochrany spotrebitela. Pri prijimani rozhodnuti
v ramci ochranného mechanizmu by Rada mala hlasovat
v stilade so zdsadou, Ze kazdy clensky $tdt md jeden hlas.
Je vhodné zverit Glohu v tejto veci Rade vzhladom na oso-
bitné zodpovednosti ¢lenskych Stitov v tejto savislosti.
Vzhladom na citlivost tejto otdzky by sa mali prijat prisne
opatrenia na zabezpecenie dovernosti.

Organ pre cenné papiere a trhy by mal byt pri rozhodo-
vani viazany pravidlami Unie a vieobecnymi zdsadami ty-
kajicimi sa riadneho postupu a transparentnosti. Pravo na
vypocutie adresdtov rozhodnuti orgdnu pre cenné papiere
a trhy by sa malo v plnom rozsahu dodrziavat. Akty orgd-
nu pre cenné papiere a trhy by mali byt neoddelitelnou s-
¢astou prava Unie.

Rada orgdnov dohladu zlozend z najvyssich predstavitelov
relevantnych prislusnych organov v kazdom ¢lenskom 3td-
te pod vedenim predsedu orgdnu pre cenné papiere a trhy
by mala byt hlavnym rozhodovacim orgdnom orgdnu pre
cenné papiere a trhy. Zastupcovia Komisie, ESRB, Eur6p-
skeho organu dohladu (Eurépskeho organu pre poistov-
nictvo a doéchodkové poistenie) a Eurdpskeho orgdnu

(53)

(54)

dohladu (Eurépskeho orgdnu pre bankovnictvo) by sa mali
zlcastiiovat ako pozorovatelia. Clenovia rady orgdnov do-
hladu by mali konat nezavisle a vyhradne v zdujme Unie.

Vo vieobecnosti by rada orgdnov dohladu mala prijimat
podla ktorej md kazdy clen jeden hlas. V pripade aktov vse-
obecnej povahy vrétane tych, ktoré sa tykaju prijatia regu-
la¢nych a vykonévacich technickych predpisov, usmerneni
a odporacani, v pripade rozpoctovych zdlezitosti, ako aj
v pripade Ziadosti ¢lenského 3titu o opitovné posidenie
rozhodnutia orgdnu pre cenné papiere a trhy docasne za-
kézat alebo obmedzit urcité finan¢né aktivity je vSak vhod-
ustanovuju v ¢lanku 16 ods. 4 Zmluvy o Eurdpskej tnii
a v Protokole (¢. 36) o prechodnych ustanoveniach, ktory
je pripojeny k Zmluve o Eurdpskej tinii a Zmluve o fun-
govani Eurépskej tnie. Pripady tykajiice sa urovndvania
sporov medzi vnatro§titnymi orgdnmi dohladu by mala
preskiimat vyhradena objektivna porota zlozend z ¢lenov,
ktori nie st zastupcami prislusnych orgénov, ktoré st stra-
nami sporu, ani nie s do sporu nijako zainteresovani, ani
priamo prepojeni s dotknutymi prislusnymi organmi. Zlo-
Zenie poroty by malo byt vhodne vyvdzené. Rozhodnutie
poroty by mala schvalit rada orgdnov dohladu jednodu-
chou vicsinou v stilade so zdsadou, Ze kazdy ¢len ma je-
den hlas. Pokial viak ide o rozhodnutia prijimané orgdnom
konsolidovaného dohladu, rozhodnutie navrhnuté poro-
tou by mohli zamietnut ¢lenovia, ktori vytvoria blokujicu
mensinu hlasov v zmysle ¢ldnku 16 ods. 4 Zmluvy o Eu-
répskej tnii a ¢lanku 3 Protokolu (€. 36) o prechodnych
ustanoveniach.

Riadiaca rada zloZena z predsedu orgdnu pre cenné papie-
re a trhy, zdstupcov vnitrostitnych organov dohladu a Ko-
misie by mala zaistovat, aby organ pre cenné papiere a trhy
plnil svoje poslanie a vykondval tlohy, ktoré st mu pride-
lené. Riadiacej rade by sa mali zverit potrebné pravomoci,
okrem iného navrhovat ro¢ny a viacro¢ny pracovny pro-
gram, vykondvat niektoré rozpoctové pravomoci, prijimat
strategicky pldn persondlnej politiky orgdnu pre cenné pa-
piere a trhy, prijimat osobitné opatrenia tykajiice sa prav
pristupu k dokumentom a navrhovat vyro¢na spravu.

Orgén pre cenné papiere a trhy by mal zastupovat predse-
da na plny tvizok vymenovany radou orgdnov dohladu na
zaklade zasluh, kvalifikdcie, znalosti finan¢nych institdcii
a trhov a skisenosti stvisiacich s finanénym dohladom
a reguldciou, a to prostrednictvom otvoreného vyberové-
ho konania, ktoré organizuje a riadi rada orgdnov dohladu
s pomocou Komisie. Na uréenie prvého predsedu organu
pre cenné papiere a trhy by Komisia mala vypracovat
okrem iného uzsi zoznam kandidétov podla zasluh, schop-
nosti, poznatkov o finanénych instittcidch a trhoch a ska-
senosti relevantnych pre finan¢ny dohlad a reguldciu.
Pokial ide o nasledujice vymenovania, v sprave, ktord sa
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pripravi podla tohto nariadenia, sa preskiima moznost mat
k dispozicii uzs{ zoznam vypracovany Komisiou. Eurép-
sky parlament by mal byt opravneny po vypocuti vybra-
nej osoby namietat voci jej vymenovaniu, a to predtym,
ako sa ujme svojej funkcie, a do jedného mesiaca po tom,
¢o ju rada orgdnov dohladu vybrala.

Riadenim orgdnu pre cenné papiere a trhy by mal byt po-
vereny vykonny riaditel, ktory by mal mat pravo zicast-
fiovat sa na zasadnutiach rady orgdnov dohladu a riadiacej
rady bez hlasovacieho prava.

S cielom zaistit konzistentnost ¢innost{ ESA medzi jednot-
livymi sektormi by tieto organy mali Gizko spolupracovat
prostrednictvom spolo¢ného vyboru a v pripade potreby
dosiahnut spolo¢né stanoviskd. Spolo¢ny vybor by mal ko-
ordinovat funkcie ESA vo vztahu k finanénym konglome-
ritom a ostatnym medzisektorovym zdleZitostiam.
V pripade potreby by sa aj akty patriace do oblasti posob-
nosti Eurdpskeho orgdnu dohladu (Eurépskeho orgdnu pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov) ale-
bo Eurdépskeho orgdnu dohladu (Eurépskeho orgdnu pre
bankovnictvo) mali prijimat sibezne s dotknutymi eurdp-
skymi organmi dohladu. Spolo¢nému vyboru by mali na
principe rotdcie na 12-mesa¢né obdobie predsedat predse-
dovia ESA. Predseda spolo¢ného vyboru by mal byt pod-
predsedom ESRB. Spolo¢ny vybor by mal mat lojdlny
persondl poskytnuty z ESA, aby sa umoznila neformdlna
vymena informdcif a rozvoj spolo¢nej kulttry dohladu vo
vietkych ESA.

Je potrebné zaistit, aby strany, ktorych sa tykaji rozhod-
nutia prijaté orgdnom pre cenné papiere a trhy, mohli po-
uzit vhodné opravné prostriedky. S cielom ti¢innej ochrany
prav zainteresovanych strdn a z dovodu zjednodusenia po-
stupu by sa malo zainteresovanym strandm v pripade, ze
organ pre cenné papiere a trhy md rozhodovacie pravomo-
ci, udelit privo podat odvolanie odvolacej rade. Z dovo-
dov innosti a konzistentnosti by odvolacia rada mala byt
spolo¢nym subjektom pre ESA, nezdvislym od ich admi-
nistrativnych a regulacnych $truktdr. Rozhodnutia odvo-
lacej rady by mali podliehat odvolaniu na Stdny dvor
Eurépskej tnie.

S cielom zarudit tplnt autondémiu a nezdvislost orgdnu pre
cenné papiere a trthy by mal orgdn pre cenné papiere a tr-
hy dostat samostatny rozpocet s prijmami najmd z povin-
nych prispevkov vnitrostitnych orgdnov dohladu
a vSeobecného rozpoctu Eurdpskej tnie. Financovanie or-
génu pre cenné papiere a trhy z prostriedkov Unie podlie-
ha dohode s rozpoctovym orgdnom v stilade s bodom 47
Medziinstituciondlnej dohody zo 17. mdja 2006 medzi Eu-
ropskym parlamentom, Radou a Komisiou o rozpoctovej
discipline a riadnom finan¢nom hospodéreni (). Mal by sa
uplatiiovat rozpoctovy postup Unie. Audit Gétovnych vy-
kazov by mal vykondvat Dvor auditorov. Celkovy rozpo-
Cet podlieha postupu udelenia absolutdria.

(1) U.v.EU C 139, 14.6.2006, s. 1.
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Na organ pre cenné papiere a trhy by sa malo uplatiovat
nariadenie  Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢.1073/1999 z 25. mdja 1999 o vysetrovaniach vykond-
vanych Eurépskym orgdnom pre boj proti podvodom
(OLAF) (3). Organ pre cenné papiere a trhy by mal takisto
pristapit k Medziinstitucionalnej dohode z 25. médja 1999
medzi Eurépskym parlamentom, Radou Eurdpskej dnie
a Komisiou Eurépskych spolocenstiev, ktord sa tyka vni-
tornych vysetrovani Eurépskeho organu pre boj proti pod-
vodom (OLAF) (3).

S cielom zaistit otvorené a transparentné podmienky za-
mestndvania a rovnaké zaobchddzanie so zamestnancami
by sa na zamestnancov orgdnu pre cenné papiere a trhy
mal uplatiiovat Sluzobny poriadok tradnikov Eurépskych
spolocenstiev a Podmienky zamestndvania ostatnych za-
mestnancov Eurdpskych spolocenstiev (4).

Je nevyhnutné, aby sa chrénilo obchodné tajomstvo a iné
doverné informdcie. Dovernost informécif spristupnenych
orgdnu pre cenné papiere a trhy a vymienanych v rdmci
siete by mala podliechat prisnym a G¢innym pravidlim
dovernosti.

Na spracovanie osobnych tdajov na tcely tohto nariade-
nia sa plne uplatiiuje smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 95/46/ES z 24. oktdbra 1995 o ochrane fyzickych
0s0b pri spracovani osobnych ddajov a volnom pohybe
tychto ddajov (°) a nariadenie Eurépskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane
jednotlivcov so zretelom na spracovanie osobnych tdajov
institdciami a orgdnmi Spolocenstva a o volnom pohybe

takychto tidajov ().

S ciefom zaistif transparentnd ¢innost orgdnu pre cenné
papiere a trhy by sa na tento orgdn malo uplatiiovat naria-
denie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1049/2001
z 30. mdja 2001 o pristupe verejnosti k dokumentom Eu-
ropskeho parlamentu, Rady a Komisie (7).

Tretim krajindm by sa mala umoznit c¢ast na praci orga-
nu pre cenné papiere a trhy v stlade s prislusnymi doho-
dami, ktoré uzatvori Unia.

KedZe ciele tohto nariadenia, a to zlep$enie fungovania
vnttorného trhu prostrednictvom zaistenia vysokej, ti¢in-
nej a konzistentnej Grovne prudencidlnej reguldcie a dohla-
du, ochrany investorov, ochrany integrity, ucinnosti
a riadneho fungovania finan¢nych trhov, udrzania stabili-
ty financného systému a posilnenia medzindrodnej koor-
dindcie dohladu, nie je mozné uspokojivo dosiahnut na
trovni jednotlivych ¢lenskych statov, a preto ich mozno
z dovodu rozsahu opatrenia lepsie dosiahnut na trovni

.ESL 136, 31.5.1999,s. 1.
.ESL 136, 31.5.1999, s. 15.
.ESL 56, 4.3.1968,s. 1.
LESL 281, 23.11.1995, 5. 31.
LESL 8§, 12.1.2001, s. 1.

.ES L 145, 31.5.2001, s. 43.
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Unie, Unia moze prijat opatrenia v stilade so zdsadou sub-
sidiarity, ako sa ustanovuje v ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdp-
skej tnil. V sdlade so zdsadou proporcionality podla
uvedeného ¢lanku, toto nariadenie neprekracuje raimec po-
trebny na dosiahnutie tychto cielov.

(67)  Orgén pre cenné papiere a trhy by mal prevziat vietky si-
¢asné tlohy a pravomoci Vyboru eurépskych regulacénych
orgdnov cennych papierov. Rozhodnutie Komisie
2009/77[ES by sa preto malo zrusit ku ditu zriadenia or-
ganu pre cenné papiere a trhy a rozhodnutie Eurépskeho
parlamentu a Rady ¢ 716/2009/ES zo 16. septembra
2009, ktorym sa ustanovuje program Spolocenstva urce-
ny na podporu osobitnych ¢innosti v oblasti finan¢nych
sluzieb, finan¢ného vykaznictva a auditu (!), by sa malo
zodpovedajicim sposobom zmenit a doplnit. Vzhladom
na existujice Struktiry a ¢innosti Vyboru eurépskych re-
gula¢nych orgdnov cennych papierov je dolezité zabezpe-
¢it pri stanovovani vhodnych prechodnych opatreni velmi
tzku spolupracu medzi Vyborom eurépskych regula¢nych
orgdnov cennych papierov a Komisiou, pri¢om je potrebné
zaistif, aby obdobie, pocas ktorého Komisia zodpovedd za
administrativne zavedenie a tvodné administrativne fun-
govanie orgdnu pre cenné papiere a trhy, bolo ¢o
najkratsie.

(68)  Je vhodné ur¢it lehotu na uplatnenie tohto nariadenia s cie-
[om zaistit, aby organ pre cenné papiere a trhy bol ndlezité
pripraveny na zacatie prevadzky, a zabezpecit bezproblé-
movy presun z Vyboru eurépskych regula¢nych orgdnov
cennych papierov, Organ pre cenné papiere a trhy by mal
byt nalezite financovany. 40 % jeho finan¢nych prostried-
kov by malo asponi zo zaciatku pochddzat z finan¢nych
prostriedkov Unie a 60 % z prispevkov ¢lenskych titov,
ktoré by sa stanovili na zaklade vahy hlasov ustanovenej
v ¢lanku 3 ods. 3 Protokolu (¢. 36) o prechodnych
ustanoveniach.

(69) Na to, aby sa mohol tento orgdn zriadit 1. janudra 2011,
by toto nariadenie malo nadobudnit G¢innost diiom na-
sledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdp-
skej tinie,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1

ZRIADENIE A PRAVNE POSTAVENIE

Cldnok 1

Zriadenie a predmet ¢innosti

1. Tymto nariadenim sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu (Eu-
ropsky orgdn pre cenné papiere a trhy) (dalej len ,orgén pre cen-
né papiere a trhy*).

(1) U.v.EUL 253, 25.9.2009, s. 8.

2. Orgdn pre cenné papiere a trhy kond v rozsahu pravomoci
udelenych tymto nariadenim a v rozsahu posobnosti smernice
97/9ES, smernice 98/26/ES, smernice 2001/34/ES, smernice
2002/47 [ES, smernice 2003/6/ES, smernice 2003/71/ES, smerni-
ce 2004/39(ES, smernice 2004/109/ES, smernice 2009/65/ES
a smernice 2006/49/ES bez toho, aby bola dotknutd pravomoc
Eurépskeho orgdnu dohladu (Eurépskeho orgdnu pre bankovnic-
tvo), pokial ide o dohlad nad obozretnym podnikanim, akykol-
vek buddci legislativny akt v oblasti spravcov alternativnych
investi¢nych fondov (AIFS) a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009,
a v rozsahu, v akom sa tieto akty uplatiiuji na spolo¢nosti po-
skytujtice investi¢né sluzby alebo na podniky kolektivneho inve-
stovania, ktoré uvddzaji na trh svoje podielové listy alebo akcie,
a na prislusné orgdny, ktoré nad nimi vykondvaji dohlad, v roz-
sahu prislusnych casti smernice 2002/87/ES, smernice
2005/60/ES a smernice 2002/65/ES vritane vietkych smernic,
nariadeni a rozhodnuti vychddzajtcich z tychto aktov a vietkych
ostatnych pravne zéviznych aktov Unie, ktorymi sa zverujt tlo-
hy orgdnu pre cenné papiere a trhy.

3. Orgédn pre cenné papiere a trhy kona aj v oblasti ¢innost{
tcastnikov trhu v savislosti so zdlezitostami, na ktoré sa priamo
nevztahuji akty uvedené v odseku 2, a to aj v zdlezitostiach spré-
vy podnikov, auditov a finan¢ného vykaznictva, ak si tieto &n-
nosti orgdnu pre cenné papiere a trhy potrebné na zabezpecenie
ucinného a konzistentného uplatriovania tychto aktov. Orgdn pre
cenné papiere a trhy prijima vhodné opatrenia aj v oblasti pontk
na prevzatie, zi¢tovania a vyrovnania a derivatov.

4. Ustanoveniami tohto nariadenia nie st dotknuté prdvomo-
ci Komisie najmé na zdklade ¢lanku 258 ZFEU s cielom zarucit
stlad s pravom Unie.

5. Cielom orgdnu pre cenné papiere a trhy je chranit verejny
zdujem prispievanim ku krdtkodobe;j, strednodobej a dlhodobej
stabilite a efektivnosti finan¢ného systému pre hospodarstvo
Unie, obcanov a podnikatelské subjekty. Orgén pre cenné papie-
re a trhy prispieva:

a) k zlepSeniu fungovania vnitorného trhu vritane predovset-
kym riadnej, G¢innej a konzistentnej drovne reguldcie

a dohladu;

b) k zaisteniu integrity, transparentnosti, G¢innosti a riadneho
fungovania finan¢nych trhov;

¢) k posilneniu medzindrodnej koordindcie dohladu;

d) k predchddzaniu regulacnej arbitrdzi a presadzovaniu rovna-
kych podmienok hospodarskej sttaze;

e) k zabezpeceniu, aby investovanie a iné rizikd podlichali né-
lezitej reguldcii a dohladu, a

f)  k zvySovaniu ochrany zdkaznikov.
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Na tieto tcely orgdn pre cenné papiere a trhy prispieva k zaiste-
niu konzistentného, G¢inného a efektivneho uplatiiovania aktov
uvedenych v odseku 2, podporuje konvergenciu dohladu, posky-
tuje stanoviskd pre Eurdpsky parlament, Radu a Komisiu
a vypractva ekonomické analyzy trhov s cielom podporovat do-
sahovanie svojich cielov.

Orgén pre cenné papiere a trhy pri vykone tloh, ktorymi bol na
zaklade tohto nariadenia povereny, venuje osobitnti pozornost
systémovym rizikdm, ktoré predstavujii ticastnici financnych tr-
hov, ktorych zlyhanie moze narusit fungovanie finanéného sys-
tému alebo redlneho hospodarstva.

Orgén pre cenné papiere a trhy pri Vykonavam svojich tloh kond
nezéavisle a objektivne a vyhradne v zdujme Unie.

Cldnok 2

Eurépsky systém finanéného dohladu

1. Orgdn pre cenné papiere a trhy je sicastou Eurépskeho sy-
stému finan¢ného dohladu (ESFS). Hlavnym cielom ESFS je zabez-
pecit, aby sa pravidld, ktoré sa vztahuji na finan¢ny sektor,
nélezite uplatriovali s cielom chrénit finan¢nd stabilitu a zabez-
pecit doveru vo finanény systém ako celok a dostatocnii ochranu
pre uzivatelov oblasti finan¢nych sluzieb.

2. ESFS tvori:

a) Europsky vybor pre systémové rizikd (ESRB) na tdcely vyko-
navania tloh vymedzenych v nariadeni (EU) ¢. 1092/2010 ()
a v tomto nariadenf;

b) orgdn pre cenné papiere a trhy;

¢) Eurépsky orgén dohladu (Eurépsky orgdn pre bankovnictvo)
zrladeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 ();

d) Eurdpsky orgdn dohladu (Eur6psky orgén pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov) zriadeny nariadenfm
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (3);

e) Spolo¢ny vybor eurépskych organov dohladu (dalej len ,spo-
lo¢ny vybor) na dcely vykondvania dloh vymedzenych
v ¢lankoch 54 aZ 57 tohto nariadenia, nariadenia (EU)
¢.1093/2010 a nariadenia (EU) ¢. 1094/2010;

f)  prislusné orgdny alebo orgdny dohladu v ¢lenskych $titoch
uvedené v aktoch Unie uvedenych v ¢ldnku 1 ods. 2 tohto
narladema nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 a nariadenia (EU)

¢ 1094/2010.

3. Organ pre cenné papiere a trhy pravidelne a tizko spolupra-
cuje s ESRB, ako aj s Eurépskym organom dohladu (Eurépskym
orgdnom pre bankovnictvo) a Eurdpskym orgdnom dohladu

(1) Pozri stranu 1 tohto tradného vestnika.
(?) Pozri stranu 12 tohto tradného vestnika.
(%) Pozri stranu 48 tohto tradného vestnika.

(Eurépskym orgdnom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov) prostrednictvom spolo¢ného vyboru a zabezpe-
Cuje medzisektorovi konzistentnost prace a dosahovanie spolo¢-
nych stanovisk v oblasti dohladu nad finanénymi konglomeratmi
a k ostatnym medzisektorovym zdleZitostiam.

4. Podla zdsady lojdlnej spoluprdce uvedenej v ¢lanku 4 ods. 3
Zmluvy o Eurdpskej Gnii z¢astnené strany ESFS spolupracuji na
zaklade vzdjomnej dovery a plného vzdjomného respektu najma
na tom, aby medzi sebou zabezpecili tok nélezitych a spolahli-
vych informdcii.

5. Orgény dohladu, ktoré st zacastnenymi stranami ESFS, st
povinné vykondvat dohlad nad tcastnikmi finanéného trhu vy-
kondvajticimi ¢innost v Unii v stilade s aktmi uvedenymi v ¢lan-
ku 1 ods. 2.

Cldnok 3

Zodpovednost orginov dohladu

Orgéany uvedené v ¢ldnku 2 ods. 2 pism. a) az d) sa zodpovedaji
Eurépskemu parlamentu a Rade.

Cldnok 4

Vymedzenia pojmov
Na ticely tohto nariadenia sa uplatiiuji tieto vymedzenia pojmov:

1. ,acastnik financnych trhov* je akykolvek subjekt, na ktory sa
vztahuje poziadavka v aktoch Unie uvedenych v ¢lanku 1 od-
s. 2 alebo vo vnitrostatnych pravnych predpisoch, ktorymi
sa vykondvaju tieto akty;

2. klucovy tcastnik finan¢nych trhov” je ticastnik finan¢nych
trhov, ktorého pravidelnd ¢innost alebo finan¢na sposobilost
mé alebo pravdepodobne bude mat vyznamny vplyv na sta-
bilitu, integritu alebo téinnost finanénych trhov v Unii;

3. ,prislusné organy“ st:

i)  prislusné orgény afalebo orgdny dohladu, ako sa vyme-
dzujt v aktoch Unie uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2;

ii) pokial ide o smernice 2002/65/ES a 2005/60/ES, orga-
ny prislusné zabezpecovat dodrziavanie poziadaviek
tychto smernic zo strany spolo¢nosti poskytujicich in-
vesti¢né sluzby alebo podnikov kolektivneho investova-
nia, ktoré uvadzaju na trh svoje podielové listy alebo
akcie;

i) pokial ide o systémy ndhrad pre investorov, subjekty,
ktoré spravujli vnitrosttne systémy nédhrad podla smer-
nice 97/9/ES, alebo v pripade, zZe prevadzku systému né-
hrad pre investorov spravuje stkromnd spolocnost,
orgén verejnej moci, ktory vykondva dohlad nad tymito
systémami podla uvedenej smernice.
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Cldnok 5
Privne postavenie

1. Orgén pre cenné papiere a trhy je orgdinom Unie s pravnou
subjektivitou.

2.V kazdom ¢lenskom 3tdte poziva organ pre cenné papiere
a trhy najsirSiu pravnu spdsobilost na pravne tkony zverent
pravnickym osobdm na zdklade vnutrostitneho prava. MoZe pre-
dovsetkym nadobudat alebo disponovat s hnutelnym a nehnutel-
nym majetkom a byt stranou v pravnych konaniach.

3. Orgéan pre cenné papiere a trhy zastupuje jeho predseda.

Cldnok 6

ZloZenie
Organ pre cenné papiere a trhy md toto zloZenie:

1. rada organov dohladu, ktord vykondva dlohy ustanovené
v clanku 43;

2. riadiaca rada, ktord vykondva tlohy ustanovené v clanku 47;
3. predseda, ktory vykondva tlohy ustanovené v ¢lanku 48;

4. vykonny riaditel, ktory vykondva dlohy ustanovené
v ¢lanku 53;

5. odvolacia rada, ktord vykondva dlohy ustanovené
v ¢lanku 60.

Clanok 7
Sidlo

Orgén pre cenné papiere a trhy md sidlo v PariZi.

KAPITOLA II

ULOHY A PRAVOMOCI ORGANU PRE CENNE PAPIERE
A TRHY

Cldnok 8

Ulohy a privomoci orginu pre cenné papiere a trhy
1. Organ pre cenné papiere a trhy md tieto tlohy:

a) prispievat k vytvoreniu vysokokvalitnych spolo¢nych pred-
pisov a postupov reguldcie a dohladu najmé poskytovanim
stanovisk pre institticie Unie a vypracivanim usmerneni, od-
portcani a ndvrhov regula¢nych a vykondvacich technickych
predpisov, ktoré vychddzaju z legislativnych aktov uvede-
nych v ¢lanku 1 ods. 2;

b) prispievat ku konzistentnému uplatiiovaniu pravne zdviz-
nych aktov Unie najmi podielanim sa na spolocnej kulttre
dohladu, zaistenim konzistentného, u¢inného a efektivneho
uplatiiovania aktov uvedenych v ¢ldnku 1 ods. 2, predchd-
dzanim regula¢nej arbitrdZi, zmierovanim a urovndvanim
sporov medzi prislusnymi orgdnmi, zabezpecovanim G¢in-
ného a konzistentného dohladu nad tcastnikmi finan¢ného

trhu a stidrzného fungovania kolégii orgdnov dohladu a pri-
jimanim opatreni okrem iného v krizovych situdcidch;

¢) stimulovat a ulahcovat delegovanie dloh a povinnosti medzi
prislusnymi orgdnmi;

d) dazko spolupracovat s ESRB najmid poskytovanim ESRB in-
formdcii potrebnych na dosiahnutie jeho tloh a zabezpeco-
vanim nalezitého dodrziavania varovani a odporicani ESRB;

e) organizovat a vykondvat analyzy vzdjomného hodnotenia
prislusnych orgdnov vratane vyddvania usmerneni a odpora-
¢ani a identifikovania osved¢enych postupov s cielom posil-
nit konzistentnost vysledkov dohladu;

f) monitorovat a hodnotit vyvoj na trhu v oblasti svojej
posobnosti;

g) vykondvat ekonomické analyzy trhov s cielom informovat
o plneni funkcif orgdnu pre cenné papiere a trhy;

h) zvySovat ochranu investorov;

i) prispievat k jednotnému a stidrznému fungovaniu kolégif or-
ganov dohladu, monitorovaniu, hodnoteniu a meraniu systé-
mového rizika, vypractivaniu a koordinacii pldnov na
ozdravenie a rieSenie problémov, poskytovaniu vysokej arov-
ne ochrany investorov v ramci Unie, ako aj k vyvoju metéd
na rieSenie problémov zlyhdvajiicich acastnikov finan¢ného
trhu a k posudzovaniu potreby vhodnych finanénych néstro-
jov, a to v stlade s ¢lankami 21 az 26;

j)  plnit vietky ostatné osobitné tlohy uvedené v tomto naria-
denf alebo v inych legislativnych aktoch;

k) na svojej internetovej stranke uverejiiovat a pravidelne aktu-
alizovat informdcie zo svojej oblasti ¢innosti, predovsetkym
v ramci oblasti svojej posobnosti, o registrovanych tcastni-
koch finanénych trhov s cielom zabezpecit, aby mala verej-
nost [ahky pristup k informacidm;

) prevziat podla potreby vietky existujiice a prebiehajice dlo-
hy od Vyboru eur6pskych regulacnych orgdnov pre cenné
papiere (CESR).

2. Orgdn pre cenné papiere a trhy by mal mat na vykonanie
tloh uvedenych v odseku 1 pravomoci ustanovené v tomto na-
riadeni, najma:

a) vypracovat ndvrh regula¢nych technickych predpisov v kon-
krétnych pripadoch uvedenych v ¢lanku 10;

b) vypracovat ndvrh vykondvacich technickych predpisov
v konkrétnych pripadoch uvedenych v ¢lanku 15;

¢) vyddvat usmernenia a odporicania, ako sa ustanovuje
v clanku 16;
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d) vydavat odportcania v konkrétnych pripadoch uvedenych
v ¢lanku 17 ods. 3;

e) prijimat individudlne rozhodnutia urcené prislusnym orgd-
nom v konkrétnych pripadoch uvedenych v ¢lanku 18 od-
s. 3 a ¢clanku 19 ods. 3;

f) v pripadoch, ktoré sa tykaji priamo uplatnitelného préva
Unie, prijimat individudlne rozhodnutia uréené tcastnikom
finan¢ného trhu v konkrétnych pripadoch uvedenych v ¢lan-
ku 17 ods. 6, ¢lanku 18 ods. 4 a ¢lanku 19 ods. 4;

g) vydavat stanoviskd pre Eurdpsky parlament, Radu alebo Ko-
misiu, ako sa ustanovuje v ¢ldnku 34;

h) zhromazdovat nevyhnutné informdcie o ticastnikoch finan¢-
ného trhu, ako sa stanovuje v clanku 35;

i)  vytvorit spolo¢né metodiky na posudzovanie vplyvu vlastno-
sti produktov a distribu¢nych procesov na finan¢na situdciu
ucastnikov finanéného trhu a na ochranu spotrebitelov;

j)  zabezpecit centrdlne pristupnd databdzu registrovanych
ucastnikov finan¢nych trhov vo svojej oblasti posobnosti, ak
sa to uvddza v aktoch uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2.

Cldnok 9

Ulohy tykajiice sa ochrany spotrebitela a finanénych
aktivit

1. Organ pre cenné papiere a trhy prevezme vedicu tlohu pri
podpore transparentnosti, jednoduchosti a spravodlivosti na trhu
so spotrebitelskymi finan¢nymi produktmi alebo sluzbami v rdm-
ci vnttorného trhu, a to aj prostrednictvom:

a) zhromazdovania informécii o spotrebitelskych trendoch, ich
analyzy a poddvania sprav;

b) skdmania a koordindcie finan¢nej gramotnosti a vzdeldvacich
iniciativ zo strany prislusnych organov;

¢) rozvoja noriem odborného vzdeldvania pre tiito oblast prie-
myslu a

d) prispievania k rozvoju spolo¢nych pravidiel zverejiiovania
informacii.

2. Organ pre cenné papiere a trhy monitoruje nové a existu-
jlce finan¢né aktivity a moze prijat usmernenia a odpordcania
s ciefom podporovat istotu a spolahlivost trhov a konvergenciu
regula¢nych postupov.

3. Orgédn pre cenné papiere a trhy moze takisto vydat varova-
nia, ak finan¢né aktivity predstavujii vazne ohrozenie cielov sta-
novenych v ¢ldnku 1 ods. 5.

4. Orgén pre cenné papiere a trhy ako svoju integrdlnu stcast
zriadi vybor pre finan¢né inovicie, ktory zahrnie vSetky prislusné
vnutro§tatne organy dohladu s cielom dosiahnut koordinovany
pristup pri reguldcii a dohlade v pripade novych alebo inova¢nych

finanénych aktivit a poskytnit poradenstvo organu pre cenné pa-
piere a trhy, aby mohol predkladat spravy Eurépskemu parlamen-
tu, Rade a Komisii.

5. Organ pre cenné papiere a trhy moze docasne zakdzat ale-
bo obmedzit urcité finan¢né aktivity, ktoré ohrozujt riadne fun-
govanie a integritu finan¢nych trhov alebo stabilitu celého
finanéného systému v Unii alebo jeho ¢asti, a to v pripadoch, kto-
ré st vymedzené v legislativnych aktoch uvedenych v ¢lanku 1
ods. 2, a za podmienok, ktoré si v nich stanovené, alebo v pri-
padoch, ked je to Ziaduce z dovodu krizovej situdcie v stlade
s podmienkami stanovenymi v ¢ldnku 18 a podla tychto
podmienok.

Orgén pre cenné papiere a trhy preskiimava rozhodnutie uvedené
v prvom pododseku v ndlezitych lehotdch a minimdlne kazdé tri
mesiace. V pripade, Ze sa po uvedenej trojmesacnej lehote roz-
hodnutie neobnovi, automaticky straca t¢innost.

Clensky $tit moze poziadat orgdn pre cenné papiere a trhy, aby
svoje rozhodnutie prehodnotil. V takom pripade orgdn pre cenné
papiere a trhy v stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 44 od-
s. 1 druhom pododseku rozhodne o tom, ¢i bude na svojom roz-
hodnuti trvat.

Organ pre cenné papiere a trhy moze takisto posudit potrebu za-
kézat alebo obmedzit urcité druhy finanénych aktivit a v pripade
potreby takéhoto zakazu alebo obmedzenia o tom informuje Ko-
misiu s ciefom ulahit prijatie akéhokolvek takéhoto zdkazu ale-
bo obmedzenia.

Cldnok 10
Regula¢né technické predpisy

1. Ak Eurépsky parlament a Rada delegujii na Komisiu pravo-
moci prijimat regula¢né technické predpisy prostrednictvom de-
legovanych aktov podla ¢linku 290 ZFEU, aby sa zabezpecila
konzistentnd harmonizicia v oblastiach, ktoré sti konkrétne vy-
medzené v legislativnych aktoch uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2, or-
gan pre cenné papiere a trhy moZze vypracovat névrh regula¢nych
technickych predpisov. Organ pre cenné papiere a trhy predkladd
svoj ndvrh predpisov na schvélenie Komisii.

Regulacné technické predpisy st technické, nezahfniaja strate-
gické ani politické rozhodnutia a ich obsah je obmedzeny legisla-
tivnymi aktmi, z ktorych vychadzaja.

Pred ich predlozenim Komisii vykond orgdn pre cenné papiere
a trhy otvorené verejné konzultdcie k navrhu regula¢nych tech-
nickych predpisov a analyzuje mozné stvisiace ndklady a prinosy,
pokial tieto konzulticie a analyzy nie sti neprimerané vzhladom
na rozsah a dosah prislusného ndvrhu regulacnych technickych
predpisov alebo vzhladom na mimoriadnu naliehavost danej ve-
ci. Orgdn pre cenné papiere a trhy tiez poziada o stanovisko Sku-
pinu zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov
uvedend v clanku 37.

Ak organ pre cenné papiere a trhy predlozi ndvrh regulacného
technického predpisu, Komisia ho bezodkladne zasle Eurépske-
mu parlamentu a Rade.
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Komisia do troch mesiacov od prijatia ndvrhu regula¢ného tech-
nického prepisu rozhodne, ¢i ho schvéli. Komisia moze schvilit
ndvrh regulacnych technickych predpisov iba ciastocne alebo so
zmenami a doplneniami, ak si to vyZaduji zdujmy Unie.

Ak md Komisia v imysle ndvrh regula¢ného technického predpi-
su neschvdlit alebo ich schvilit iba scasti alebo so zmenami
a doplneniami, zasle ndvrh regula¢nych technickych spolu s vy-
svetlenim, preco ho neschvaluje, alebo pripadne s odévodnenim
jeho zmien a doplneni spit orgdnu pre cenné papiere a trhy. Or-
gan pre cenné papiere a trhy moze navrh regulaéného technické-
ho predpisu do Siestich tyzdiiov zmenif a doplnit na zdklade
pozmenujtcich a dopliujicich ndvrhov Komisie a opitovne ho
predlozit Komisii vo forme formélneho stanoviska. Orgén pre
cenné papiere a trhy zasle kopiu svojho formdlneho stanoviska
Eurépskemu parlamentu a Rade.

Ak orgén pre cenné papiere a trhy v Sesttyzdnovej lehote zmene-
ny a doplneny ndvrh regula¢ného technického predpisu nepredlo-
zil alebo predlozil ndvrh regula¢ného technického predpisu, ktory
nie je zmeneny a doplneny v stlade s pozmenujticimi a dopliu-
jacimi navrhmi Komisie, moze Komisia prijat regula¢ny technic-
ky predpis so zmenami a doplneniami, ktoré povazuje za
relevantné, alebo ho zamietnut.

Komisia nemdze menit obsah ndvrhu regula¢ného technického
predpisu vypracovaného orgdnom pre cenné papiere a trhy bez
predchddzajicej koordindcie s nim v sdlade s tymto ¢lankom.

2. Ak organ pre cenné papiere a trhy nepredlozil ndvrh regu-
la¢ného technického predpisu v lehote stanovenej v legislativnych
aktoch uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2, moze Komisia o takyto na-
vrh poziadat v novej lehote.

3. Len ak orgdn pre cenné papiere a trhy nepredloz{ ndvrh re-
gula¢ného technického predpisu Komisii v lehotdch v stilade s od-
sekom 2, moze Komisia prijat regulacny technicky predpis
prostrednictvom delegovaného aktu bez navrhu od orgdnu pre
cenné papiere a trhy.

Komisia vykond otvorené verejné konzultdcie k ndvrhu regulac-
nych technickych predpisov a analyzuje mozné stvisiace ndklady
a prinosy, pokial tieto konzultdcie a analyzy nie si neprimerané
vzhladom na rozsah a dosah prislusného ndvrhu regula¢nych
technickych predpisov alebo vzhladom na mimoriadnu nalicha-
vost danej veci. Komisia tieZ poziada o stanovisko alebo radu Sku-
pinu zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov
uvedent v ¢ldnku 37.

Komisia bezodkladne zasle navrh regula¢ného technického pred-
pisu Eurépskemu parlamentu a Rade.

Komisia zasle svoj ndvrh regula¢ného technického predpisu or-
ganu pre cenné papiere a trhy. Orgdn pre cenné papiere a trhy
moze ndvrh regulaéného technického predpisu v lehote Siestich
tyzdnov zmenit a doplnit a predlozit ho vo forme formalneho sta-
noviska Komisii. Orgdn pre cenné papiere a trhy zasle kopiu svoj-
ho formdlneho stanoviska Eurépskemu parlamentu a Rade.

Ak organ pre cenné papiere a trhy v Sesttyzdnovej lehote uvede-
nej v $tvrtom pododseku nepredlozil zmeneny a doplneny névrh
regulacného technického predpisu, moze Komisia regulacny tech-
nicky predpis prijat.

Ak orgdn pre cenné papiere a trhy zmeneny a doplneny ndvrh re-
gula¢ného technického predpisu v lehote $iestich tyzdnov pred-
lozil, Komisia moze zmenif a doplnif ndvrh regula¢ného
technického predpisu na zdklade zmien a doplneni navrhovanych
orgdnom pre cenné papiere a trhy alebo prijat regula¢ny technic-
ky predpis so zmenami a doplneniami, ktoré povazuje za rele-
vantné. Komisia nemdze menif obsah ndvrhu regula¢ného
technického predpisu vypracovaného organom pre cenné papie-
re a trhy bez predchddzajicej koordindcie s nim v stilade s tymto
¢lankom.

4. Regula¢né technické predpisy sa prijmd prostrednictvom
nariadenf alebo rozhodnuti. Uverejnia sa v Uradnom vestniku Eu-
répskej tnie a nadobudnd uGcinnost dnom, ktory je v nich
stanoveny.

Cldnok 11

Vykondvanie delegovania pravomoci

1. Pravomoc prijimat regula¢né technické predpisy uvedené
v ¢lanku 10 sa udeluje Komisii na obdobie $tyroch rokov od
16. decembra 2010. Komisia predlozi najneskor Sest mesiacov
pred uplynutim tohto Stvorroéného obdobia spravu tykajicu sa
delegovanych pravomoci. Delegovanie pravomoci sa automatic-
ky predlzuje na rovnako dlhé obdobia, pokial ho Eurdpsky par-
lament alebo Rada v stlade s ¢linkom 14 neodvolajt.

2. Komisia oznamuje regulacny technicky predpis Eurépske-
mu parlamentu a Rade stiCasne, a to hned po jej prijati.

3. Pravomoc prijimat regula¢né technické predpisy udelend
Komisii podlieha podmienkam stanovenym v ¢ldnkoch 12 az 14.

Cldnok 12

Odvolanie delegovania privomoci

1. Eurdpsky parlament alebo Rada mozu delegovanie pravo-
moci uvedené v ¢ldnku 10 kedykolvek odvolat.

2. InStitticia, ktord zacala vndtorny postup s cielom rozhod-
nif, ¢i delegovanie pravomoci odvolat, vyvinie usilie na tcely in-
formovania druhej institticie a Komisie v primeranom ¢ase pred
prijatim kone¢ného rozhodnutia, pricom uvedie delegované pra-
vomoci, ktorych by sa odvolanie mohlo tykat.

3. Rozhodnutim o odvolani sa ukon¢i delegovanie v fiom uve-
denych pravomoci. Rozhodnutie nadobida dcinnost okamzite
alebo k neskorsiemu ddtumu, ktory je v fiom urceny. Nie je nim
dotknutd platnost regula¢nych technickych predpisov, ktoré uz
nadobudli G¢innost. Uverejni sa v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.



L 331/98

Uradny vestnik Eurépskej tinie

15.12.2010

Cldnok 13

Namietky voci regulanym technickym predpisom

1. Eurdpsky parlament alebo Rada mozu voci regulaénému
technickému predpisu vzniest ndmietku v lehote troch mesiacov
od datumu ozndmenia regula¢ného technického predpisu prija-
tého Komisiou. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa
tato lehota prediZi o tri mesiace.

Ak Komisia prijme regula¢ny technicky predpis, ktory je totozny
s ndvrhom regula¢ného technického predpisu predlozenym orgé-
nom pre cenné papiere a trhy, je lehota, pocas ktorej moze Eu-
ropsky parlament a Rada vzniest ndmietku, jeden mesiac od
ddtumu ozndmenia. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo
Rady sa tdto lehota predfZi o jeden mesiac.

2. Ak do uplynutia lehoty uvedenej v odseku 1 nevznesie Eu-
ropsky parlament ani Rada voci regulaénému technickému pred-
pisu namietku, uverejni sa tento predpis v Uradnom vestniku
Eurdpskej tinie a nadobudne dcinnost diom, ktory je v nej
stanoveny.

Regulacny technicky predpis sa moze uverejnit v Uradnom vestni-
ku Eurdpskej iinie a nadobudnuif ti¢innost pred uplynutim uvede-
nej lehoty, ak Eur6psky parlament a Rada informovali Komisiu,
Ze nemaji v amysle vzniest ndmietku.

3. Regulacny technicky predpis nenadobudne Géinnost v pri-
pade, ak Eur6psky parlament alebo Rada vo¢i nemu vzniesli né-
mietku v lehote uvedenej v odseku 1. V stilade s ¢cldnkom 296
ZFEU indtittcia, ktord vznesie ndmietku voci regulaénému tech-
nickému predpisu, uvedie dovody jej vznesenia.

Cldnok 14

Neschvilenie alebo zmena a doplnenie ndvrhu regula¢nych
technickych predpisov

1. Vpripade, ze Komisia neschvali ndvrh regula¢ného technic-
kého predpisu alebo ho zmen{ a doplni v silade s ¢ldnkom 10, in-
formuje orgdn pre cenné papiere a trhy, Eurdpsky parlament
a Radu, pricom uvedie dovody svojho konania.

2. Eurdpsky parlament alebo Rada mozu podla potreby v le-
hote jedného mesiaca od oznidmenia uvedeného v odseku 1 vy-
zvat zodpovedného komisdra, aby spolu s predsedom organu pre
cenné papiere a trhy na ad hoc schodzi prislusného vyboru Eur6p-
skeho parlamentu alebo Rady predstavili a vysvetlili vzdjomné
rozdiely.

Cldnok 15

Vykondvacie technické predpisy

1. Orgdn pre cenné papiere a trthy moZze prostrednictvom vy-
konavacich aktov podla ¢lanku 291 ZFEU Vypracovat vykondva-
cie technické predpisy v oblastiach, ktoré st konkrétne
vymedzené v legislativnych aktoch uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2.
Vykondvacie technické predpisy maja technicky charakter, nevy-
plyvaja z nich strategické rozhodnutia ani politické rozhodnutia

a ich obsah mé urcovat podmienky uplatiiovania predmetnych
aktov. Orgdn pre cenné papiere a trhy predkladd navrh vykoné-
vacich technickych predpisov na schvélenie Komisii.

Pred predloZenim ndvrhu vykonavacich technickych predpisov
Komisii vykond orgdn pre cenné papiere a trhy otvorené verejné
konzultdcie a analyzuje mozné stvisiace naklady a prinosy, po-
kial tieto konzultdcie a analyza nie st neprimerané vzhladom na
rozsah a dosah prislusného navrhu vykonavacich technickych
predpisov alebo vzhladom na mimoriadnu naliehavost danej ve-
ci. Orgdn pre cenné papiere a trhy tiez poziada o stanovisko Sku-
pinu zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov
uvedend v ¢lanku 37.

Ak orgdn pre cenné papiere a trhy predlozi ndvrh vykonédvacieho
technického predpisu, Komisia ho bezodkladne zasle Eurdpske-
mu parlamentu a Rade.

Komisia do troch mesiacov od prijatia ndvrhu vykondvacieho
technického predpisu rozhodne, ¢i ho schvili. Komisia moze tito
lehotu predlZit o jeden mesiac. Komisia moze schvalit ndvrh vy-
kondvacieho technického predpisu iba ¢iastocne alebo so zmena-
mi a doplneniami, ak si to vyzaduji zdujmy Unie.

Ak md Komisia v imysle navrh vykonavacieho technického pred-
pisu neschvilit alebo ho schvilit iba ¢iasto¢ne alebo so zmenami
a doplneniami, zasle ho spolu s vysvetlenim, pre¢o ho nechce
schvilit, alebo pripadne s odévodnenim jeho zmien a doplnent,
spat organu pre cenné papiere a trhy. Orgdn pre cenné papiere
a trhy moze ndvrh vykondvacieho technického predpisu do Sies-
tich tyzdiiov zmenit a doplnit na zdklade pozmenujucich a dopl-
fiujacich navrhov Komisie a opdtovne ho predlozit Komisii vo
forme formélneho stanoviska. Orgdn pre cenné papiere a trhy za-
$le képiu svojho formalneho stanoviska Eurépskemu parlamentu
a Rade.

Ak orgdn pre cenné papiere a trhy v Sesttyzdnovej lehote uvede-
nej v piatom pododseku zmeneny a doplneny navrh vykonava-
cieho technického predpisu nepredlozil alebo predlozil névrh
vykondvacieho technického predpisu, ktory nie je zmeneny a do-
plneny v stlade s pozmenujticimi a dopliujticimi ndvrhmi Komi-
sie, moze Komisia prijat vykondvaci technicky predpis so
zmenami a doplneniami, ktoré povazuje za relevantné, alebo ho
zamietnut.

Komisia nesmie menit obsah ndvrhu vykonavacieho technického
predpisu vypracovaného orgdnom pre cenné papiere a trhy bez
predchddzajicej koordindcie s nim v sdlade s tymto ¢lankom.

2. Vpripade, ze organ pre cenné papiere a trhy nepredlozil na-
vrh vykondvacieho technického predpisu v lehote stanovenej v le-
gislativnych aktoch uvedenych v ¢ldnku 1 ods. 2, moZze Komisia
o takyto navrh poziadat v novej lehote.

3. Len ak orgdn pre cenné papiere a trhy nepredlozil Komisii
ndvrh vykondvacieho technického predpisu v lehote v stlade
s odsekom 2, mdze Komisia prijat vykondvaci technicky predpis
prostrednictvom vykondvacieho aktu bez navrhu od organu pre
cenné papiere a trhy.
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Komisia vykond otvorené verejné konzulticie k ndvrhu vykona-
vacich technickych predpisov a analyzuje mozné stvisiace nékla-
dy a prinosy, pokial tieto konzulticie a analyzy nie si
neprimerané vzhladom na rozsah a dosah prislusného navrhu vy-
kondavacich technickych predpisov alebo vzhladom na mimoriad-
nu naliehavost danej veci. Komisia tiez poZziada o stanovisko alebo
radu Skupinu zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov
a trhov uvedenti v ¢ldnku 37.

Komisia bezodkladne zasle ndvrh vykondvacieho technického
predpisu Eur6pskemu parlamentu a Rade.

Komisia takisto zasle ndvrh vykondvacicho technického predpisu
orgénu pre cenné papiere a trhy. Orgdn pre cenné papiere a trhy
moZe navrh vykonavacieho technického predpisu v lehote Sies-
tich tyzdnov zmenit a doplnit a predlozZit ho vo forme formdlne-
ho stanoviska Komisii. Orgdn pre cenné papiere a trhy zasle képiu
svojho formalneho stanoviska Eurdpskemu parlamentu a Rade.

Ak orgdn pre cenné papiere a trhy v Sesttyzdnovej lehote uvede-
nej v stvrtom pododseku nepredlozil zmeneny a doplneny navrh
vykondvacieho technického predpisu, moéze Komisia vykondvaci
technicky predpis prijat.

Ak organ pre cenné papiere a trhy zmeneny a doplneny navrh vy-
kondvacieho technického predpisu v uvedenej Sesttyzdnovej le-
hote predlozil, Komisia moze zmenit a doplnif ndvrh
vykondvacieho technického predpisu na zdklade navrhovanych
zmien a doplneni od orgdnu pre cenné papiere a trhy alebo prijat
vykondvaci technicky predpis so zmenami a doplneniami, ktoré
povazuje za relevantné.

Komisia nesmie menit obsah ndvrhu vykondvacich technickych
predpisov vypracovanych orgdnom pre cenné papiere a trhy bez
predchddzajicej koordindcie s nim v stlade s tymto ¢lankom.

4. Vykonavacie technické predpisy sa prijmu prostrednictvom
nariadeni alebo rozhodnuti. Uverejnia sa v Uradnom vestniku Eu-
ropskej tnie a nadobudnd ucinnost dnom, ktory je v nich
stanoveny.

Cldnok 16

Usmernenia a odporiicania

1. Orgdn pre cenné papiere a trhy vyddva usmernenia a odpo-
racania uréené prislusnym orgdnom alebo tcastnikom financ-
nych trhov s ciefom vytvorit konzistentné, G¢inné a efektivne
postupy dohladu v rdmci ESFS a zaistit spolo¢né, jednotné a kon-
zistentné uplatiiovanie prava Unie.

2. Orgén pre cenné papiere a trhy v nélezitych pripadoch or-
ganizuje otvorené verejné konzulticie o tychto usmerneniach
a odportcaniach a vykondva analyzu savisiacich potencidlnych
nakladov a prinosov. Tieto konzulticie a analyzy st primerané
rozsahu pdsobnosti, povahe a dosahu usmerneni alebo odport-
¢ani. Orgdn pre cenné papiere a trhy pripade potreby tiez poZia-
da o stanoviskd alebo radu Skupinu zainteresovanych stran
v oblasti cennych papierov a trhov uvedend v ¢lanku 37.

3. Prislusné orgdny a tGcastnici financnych trhov vynaloZia
vetko usilie na dodrzanie tychto usmerneni a odportcani.

Do dvoch mesiacov od vydania usmernenia alebo odporticania
kazdy prislusny organ potvrdi, ¢i toto usmernenie alebo odport-
¢anie dodrzal, alebo ho md v imysle dodrzat. Ak ho prislusny or-
gan nedodrzal ani ho nemd v dmysle dodrzat, informuje o tom
orgdn pre cenné papiere a trhy a uvedie dovody.

Orgén pre cenné papiere a trhy skuto¢nost, Ze prislusny organ ne-
dodrzal ani nemd v tmysle dodrzat prislusné usmernenie alebo
odporucanie, uverejni. Orgdn pre cenné papiere a trhy sa moze
v individudlnych pripadoch rozhodntt uverejnit aj dovody ne-
dodrzania uvedeného usmernenia alebo odporticania uvedené
prislusnym orgdnom. Prisludny orgdn je o tomto uverejneni vo-
pred informovany.

Ak to uvedené usmernenie alebo odportcanie vyzaduje, podava-
ju Gastnici finanénych trhov jasnii a podrobnt spravu o tom, ¢i
ho dodrziavajt.

4. Orgéan pre cenné papiere a trhy vo svojej sprave uvedenej
v ¢lanku 43 ods. 5 informuje Eur6psky parlament, Radu a Komi-
siu o vydanych usmerneniach a odporacaniach a uvedie prislus-
né orgdny, ktoré ich nedodrziavaji, ako aj sposoby, akymi orgdn
pre cenné papiere a trhy planuje zabezpecit, aby dotknuty prislus-
ny organ jeho odporti¢ania a usmernenia v budicnosti dodrziaval.

Cldnok 17

PoruSenie prava Unie

1. Ak prislusny orgdn neuplatiuje akty uvedené v clanku 1 od-
s. 2 alebo ak ich uplatiiuje spdsobom, ktory sa javi ako porusenie
prava Unie vrdtane regulacnych technickych predpisov a vykond-
vacich technickych predpisov stanovenych v stlade s clinkami 10
az 15, najmd ak nezaisti, aby tcastnik finan¢nych trhov splnal po-
ziadavky ustanovené v tychto aktoch, orgdn pre cenné papiere
a trhy kond v sdlade s pradvomocami uvedenymi v odsekoch 2, 3
a 6 tohto ¢lanku.

2. Na ziadost jedného alebo viacerych prislusnych organov,
Eur6pskeho parlamentu, Rady, Komisie, Skupiny zainteresova-
nych stran v oblasti cennych papierov a trhov alebo na vlastny
podnet a po informovani dotknutého prislusného orgdnu moze
orgdn pre cenné papiere a trhy preskiimat idajné porusenie ale-
bo neuplatiiovanie prava Unie.

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci ustanovené v ¢lanku 35,
prislusny orgdn bezodkladne poskytne organu pre cenné papiere
a trhy v3etky informacie, ktoré organ pre cenné papiere a trhy po-
vazuje za potrebné na vySetrovanie.

3. Orgéan pre cenné papiere a trhy moZe najneskor do dvoch
mesiacov od zacatia vySetrovania adresovat dotknutému prislus-
nému orgdnu odportcanie, v ktorom uvedie opatrenia potrebné
na dodrzanie prava Unie.
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Prfslu§n)’r organ do desiatich pracovn}’/ch dni od prijatia odpora-
¢ania informuje orgdn pre cenné papiere a trhy o krokoch, ktoré
prijal alebo planuje prijat na zaistenie dodrziavania prava Unie.

4. Ak prislusny organ nedodrzal pravo Unie v lehote jedného
mesiaca od prijatia odporti¢ania orgdnu pre cenné papiere a trhy,
Komisia mo6Ze na zdklade informdcii orgdnu pre cenné papiere
a trhy alebo na Vlastn)'l podnet vydat formdlne stanovisko, kto-
rym prislusny organ poziada, aby prijal opatrenia potrebné na do-
drziavanie prava Unie. Vo formdlnom stanovisku Komisia
zohladni odporicanie orgdnu pre cenné papiere a trhy.

Komisia vydd takéto formdlne stanovisko na]neskor do troch me-
siacov od prijatia odporticania. Komisia moze tiito lehotu predi-
zit o jeden mesiac.

Orgén pre cenné papiere a trhy a prislusné orgdny poskytnd Ko-
misii vietky potrebné informadcie.

5. Prislusny organ do desiatich pracovnych dni od dorucenia
formalneho stanoviska uvedeného v odseku 4 informuje Komisiu
a organ pre cenné papiere a trhy o krokoch, ktoré prijal alebo pla-
nuje prijat, aby formdlnemu stanovisku vyhovel.

6.  Bez toho, aby boli dotknuté prdvomoci Komisie podla ¢ldn-
ku 258 ZFEU, ak prislusny organ nevyhov1e formalnemu stano-
visku uvedenému v odseku 4 v lehote v fiom uvedenej a ak je to
potrebné na v¢asnt ndpravu nedodrziavania predpisov s cielom
zachovat alebo opitovne nastolit neutrdlne podmienky hospodar-
skej sttaze na trhu alebo zaistit riadne fungovanie a integritu fi-
nan¢ného systému, orgdn pre cenné papiere a trhy moze
v pripade, Ze st prislusné poziadavky aktov uvedenych v ¢lanku 1

ods. 2 priamo uplatnitelné na tcastnikov finanénych trhov, prijat

individudlne rozhodnutie uréené tcastnikovi finanénych trhov,
v ktorom sa pozadujd opatrenia potrebne na dodrzanie jeho po-
vinnosti vyplyvajtcich z prava Unie vritane zastavenia vietkych
¢innosti.

Rozhodnutie orgdnu pre cenné papiere a trhy musi byt v stlade
s formalnym stanoviskom, ktoré vydala Komisia podla odseku 4.

7. Rozhodnutia prijaté na zdklade odseku 6 maji prednost
pred vSetkymi predchddzajicimi rozhodnutiami, ktoré prislusné
organy prijali v rovnakej veci.

Pri prijimani opatreni stivisiacich so zédlezitostami, ktoré st pred-
metom formdlneho stanoviska podla odseku 4 alebo rozhodnu-
tia podla odseku 6, prislusné orgdny zabezpeCuji sulad
s prislusnym formélnym stanoviskom, resp. rozhodnutim.

8.V sprave uvedenej v clinku 43 ods. 5 orgdn pre cenné pa-
piere a trhy uvedie, ktoré prislu§né organy a tcastnici finanénych
trhov nesplnili formélne stanoviska alebo rozhodnutia uvedené
v odsekoch 4 a 6 tohto ¢lanku.

Cldnok 18

Opatrenia v krizovych situdcidch

1.V pripade nepriaznivého vyvoja, ktory moze vdzne ohrozit
riadne fungovanie a integritu financnych trhov alebo stabilitu ce-
1ého finanéného systému v Unii alebo jeho Casti, organ pre cenné
papiere a trhy aktivne podporuje a v pripade potreby koordinuje
vetky opatrenia, ktoré prijma relevantné prislusné vnutrosttne
organy dohladu.

Na tcely plnenia tejto podpornej a koordinacnej tilohy relevant-
né prislusné vnutrostatne organy dohladu v plnej miere informu-
ju organ pre cenné papiere a trhy o vietkych relevantnych
zmendch a pozyvaji ho, aby sa ako pozorovatel zac¢astnil na kaz-
dom relevantnom zhromazden.

2. Rada moze na zdklade Ziadosti orgdnu pre cenné papiere
a trhy, Komisie alebo ESRB a po porade s Komisiou a ESRB a vo
vhodnych pripadoch aj s ESA prijat rozhodnutie uréené organu
pre cenné papiere a trhy, v ktorom na ticely tohto nariadenia urci
existenciu krizovej situdcie. Rada preskiimava toto rozhodnutie
v nélezitych intervaloch a minimalne raz za mesiac. V pripade, Ze
sa rozhodnutie po jednom mesiaci neobnovi, automaticky straca
ucinnost. Rada moze kedykolvek vyhldsit ukoncenie krizovej
situdcie.

Ak sa ESRB alebo orgdn pre cenné papiere a trhy domnieva, ze
moze dojst k vzniku krizovej situdcie, vyda doverné odporticanie
uréené Rade a poskytne jej postidenie situdcie. Rada nésledne po-
sudi, ¢i je potrebné zvolat zasadnutie. V tomto procese sa musi
zabezpedit, aby sa ndlezitd pozornost venovala zachovadvaniu
dovernosti.

Ak Rada rozhodne o existencii krizovej situdcie, primeranym spo-
sobom a bezodkladne o tom informuje Eurépsky parlament
a Komisiu.

3. Ak Rada prijala rozhodnutie podla odseku 2 a ak je vo vy-
nimoc¢ne;j situdcii potrebnd koordinovana reakcia vnitro$titnych
orgdnov na nepriaznivy vyvoj, ktory méze vazne ohrozit riadne
fungovame a integritu finan¢nych trhov alebo stabilitu celého fi-
nancné systemu v Unii alebo jeho ¢asti, organ pre cenné papiere
a trhy moze prijat individudlne rozhodnutia, ktorymi prislugné
organy poziada, aby prijali potrebné opatrenia v stlade s pravny-
mi predpismi uveden)'rmi v ¢lanku 1 ods. 2 na riesenie takéhoto
vyvoja a zaistili, Ze icastnici financnych trhov a prislusné organy
spliajii poziadavky ustanovené v tychto pravnych predpisoch.

4. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci Komisie podla ¢ldn-
ku 258 ZFEU, ak prisluiny organ nedodrzi rozhodnutie orgénu
pre cenné papiere a trhy uvedené v odseku 3 v lehote uvedenej
v tomto rozhodnuti, orgdn pre cenné papiere a trhy moze v prl’-
pade, Ze st prislusné poziadavky stanovené v legislativnych ak-
toch uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2 vrdtane regulacnych

technickych predpisov a vykondvacich technickych predpisov
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prijatych v stlade s uvedenymi aktmi priamo uplatnitelné na
tucastnikov finanénych trhov, prijat individudlne rozhodnutie ur-
¢ené ucastnikovi finan¢nych trhov, v ktorom sa pozaduji po-
trebné opatrenia na dodrzanie jeho povinnosti vyplyvajicich
z tychto pravnych predpisov vratane zastavenia vSetkych ¢innosti.
Toto sa uplatiiuje len v situdcidch, ked prislusny orgdn neuplat-
nuje legislativne akty uvedené v ¢lanku 1 ods. 2 vritane regulac-
nych technickych predpisov a vykondvacich technickych
predpisov prijatych v stilade s uvedenymi aktmi alebo ich uplat-
fiuje sposobom, ktory je zjavnym porusenim tychto aktov a ked
je naliehavd ndprava potrebnd na obnovenie riadneho fungova-
nia a integrity finan¢nych trhov alebo stability celého finan¢ného
systému v Unii alebo jeho ¢asti.

5. Rozhodnutia prijaté na zdklade odseku 4 maji prednost
pred vietkymi predchddzajicimi rozhodnutiami, ktoré prislusné
organy prijali v rovnakej veci.

Vsetky opatrenia prislusnych orgdnov stivisiace so zalezitostami,
ktoré st predmetom rozhodnutia podla odseku 3 alebo 4, musia
byt v stlade s tymito rozhodnutiami.

Cldnok 19

Urovndvanie sporov medzi prisluSnymi orgdnmi
v cezhrani¢nych situdcidch

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci ustanovené v ¢lan-
ku 17, ak prislusny organ nesthlasi s postupom alebo obsahom
akcie alebo nec¢innostou prislusného orgdnu iného ¢lenského sta-
tu v pripadoch stanovenych v aktoch uvedenych v ¢lanku 1 od-
s. 2, organ pre cenné papiere a trhy na Ziadost jedného alebo
viacerych dotknutych prislusnych orgdnov moze tymto orgdnom
pomoct dosiahnut dohodu v stlade s postupom uvedenym v od-
sekoch 2 az 4 tohto ¢lanku.

V pripadoch stanovenych v pravnych predpisoch uvedenych
v ¢lanku 1 ods. 2, a ak na zdklade objektivnych kritérif mozno
konstatovat, ze medzi prislusnymi orgdnmi réznych ¢clenskych
Statov doslo k nezhode, orgdn pre cenné papiere a trhy moze
na vlastny podnet tymto orgdnom pomoct dosiahnut dohodu
v stilade s postupom ustanovenym v odsekoch 2 az 4.

2. Orgdn pre cenné papiere a trhy stanovi lehoty na zmierenie
medzi prislusnymi orgdnmi, pricom zohladni vSetky prislusné le-
hoty vymedzené v aktoch uvedenych v ¢linku 1 ods. 2, ako aj
zlozitost a naliehavost veci. V tomto $tddiu orgdn pre cenné pa-
piere a trhy zohrd dlohu sprostredkovatela.

3. Ak pocas lehoty na zmierenie uvedenej v odseku 2 dotknu-
té prislusné orgdny nedosiahnu dohodu, organ pre cenné papiere
a tthy mozZe v stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 44 od-
s. 1 trefom a $tvrtom pododseku prijat rozhodnutie, ktorym po-
ziada dotknuté prislusné orgdny, aby prijali konkrétne opatrenia
so zavdznym uUcinkom na dotknuté prislusné orgdny alebo sa
zdrzali konania s ciefom urovnat zalezitost, aby sa zabezpecil si-
lad s pravom Unie.

4. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci Komisie podla ¢lan-
ku 258 ZFEU, ak prisluiny organ nedodrzi rozhodnutie orgénu
pre cenné papiere a trhy, a tym nezabezpeci, aby tcastnik finan¢-
nych trhov splnal poziadavky, ktoré sa na neho priamo vztahuji
v zmysle aktov uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2, organ pre cenné pa-
piere a trhy moéze prijat individudlne rozhodnutie urcené acast-
nikovi finan¢nych trhov, v ktorom ho poziada o potrebné
opatrenia na dodrziavanie jeho povinnosti vyplyvajdcich z prava
Unie, vritane zastavenia akejkolvek ¢innosti.

5. Rozhodnutia prijaté na zdklade odseku 4 majt prednost
pred vietkymi predchddzajiicimi rozhodnutiami, ktoré prislusné
organy prijali v rovnakej veci. VSetky opatrenia prislusnych orga-
nov stvisiace so skuto¢nostami, ktoré st predmetom rozhodnu-
tia podla odseku 3 alebo 4, musia byt v stlade s tymito
rozhodnutiami.

6.  V sprave uvedenej v ¢lanku 50 ods. 2 predseda orgdnu pre
cenné papiere a trhy vymedzi povahu a typ sporov medzi prislus-
nymi organmi, dosiahnuté dohody a rozhodnutia prijaté na urov-
nanie tychto sporov.

Clanok 20

Urovndvanie sporov medzi prisluSnymi orgdnmi
v roznych sektoroch

Spolo¢ny vybor urovndva v stlade s postupom stanovenym
v ¢lankoch 19 a 56 spory medzi jednotlivymi sektormi, ktoré
mozu vznikndt medzi prislu§nymi orgdnmi vymedzenymi v ¢ldn-
ku 4 bode 2 tohto nariadenia, nariadenia (EU) ¢. 10932010 a na-
riadenia (EU) ¢. 1094/2010.

Clanok 21

Kolégid orginov dohladu

1. Orgdn pre cenné papiere a trhy prispieva k presadzovaniu
a monitorovaniu tc¢inného, efektivneho a konzistentného fungo-
vania kolégil orgdnov dohladu ustanovenych v legislativnych
aktoch uvedenych v ¢ldnku 1 ods. 2 a posilfiuje sidrzné uplatrio-
vanie prava Unie kolégiami orgdnov dohladu. S cielom zblizovat
osvedcené postupy dohladu sa zamestnanci organu pre cenné pa-
piere a trhy moZu zicastiiovat na ¢innostiach kolégii orgdnov do-
hladu, a to vratane kontrol na mieste, ktoré spolo¢ne vykonavaji
dva alebo viaceré prislusné organy.

2. Orgén pre cenné papiere a trhy zabezpecuje konzistentné
a stidrzné fungovanie kolégii orgdnov dohladu pre cezhrani¢né
institacie v Unii, pricom prihliada na systémové riziko, ktoré
predstavuja acastnici finanénych trhov, v zmysle ¢lanku 23.

Na ticely tohto odseku a odseku 1 tohto ¢lanku sa orgdn pre cen-
né papiere a trhy povazuje za ,prislusny organ“ v zmysle prislus-
nych pravnych predpisov.
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Organ pre cenné papiere a trhy moze:

a) zhromazdovat a vymienat si v spolupréci s prislusnymi or-
ganmi vSetky prislusné informdcie s cielom ulah¢it pracu ko-
légia a vytvorit a spravovat centrdlny systém na spristupnenie
tychto informdcif prislusnym orgdnom v kolégiu;

b) iniciovat a koordinovat zitazové testy v celej Unii v sdlade
s ¢lankom 32 s ciefom postdit odolnost G¢astnikov financ-
nych trhov, a najmi systémového rizika, ktoré predstavujia
klacovi aéastnici finanénych trhov, ako je uvedené v ¢lan-
ku 23, vodi nepriaznivému vyvoju na trhu a posudzovat po-
tencidl systémového rizika, ktoré predstavuji klacovi
Ucastnici finanénych trhov, zvySovat sa v zdtazovych situd-
cidch, priom zabezpeci, aby sa na vnutrostatnej urovni pri
takychto testoch uplatnila konzistentnd metodika, a v pripa-
de potreby zasiela prislusnému orgdnu odportcanie na nd-
pravu problémov, ktoré sa pri zdfazovych testoch
identifikovali;

¢) podporovat efektivne a Gicinné vykondvanie Cinnosti dohla-
du vritane hodnotenia rizik, ktorym st alebo by mohli byt
vystaveni icastnici finan¢nych trhov v zdtazovych situdcidch;

d) v silade s dlohami a pravomocami ustanovenymi v tomto
nariadeni dozerat na tlohy vykondvané prislusnymi orgdn-
mi a

e) pozadovat od kolégia dalsie rokovania vo vsetkych pripa-
doch, ked sa domnieva, Ze by rozhodnutie znamenalo ne-
spravne uplatiovanie prava Unie alebo by nepr1spelo
k dosahovaniu ciela zjednotit postupy dohladu. Od orgdnu
konsolidovaného dohl’adu moze tieZ pozadovat naplanova-
nie zasadnutia kolégia alebo vloZenie bodu do programu
zasadnutia.

3. Organ pre cenné papiere a tthy moze vypracovat ndvrh re-
gula¢ného a vykondvacieho technického predpisu, ktorymi sa za-
bezpe¢ia jednotné podmienky uplatiovania ustanoveni
tykajtcich sa fungovania kolégif organov dohladu, a vydavat us-
mernenia a odpordcania prijaté na zdklade clanku 16 s cielom
podporovat konvergenciu vykondvania dohladu a osvedcenych
postupov prijatych kolégiami orgdnov dohladu.

4. Orgdn pre cenné papiere a trhy md tlohu pravne zdviznej
medidcie na rieSenie sporov medzi prislusnymi organmi v stlade
s postupom stanovenym v ¢lanku 19. Orgdn pre cenné papiere
a trhy moze v sdlade s ¢lankom 19 prijat v oblasti dohladu roz-
hodnutia priamo uplatnitelné na dotknutého ticastnika finan¢né-
ho trhu.

Clanok 22

Vseobecné ustanovenia

1. Orgdn pre cenné papiere a trhy néleZite prihliada na systé-
mové riziko, ktoré je vymedzené v nariadeni (EU) ¢. 1092/2010.
Riesi riziko narusenia finan¢nych sluzieb, ktoré:

a) je sposobené poskodenim celého finanéného systému alebo
jeho Casti a

b) moze mat zdvainé negativne dosledky na vnitorny trh
a redlne hospodarstvo.

Orgdn pre cenné papiere a trhy nélezite prihliada na monitoro-

vanie a posﬁdenie systémového rizika, ktoré vypracoval ESRB

a orgdn pre cenné papiere a trhy, a reaguje na upozornenia a od-

porucama ESRB v stlade s clankom 17 nariadenia (EU)
¢. 1092/2010.

2. Orgdn pre cenné papiere a trhy v spolupraci s ESRB a v su-
lade s ¢lankom 23 vypracuje spolo¢ny pristup k identifikacii
a meraniu systémového rizika, ktoré predstavuji kltacovi ticastni-
ci finan¢nych trhov, pripadne vratane kvantitativnych a kvalita-
tivnych ukazovatelov.

Tieto ukazovatele budi kli¢ovym prvkom pri ur¢ovani vhodnych
opatreni v oblasti dohladu. Orgdn pre cenné papiere a trhy bude
monitorovat stupeil konvergencie prijatych urcenych opatreni na
tcely presadzovania spolo¢ného pristupu.

3. Bez toho, aby boli dotknuté akty uvedené v ¢lanku 1 ods. 2,
organ pre cenné papiere a trhy podla potreby vypracuje dodatoc¢-
né usmernenia a odportcania pre kluc¢ovych tcastnikov finan¢-
nych trhov, aby sa zohladnilo systémové riziko, ktoré predstavuju.

Orgén pre cenné papiere a trhy zabezpecuje, Ze pri vypracvani
navrhu regula¢nych a vykondvacich technickych predpisov v ob-
lastiach stanovenych v legislativnych aktoch uvedenych v ¢lan-
ku 1 ods. 2 sa prihliada na systémové riziko, ktoré predstavuji
klacovi Géastnici finanénych trhov.

4. Na ziadost jedného alebo viacerych prislusnych organov,
Eurdpskeho parlamentu, Rady alebo Komisie alebo na vlastny
podnet moze orgdn pre cenné papiere a trhy preskﬁmat’ kon-
krétny typ financnej ¢innosti, typ produktu alebo typ spravania
s cielom posudit potencidlne hrozby pre integritu finan¢nych tr-
hov alebo stabilitu finan¢ného systému a dotknutym prislusnym
organom mdze predloZif odportcania na opatrenia.

Na tento éel moze organ pre cenné papiere a trhy vyuzit pravo-
moci, ktoré st mu udelené podla tohto nariadenia vritane
¢lanku 35.

5. Spolo¢ny vybor zabezpecuje celkovii a medzisektorovi ko-
ordindciu ¢innosti, ktoré sa vykondvajii na zdklade tohto ¢ldnku.

Cldnok 23

Identifikdcia a meranie systémového rizika

1. Organ pre cenné papiere a trhy po porade s ESRB vypracu-
je kritéria na identifikdciu a meranie systémového rizika a nalezi-
ty rezim zafazového testovania, ktoré zahffia postidenie
potencidlu systémového rizika, ktoré predstavuji tcastnici fi-
nané¢nych trhov, zvySovat sa v zdtazovych situdciach. T{ Gi¢astnici
finan¢ného trhu, ktori mézu predstavovat systémové riziko, pod-
liehaja posilnenému dohladu a v pripade potreby postupom oz-
dravenia a rieSenia problémov uvedenym v ¢lanku 25.
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2. Pri vypractvani kritérii na identifikdciu a meranie systémo-
vého rizika, ktoré predstavujii ticastnici finan¢nych trhov, organ
pre cenné papiere a trhy plne prihliada na relevantné medziné-
rodné pristupy vratane tych, ktoré stanovili Rada pre finanént
stabilitu, Medzindrodny menovy fond a Banka pre medzindrodné
z(ctovanie.

Clanok 24

Stdla schopnost reagovat na systémové rizikd

1. Organ pre cenné papiere a trhy zabezpecuje, Ze ma nepre-
trzite k dispozicii $pecializované kapacity na G¢innd reakciu v pri-
pade realizdcie systémovych rizik v zmysle ¢lankov 22 a 23 najmd
so zretelom na intittcie, ktoré predstavuji systémové riziko.

2. Orgén pre cenné papiere a trhy plni tlohy, ktoré mu boli
zverené v tomto nariadeni a v pravnych predpisoch uvedenych
v ¢ldnku 1 ods. 2, a prispieva k zabezpecovaniu jednotného a ko-
ordinovaného krizového riadenia a rezimu rieSenia krizovych si-
tudcif v Uni.

Cldnok 25

Postupy ozdravenia a rieSenia problémov

1. Orgdn pre cenné papiere a trhy prispieva k vypracovaniu
a ku koordinacii t¢innych a konzistentnych pldnov na ozdrave-
nie a rieSenie problémov, postupov v krizovych situdcidch a pre-
ventivnych opatreni na i¢ely minimalizdcie systémového vplyvu
akéhokolvek zlyhania a aktivne sa na tomto vypracovani a koor-
dindcii zdcastiuje.

2. Orgdn pre cenné papiere a trhy moze vypracovat regulacné
a vykondvacie technické predpisy, ako sa stanovuje v legislativ-
nych aktoch uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2, v stlade s postupom
stanovenym v ¢lankoch 10 az 15.

Cldnok 26

Eurépska sdstava vndtrostitnych systémov
néhrad pre investorov

1.  Orgin pre cenné papiere a trhy prispieva k posilneniu eu-
ropskej ststavy vnatrostatnych systémov néhrad pre investorov
(ICS), konajtic podla pravomoci, ktoré mu boli zverené podla to-
hto nariadenia na zabezpecenie spravneho uplatiiovania smerni-
ce 97[9]ES, s cielom zabezpecit, aby vnitrostitne systémy ndhrad
pre investorov boli dostato¢ne financované prispevkami dotknu-
tych tcastnikov finan¢ného trhu, pripadne déastnikov finan¢né-
ho trhu s hlavnym sidlom v tretich krajindch, a poskytovat vysoku
Giroven ochrany investorov v harmonizovanom ramci v celej Unii.

2. Clanok 16 tykajici sa pravomoci orgdnu pre cenné papiere
a trhy prijimat usmernenia a odportcania sa uplatiiuje na systé-
my nahrad pre investorov.

3. Orgin pre cenné papiere a tthy moze vypracovat regulacné
a vykondvacie technické predpisy, ako sa stanovuje v legislativ-
nych aktoch uvedenych v ¢ldnku 1 ods. 2, v stlade s postupom
stanovenym v ¢lankoch 10 az 15.

4. Preskiimanim tohto nariadenia ustanovenym v ¢ldnku 81 sa
preskiima najmé konvergencia eurdpskej ststavy vnttrostatnych
systémov ndhrad pre investorov.

Cldnok 27

Eurépsky systém riesenia problémov
a mechanizmy financovania

1. Organ pre cenné papiere a trhy prispieva v oblastiach svojej
pravomoci k vypracovaniu metdd na rieSenie problémov zlyhé-
vajucich kltc¢ovych tcastnikov finanéného trhu, a to spoésobom,
ktorym sa zabrani Sireniu $kodlivého vplyvu a umozni v¢asné
a riadne utlmenie ¢innosti, v pripade potreby vritane jednotného
a doveryhodného mechanizmu financovania.

2. Orgdn pre cenné papiere a trhy prispieva k praci zameranej
na otdzky tykajice sa rovnakych podmienok a na kumulativny
vplyv akychkolvek systémov odvodov a prispevkov tykajicich sa
finan¢nych institticii, ktoré sa mozu zaviest s cielom zabezpecit
spravodlivé rozloZenie zataZenia a vytvorenie stimulov na obme-
dzenie systémovych rizik ako stcasti jednotného a doveryhodné-
ho rdmca na rieSenie problémov.

Preskiimanim tohto nariadenia ustanovenym v ¢lanku 81 sa pre-
skiima najmad mozné posilnenie tlohy organu pre cenné papiere
a trhy v rdmci predchddzania krizam, ich riadenia a rieSenia.

Cldnok 28

Delegovanie tdloh a zodpovednosti

1. Prislusné orgdny mozu so sthlasom splnomocneného or-
ganu delegovat tlohy a zodpovednosti na orgdn pre cenné papie-
re a trhy alebo iny prislusny orgdn za podmienok stanovenych
v tomto ¢lanku. Clenské $tity mozu v savislosti s delegovanim
zodpovednosti stanovit osobitné podmienky, ktoré je potrebné
splnit predtym, ako ich prislusné organy uzavria takéto dohody
o delegovani, a mozu obmedzit rozsah delegovania na mieru po-
trebnil na G¢inny dohlad nad cezhrani¢nymi dc¢astnikmi financ-
nych trhov alebo skupinami.

2. Orgdn pre cenné papiere a trhy podnecuje a ulah¢uje dele-
govanie tloh a zodpovednosti medzi prislusnymi orgdnmi urce-
nim tych tloh a zodpovednosti, ktoré sa mozu delegovat alebo
spolo¢ne vykonavat, a presadzovanim osvedcenych postupov.

3. Vysledkom delegovania zodpovednosti je prerozdelenie
kompetencii stanovenych v aktoch uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2.
Postupy, presadzovanie a administrativne a justi¢né preskiimanie
v suvislosti s delegovanymi zodpovednostami upravuje pravo spl-
nomocneného organu.

4. Prislusné organy informuja orgdn pre cenné papiere a trhy
o dohodich o delegovani, ktoré planuji uzavriet. Dohody nado-
budnii platnost najskor jeden mesiac po informovani orgdnu pre
cenné papiere a trhy.
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Organ pre cenné papiere a trhy moze predlozit stanovisko k plé-
novanej dohode do jedného mesiaca po tom, ako bol
informovany.

Orgdn pre cenné papiere a trhy vhodnymi prostriedkami uverejni
vietky dohody o delegovani, ktoré uzatvorili prislusné orgény,
s cielom zabezpecit, aby vSetky dotknuté strany boli riadne
informované.

Cldnok 29

Spolo¢nd kultdra dohladu

1. Orgédn pre cenné papiere a trhy zohrava aktivau dlohu pri
budovanf spolo¢nej kulttiry dohladu v Unii a konzistentného vy-
kondvania dohladu, ako aj pri zabezpecovani jednotnych postu-
pov a zostladenych pristupov v celej Unii. Orgdn pre cenné
papiere a trhy vykondva aspon tieto ¢innosti:

a) poskytuje stanoviskd prislusnym organom;

b) podporuje Gcinnt dvojstrannd a viacstrannt vymenu infor-
mécii medzi prislu§nymi orgdnmi pri plnom dodrzan{ uplat-
nitelnych ustanoveni tykajicich sa dovernosti a ochrany
tdajov ustanovenych v prislusnych prévnych predpisoch
Unie;

c) prispieva k vypracovaniu vysokokvalitnych a jednotnych
predpisov dohladu vratane predpisov pre vykaznictvo a me-
dzindrodnych acétovnych $tandardov v stlade s ¢lankom 1
ods. 3;

d) preskimava uplatiiovanie prislusnych regulacnych a vykona-
vacich technickych predpisov prijatych Komisiou a usmer-
neni a odportcani vydanych orgdnom pre cenné papiere
a trhy a v pripade potreby navrhuje zmeny a doplnenia a

e) navrhuje sektorové a medzisektorové skoliace programy,
ulah¢uje vymeny zamestnancov a podnecuje prislusné orga-
ny, aby zintenzivnili vyuZzivanie schém docasného preloze-
nia zamestnancov a ostatnych nastrojov.

2. Orgdn pre cenné papiere a tthy moze v pripade potreby vy-
pracovat nové praktické ndstroje a prostriedky konvergencie na
podporu spoloénych pristupov a postupov v oblasti dohladu.

Clanok 30

Vzdjomné hodnotenie prisluSnych orginov

1. Organ pre cenné papiere a trhy pravidelne organizuje a vy-
kondva vzdjomné hodnotenia niektorych alebo vsetkych ¢innosti
prislusnych organov s cielom dalej zvysit konzistentnost vysled-
kov dohladu. Orgdn pre cenné papiere a trhy na tento ticel vypra-
cuje metddy s cielom umoznit objektivne postidenie a porovnanie
medzi preskimavanymi orgdnmi. Pri vykondvani vzdjomnych
hodnoteni sa zohladiuju existujtice informdcie a hodnotenia, kto-
ré st uz v savislosti s dotknutym prislusnym orgdnom
k dispozicii.

2. Vzdjomné hodnotenie zahfna, ale neobmedzuje sa len na
hodnotenie:

a) primeranosti instituciondlnych dojednani a zdrojov prislus-
ného organu s osobitnym zretelom na G¢inné uplatiiovanie

regula¢nych technickych predpisov a vykondvacich technic-
kych predpisov uvedenych v ¢linkoch 10 az 15 a v aktoch
uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2 a schopnosti reagovat na vyvoj
na trhu;

b) stupna konvergencie dosiahnutého pri uplatiiovani pravnych
predpisov Unie a pri postupoch v oblasti dohladu vratane re-
gula¢nych technickych predpisov a vykondvacich technic-
kych predpisov, usmerneni a odporticani prijatych na zaklade
¢lankov 10 az 16 a v rozsahu, v akom postupy dohladu do-
sahuju ciele ustanovené v prave Unie;

¢) najlepsich postupov vypracovanych niektorymi prislusnymi
organmi, ktorych prijatie moze byt prinosom pre iné prislus-
né organy;

d) Wcinnosti a stupiia konvergencie dosiahnutej v stvislosti
s presadzovanim ustanoveni prijatych v rdmci vykonavania
prava Unie vritane spravnych opatreni a sankcif prijatych
voci zodpovednym osobdm v pripadoch nedodrzania tychto
ustanoveni.

3. Na zéaklade vzdgjomného hodnotenia moze organ pre cenné
papiere a trhy podla ¢lanku 16 vydat usmernenia a odportcania.
Prislusny orgdn sa v stilade s ¢lankom 16 ods. 3 usiluje postupo-
vat podla uvedenych usmerneni a odportcani. Organ pre cenné
papiere a trhy zohladni vysledok vzdgjomného hodnotenia pri vy-
practivani navrhov regulaénych technickych alebo vykondvacich
technickych predpisov v stilade s ¢ldnkami 10 az 15.

4. Orgén pre cenné papiere a trhy zverejni najlepsie postupy,
ktoré je mozné stanovit na zaklade tychto vzajomnych hodnote-
ni. Okrem toho mozno zverejnit vietky dalsie vysledky vzdjom-
nych hodnoteni, ak s tym suahlasi prislusny orgdn, ktory je
predmetom vzdjomného hodnotenia.

Cldnok 31

Koordina¢nd funkcia

Organ pre cenné papiere a trhy plni vSeobecnt koordina¢ni tlo-
hu medzi prislusnymi orgdnmi, a to najmi v pripadoch, ked by
nepriaznivy vyvoj mohol potencidlne ohrozit riadne fungovanie
a integritu finanénych trhov alebo stabilitu finan¢ného systému
v Unii.

Organ pre cenné papiere a trhy podporuje koordinovana reakciu
Unie okrem iného prostrednictvom:

a) ulahcenia vymeny informdcil medzi prislusnymi orgdnmi;

b) stanovenia rozsahu, a ak je to mozné a vhodné, overenia spo-
lahlivosti informécii, ktoré by sa mali poskytnut vsetkym do-
tknutym prislusnym orgdnom;
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¢) bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 19, vykonavanim neza-
vdznej medidcie na Ziadost prislusnych orgdnov alebo
na vlastny podnet;

d) bezodkladného ozndmenia vsetkych moznych krizovych si-
tudcii ESRB;

e) prijimania vSetkych ndlezitych opatreni s cielom prispiet ku
koordindcii ¢innosti prislusnych orgdnov v pripade vyvoja,
ktory by mohol ohrozit fungovanie finan¢nych trhov;

f)  centralizovania informdcif prijatych od prislusnych organov
v sulade s ¢lankami 21 a 35 ako vysledok povinnosti Gcast-
nikov finan¢nych trhov posobiacich vo viacerych ¢lenskych
Statoch podavat spravy o reguldcii. Orgdn pre cenné papiere
a trhy si tieto informdcie vymiena s ostatnymi prislusnymi
organmi ¢lenskych 3titov.

Clanok 32

Postidenie vyvoja na trhu

1. Orgdn pre cenné papiere a trhy monitoruje a posudzuje vy-
voj trhu v oblasti svojej posobnosti a v pripade potreby informu-
je Eurépsky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre bankovnictvo)
a Eurdpsky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov), ESRB, Eurdpsky parla-
ment, Radu a Komisiu o prislusnych mikroprudencidlnych tren-
doch, moznych rizikdch a slabych miestach. Orgdn pre cenné
papiere a trhy zahrnie do svojich hodnoteni hospoddrsku analy-
zu trhov, na ktorych téastnici financného trhu posobia, a hodno-
tenie vplyvu, ktory bude matf mozny vyvoj trhu na takychto
tcastnikov finan¢ného trhu.

2. Orgdn pre cenné papiere a trhy v spolupréci s ESRB za¢ina
a koordinuje posudzovania reakcif ticastnikov finan¢nych trhov
na nepriaznivy vyvoj na trhu v ramci celej Unie. Pre prislusné or-
gany na tento tcel vypracuje:

a) spolo¢né metodiky na posudzovanie vplyvu hospodarskych
scendrov na finanénti poziciu G¢astnika finan¢ného trhu;

b) spolo¢né pristupy k oznamovaniu vysledkov tychto posi-
deni reakcif ticastnikov finan¢ného trhy;

¢) spolo¢né metodiky na postdenie vplyvu konkrétnych pro-
duktov alebo distribu¢nych procesov na finanénti poziciu
tcastnika finanéného trhu a na informdcie o investoroch
a zakaznikoch.

3. Bez toho, aby boli dotknuté Glohy ESRB uvedené v naria-
deni (EU) ¢. 1092/2010, orgdn pre cenné papiere a trhy aspon raz
ro¢ne a v pripade potreby aj Castejsie poskytne Eurdpskemu par-
lamentu, Rade, Komisii a ESRB postdenia vyvoja, moznych rizik
a slabych miest v oblasti svojej posobnosti.

Orgén pre cenné papiere a trhy do tychto postdeni zacleni klasi-
fikaciu hlavnych rizik a slabych miest a v pripade potreby odpo-
ruci preventivne alebo ndpravné opatrenia.

4. Organ pre cenné papiere a trhy zabezpedi primerané pokry-
tie medzisektorového vyvoja, rizik a slabych miest na zdklade tz-
kej spoluprice s Eurdpskym orgdnom dohladu (Eurdpskym
orgdnom pre bankovnictvo) a Eurépskym organom dohladu (Eu-
ropskym orgdnom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie za-
mestnancov) prostrednictvom spolo¢ného vyboru.

Cldnok 33

Medzindrodné vztahy

1. Bez toho, aby boli dotknuté prislusné pravomoci ¢lenskych
Sttov a instittcif Unie, orgdn pre cenné papiere a trhy moze nad-
viazat kontakty a uzavriet administrativne dohody s orgdnmi do-
hladu, medzindrodnymi organizdciami a spravnymi organmi
tretich krajin. Tieto dohody nevytvéraj pre Uniu a jej clenské sta-
ty pravne zavizky ani nebrania ¢lenskym $tatom a ich prislusnym
orgdnom uzatvérat bilaterdlne alebo multilaterdlne dohody s tre-
timi krajinami.

2. Orgén pre cenné papiere a trhy pomédha pri priprave roz-
hodnuti o rovnocennosti tykajicich sa systémov dohladu v tre-
tich krajindch v stlade s aktmi uvedenymi v ¢lanku 1 ods. 2.

3.V sprave uvedenej v ¢ldnku 43 ods. 5 orgdn pre cenné pa-
piere a trhy uvedie administrativne dohody, ktoré boli dosiahnu-
té s medzindrodnymi organizaciami alebo spravnymi orgdnmi
tretich krajin, a pomoc poskytovani pri priprave rozhodnuti
0 rovnocennosti.

Cldnok 34

Ostatné dlohy

1. Organ pre cenné papiere a trhy moze na ziadost Eurdpske-
ho parlamentu, Rady alebo Komisie alebo na vlastny podnet po-
skytntt Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii stanoviskd ku
vetkym zdlezitostiam tykajicim sa jeho oblasti posobnosti.

2. Orgén pre cenné papiere a trhy moZze vzhladom na pruden-
cidlne postdenia fiizii a nadobudnuti majetkovych podielov v roz-
sahu posobnosti smernice 2004/39/ES v zneni smernice
2007/44[ES, ktoré podla uvedenej smernice vyzaduji konzultd-
ciu medzi prislu§nymi orgdnmi z dvoch alebo viacerych ¢len-
skych stitov, na zdklade Zziadosti jedného z dotknutych
prislusnych orgdnov vydat a uverejnit stanovisko k prudencidlne-
mu postdeniu, pokial sa netyka kritérii uvedenych v ¢lanku 10b
pism. e) smernice 2004/39/ES. Toto stanovisko sa vydd bezod-
kladne a v kazdom pripade pred uplynutim lehoty na postudenie
v stilade so smernicou 2006/48/ES v zneni smernice 2007/44/ES.
Na oblasti, v stivislosti s ktorymi moZe orgdn pre cenné papiere
a trhy vydat stanovisko, sa vztahuje cldnok 35.
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Cldnok 35

Zhromazdovanie informdcii

1. Prislusné orgdny clenskych statov poskytni orgdnu pre cen-
né papiere a trhy na jeho Ziadost vSetky informécie potrebné na
plnenie povinnosti, ktoré mu boli pridelené na zaklade tohto na-
riadenia, za predpokladu, Ze majt legdlny pristup k prislusnym in-
formécidm a Ze Ziadost o informdcie je nevyhnutnd vzhladom na
povahu prislusnej povinnosti.

2. Orgdn pre cenné papiere a trhy moze pozadovat poskyto-
vanie informdcii aj v opakujtcich sa intervaloch a v stanovenych
formétoch. Pokial je to mozné, v tychto Ziadostiach sa pouZivaji
spolo¢né forméty vykazov.

3. Nariadne od6vodnent ziadost prislusného orgdnu ¢lenské-
ho 3tdtu moze organ pre cenné papiere a trhy poskytnit akékol-
vek informdcie, ktoré prislusny orgdn potrebuje na plnenie svojich
tloh v stlade s povinnostou zachovévat sluzobné tajomstvo sta-
novenymi v odvetvovych pravnych predpisoch a v ¢lanku 70.

4. Pred vyziadanim informdcii v sdlade s tymto ¢lankom
a s cielom zamedzit zdvojeniu povinnosti podavat spravy orgn
pre cenné papiere a trhy zohladni vsetky prislusné existujtice Sta-
tistiky vypracované a rozsirované Eur6pskym Statistickym systé-
mom a Eurdpskym systémom centrdlnych bank.

5. Akinformdcie nie st k dispozicii alebo ich prisluiné organy
neposkytli v¢as, orgdn pre cenné papiere a trhy moze adresovat
naleZite opodstatnent a odévodnent Ziadost inym orgdnom do-
hladu, ministerstvu zodpovednému za financie, ak toto minister-
stvo disponuje prudencidlnymi informdciami, vnitrostdtnej
centralnej banke alebo $tatistickému tradu dotknutého ¢lenské-
ho statu.

6. Ak informdcie nie st k dispozicii alebo ich prislusné organy
neposkytli podla odseku 1 alebo 5 v¢as, organ pre cenné papiere
a trhy moze adresovat ndlezite opodstatnent a odovodnend Zia-
dost priamo prislusnym tcastnikom finanénych trhov. V tejto
odovodnenej Ziadosti sa vysvetli, preco st informdcie o danych
jednotlivych acastnikoch finanénych trhov potrebné.

Orgdn pre cenné papiere a trhy informuje relevantné prislusné or-
gdny o ziadostiach v stlade s tymto odsekom a odsekom 5.

Prislusné orgdny pomdhaji orgdnu pre cenné papiere a trhy na
jeho ziadost pri zhromazdovani takychto informécii.

7. Organ pre cenné papiere a tthy méze pouzivat doverné in-
formdcie, ktoré dostane podla tohto ¢lanku, iba na tcely plnenia
povinnosti vyplyvajtcich z tohto nariadenia.

Cldnok 36
Vztah s ESRB

1. Organ pre cenné papiere a trhy tizko a pravidelne spolupra-
cuje s ESRB.

2. Organ pre cenné papiere a trhy poskytuje ESRB pravidelne
a v¢as informdcie potrebné na dosiahnutie jeho dloh. Vietky tida-
je potrebné na dosiahnutie jeho tloh, ktoré nie st v stihrnnej ale-
bo zovseobecnenej forme, sa poskytni ERSB bezodkladne na
zdklade oddvodnenej Ziadosti, ako sa uvddza v ¢lanku 15 naria-
denia (EU) ¢. 1092/2010 Organ pre cenné papiere a trhy v spo-
luprici s ESRB zavedie ndlezité vnatorné postupy prenosu
dovernych informdcif, najmé informdcii o jednotlivych finan¢-
nych institdcidch.

3. Organ pre cenné papiere a trhy v stlade s odsekmi 4 a 5 za-
bezpedi nalezité dodrziavanie varovani a odporticani ESRB uve-
denych v &lanku 16 nariadenia (EU) ¢. 1092/2010.

4. Po prijati varovania alebo odporti¢ania ESRB ur¢eného or-
ganu pre cenné papiere a trhy orgdn pre cenné papiere a trhy bez-
odkladne zvold zasadnutie rady organov dohladu a posudi vplyv
takéhoto varovania alebo odportcania na plnenie jeho dloh.

Rozhodne prislusnym rozhodovacim postupom o akychkolvek
opatreniach, ktoré sa majii prijat v stlade s pravomocami, ktoré
mu boli zverené na zdklade tohto nariadenia, s cielom vyriesit z4-
lezitosti uvedené vo varovaniach a odportcaniach.

Ak orgén pre cenné papiere a trhy v stvislosti s odporacanim da-
lej nekond, objasni ESRB a Rade dovody necinnosti.

5. Po prijati varovania alebo odportic¢ania ESRB urceného pri-
slusnému vnitrostatnemu orgdnu dohladu orgdn pre cenné pa-
piere a trhy v pripade potreby vyuzije pravomoci, ktoré mu boli
zverené na zdklade tohto nariadenia, aby zaistil vcasné
dodrziavanie.

Ak adresit planuje nedodrzat odportcanie ESRB, informuje o do-
vodoch necinnosti radu orgdnov dohladu a prerokuje ich s nou.

Prislusny orgdn néleZite zohladn{ stanoviskd rady organov dohla-
du, ked informuje Radu a ESRB v stlade s ¢lankom 17 nariadenia
(EU) €. 1092/2010.

6.  Orgdn pre cenné papiere a trhy pri plneni tloh uvedenych
v tomto nariadeni v najvy$Sej miere zohladfiuje varovania a od-
portcania ESRB.

Cldnok 37

Skupina zainteresovanych strdn v oblasti cennych
papierov a trhov

1. S cielom pomdct ulah¢it konzulticie so zainteresovanymi
stranami v oblastiach vyznamnych pre plnenie tloh orgdnu pre
cenné papiere a trhy sa vytvori Skupina zainteresovanych stran
v oblasti cennych papierov a trhov. So Skupinou zainteresova-
nych stran v oblasti cennych papierov a trhov sa konzultuje
o opatreniach prijatych v stilade s ¢lankami 10 az 15 tykajicim
sa regulacnych technickych predpisov a vykondvacich technic-
kych predpisov, a pokial sa tieto opatrenia netykaja jednotlivych
ucastnikov finan¢nych trhov, v stlade s ¢lankom 16 tykajicim sa
usmerneni a odporucani. Ak sa kroky budd musiet prijat bezod-
kladne a konzultdcie nebudi mozné, Skupina zainteresovanych
strdn v oblasti cennych papierov a trhov musi byt ¢o najskor
informovana.
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Skupina zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov a tr-
hov sa stretdva aspon Styrikrat rocne.

2. Skupina zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov
a trhov sa sklada z 30 ¢lenov, ktori predstavujii vyvazené zasti-
penie Géastnikov finanénych trhov posobiacich v Unii, zdstupcov
ich zamestnancov, ako aj spotrebitelov, pouzivatelov finan¢nych
sluzieb a zdstupcov MSP. Najmenej piati ¢lenovia budt nezavisli
renomovani akademicki pracovnici. Desat ¢lenov zastupuje G¢ast-
nikov finan¢nych trhov.

3. Clenov Skupiny zainteresovanych stran v oblasti cennych
papierov a trhov menuje rada organov dohladu na zdklade ndvr-
hov prislusnych zainteresovanych strdn. Rada orgdnov dohladu
pri svojom rozhodovani v moznom rozsahu zaisti primerant
geografickt a rodovti rovnovéhu a zastdpenie zainteresovanych
strdn z celej Unie.

4. Organ pre cenné papiere a trhy poskytne Skupine zaintere-
sovanych stran v oblasti cennych papierov a trhov s vyhradou slu-
zobného tajomstva, ako sa uvddza v ¢lanku 70, vietky potrebné
informdcie a zabezped{ primeranti administrativnu podporu. Pri-
merand nahrada sa poskytne tym ¢lenom Skupiny zainteresova-
nych strdn v oblasti cennych papierov a trhov, ktor{ zastupuji
neziskové organizacie, okrem zastupcov odvetvi. Skupina zainte-
resovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov méze vytvo-
rit pracovné skupiny pre technické otdzky. Clenovia Skupiny
zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov a trhov svoju
funkciu vykondvaji pocas obdobia dva a pol roka, po ktorého
uplynuti sa uskuto¢ni nové vyberové konanie.

Clenovia Skupiny zainteresovanych stran v oblasti cennych pa-
pierov a trhov mézu posobit dve po sebe nasledujice funkéné
obdobia.

5. Skupina zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov
a trhov predlozi stanoviskd a rady orgdnu pre cenné papiere a tr-
hy k otdzkam tykajiicim sa tloh orgdnu pre cenné papiere a trhy
s osobitnym zameranim na tllohy stanovené v ¢lankoch 10 az 16
a ¢lankoch 29, 30 a 32.

6.  Skupina zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov

svojich ¢lenov.

7. Organ pre cenné papiere a trhy uverejni stanoviskd a rady
Skupiny zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov a tr-
hov a vysledky jej konzultacii.

Cldnok 38

Bezpecnostnd dolozka

1. Orgdn pre cenné papiere a trhy zabezpedi, aby Zziadne roz-
hodnutie prijaté na zdklade ¢lanku 18 alebo 19 nezasahovalo
akymkolvek sposobom do fiskdlnych zodpovednosti ¢lenskych
Statov.

2. Ak sa ¢lensky $tdt domnieva, Ze rozhodnutie prijaté na zd-
klade ¢lanku 19 ods. 3 zasahuje do jeho fiskalnych zodpoved-
nosti, mdze ozndmit orgdnu pre cenné papiere a trhy a Komisii
do dvoch tyzdiiov po ozndmeni rozhodnutia organu pre cenné
papiere a trhy prislusnému orgdnu, Ze prislu§ny orgdn nebude
rozhodnutie vykondvat.

Clensky stt vo svojom ozndmeni jasne a konkrétne vysvetli, pre-
¢o a ako rozhodnutie zasahuje do jeho fiskdlnych zodpovednosti.

V pripade takéhoto ozndmenia sa vykondvanie rozhodnutia or-
ganu pre cenné papiere a trhy pozastavi.

V lehote jedného mesiaca od ozndmenia ¢lenského $tdtu orgdn
pre cenné papiere a trhy informuje ¢lensky stat o tom, ¢i rozhod-
nutie ponechd, alebo ¢i ho zmenti a doplni alebo zrusi. Ak sa roz-
hodnutie ponecha alebo zmeni a doplni, organ pre cenné papiere
a trhy o flom vyhldsi, Ze nemd vplyv na fiskdlne zodpovednosti.

Ak orgédn pre cenné papiere a trhy svoje rozhodnutie ponechd,
Rada na niektorom zo svojich zasadnuti najneskor do dvoch me-
siacov po tom, ako orgdn pre cenné papiere a trhy informoval
Clensky $tdt v zmysle stvrtého pododseku, prijme vicsinou odo-
vzdanych hlasov rozhodnutie, ¢i sa rozhodnutie organu pre cen-
né papiere a trhy ponechd.

Ak Rada po uvazeni danej zéleZitosti neprijme rozhodnutie o po-
nechani rozhodnutia orgdnu pre cenné papiere a trhy podla pia-
teho pododseku, rozhodnutie orgdnu pre cenné papiere a trhy sa
zrusi.

3. Ak sa clensky $tat domnieva, Ze rozhodnutie prijaté na zé-
klade ¢ldnku 18 ods. 3 zasahuje do jeho fiskdlnych zodpoved-
nosti, moZe oznamit orgdnu pre cenné papiere a trhy, Komisii
a Rade do troch pracovnych dni po ozndmeni rozhodnutia orgé-
nu pre cenné papiere a trhy prislusnému organu, Ze prislusny or-
gan nebude rozhodnutie vykondvat.

Clensky $tat vo svojom oznament jasne a konkrétne vysvetli, pre-
¢o a ako rozhodnutie zasahuje do jeho fiskdlnych zodpovednosti.

V pripade takéhoto ozndmenia sa vykondvanie rozhodnutia or-
ganu pre cenné papiere a trhy pozastavi.

Rada do desiatich pracovnych dni zvold zasadnutie a jednodu-
chou vicsinou svojich ¢lenov prijme rozhodnutie o tom, ¢i sa
rozhodnutie orgdnu pre cenné papiere a trhy zrusi.

Ak Rada po uvédzeni danej zdleZitosti neprijme rozhodnutie o zru-
Seni rozhodnutia orgdnu pre cenné papiere a trhy podla stvrtého
pododseku, pozastavenie rozhodnutia orgdnu pre cenné papiere
a trhy sa zrusi.

4. Ak Rada v stlade s odsekom 3 prijala rozhodnutie nezrusit
rozhodnutie orgdnu pre cenné papiere a trhy prijaté na zaklade
¢lanku 18 ods. 3 a dotknuty ¢lensky stat sa nadalej domnieva, ze
rozhodnutie orgdnu pre cenné papiere a trhy zasahuje do jeho fi-
skalnych zodpovednost, tento clensky 3tdt to moze ozndmit Ko-
misii a orgdnu pre cenné papiere a trhy a poziadat Radu
o opatovné preskiimanie danej zélezitosti. Dotknuty ¢lensky stat
jasne uvedie dovody svojho nestihlasu s rozhodnutim Rady.

Rada v lehote styroch tyzdiiov po ozndmeni uvedenom v prvom
pododseku svoje povodné rozhodnutie potvrdi alebo v sulade
s odsekom 3 prijme nové rozhodnutie.

Rada moze lehotu Styroch tyzdnov, ak si to vyzaduji osobitné
okolnosti pripadu, predlzit o dalsie styri tyzdne.
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5. Akékolvek zneuzitie tohto ¢lanku, najmd v savislosti s roz-
hodnutim orgénu pre cenné papiere a trhy, ktoré nema vyznam-
né alebo podstatné fiskdlne dosledky, sa zakazuje ako nezlucitelné
s vatitornym trhom.

Cldnok 39

Rozhodovacie postupy

1. Pred prijatim rozhodnuti ustanovenych v tomto nariadeni
organ pre cenné papiere a trhy informuje kazdého menovaného
adresita o svojom zdmere prijat rozhodnutie, pri¢om stanovi le-
hotu, v ktorej adresat moze vyjadrit svoje stanovisko k zdleZitosti
a v plnej miere zohladnit jej naliehavost, zlozitost a pripadné né-
sledky. To primerane plati vo vztahu k odporticaniam uvedenym
v ¢lanku 17 ods. 3.

2. Vrozhodnutiach orgdnu pre cenné papiere a trhy sa uvedd
dovody, z ktorych sa vychddza.

3. Adresiti rozhodnuti organu pre cenné papiere a trhy st in-
formovani o zékonnych opravnych prostriedkoch dostupnych na
zaklade tohto nariadenia.

4. Ak orgdn pre cenné papiere a trhy prijal rozhodnutie podla
Clanku 18 ods. 3 alebo 4, preskiimava toto rozhodnutie v prime-
ranych intervaloch.

5. Rozhodnutia, ktoré orgdn pre cenné papiere a trhy prijme
podla ¢lankov 17, 18 alebo 19, sa uverejnia a uvedie sa v nich to-
toznost dotknutého prislusného orgdnu alebo tcastnika finan¢-
nych trhov a hlavny obsah rozhodnutia, pokial takéto zverejnenie
nie je v rozpore s opravnenymi zaujmami tc¢astnikov finanénych
trhov na ochranu ich obchodného tajomstva alebo by mohlo vaz-
ne ohrozit spravne fungovanie a integritu finan¢nych trhov alebo
stabilitu celého financného systému Unie alebo jeho Casti.

KAPITOLA I
ORGANIZACIA

ODDIEL 1
Rada orgdnov dohladu

Cldnok 40
Zlozenie
1. Rada orgdnov dohladu sa skladd z:
a) nehlasujticeho predsedu;

b) najvyssich predstavitelov vniitrostitnych orgdnov verejnej
moci prislusnych vykondvat dohlad nad dcastnikmi financ-
nych trhov v jednotlivych ¢lenskych $tatoch, ktori sa osobne
stretnd aspon dvakrat ro¢ne;

¢) jedného nehlasujiceho zdstupcu Komisie;

d) jedného nehlasujiceho zdstupcu ESRB;

e) jedného nehlasujiiceho zdstupcu kazdého z dvoch dalsich eu-
répskych orgdnov dohladu.

2. Rada orgdnov dohladu zvoldva pravidelne aspon dvakrat do
roka zasadnutia so Skupinou zainteresovanych stran v oblasti
cennych papierov a trhov.

3. Kazdy prislusny orgdn zodpovedd za vymenovanie vlastné-
ho néhradnika na vysokej tirovni, ktory moze nahradit ¢lena rady
organov dohladu uvedeného v odseku 1 pism. b) v pripade, Ze sa
tdto osoba nemoze zdcastnit.

4.V ¢enskom $tate, v ktorom je dohlad podla tohto nariade-
nia prislusny vykondvat viac ako jeden orgdn, sa tieto orgdny do-
hodnii na spolocnom zdstupcovi. Ked vsak otdzka, o ktorej md
rokovat rada orgdnov dohladu, nepatri do pravomoci orgdnu
¢lenského statu, ktory zastupuje ¢len uvedeny v odseku 1 pism. b),
tento ¢len moze prizvat nehlasujiceho zdstupcu prislusného or-
ganu ¢lenského 3tatu.

5. Na tcely konania v rozsahu pdsobnosti smernice 97/9/ES
sprevadza c¢lena rady organov dohladu uvedeného v odseku 1
pism. b) v pripade potreby zdstupca prislusnych organov spravu-
jucich systémy nahrad pre investorov v kazdom ¢lenskom S§tate,
ktory nemd hlasovacie pravo.

6. Rada orgdnov dohladu moZze rozhodnit o pripusteni
pozorovatelov.

Vykonny riaditel sa moze zdcastnit na zasadnutiach rady orga-
nov dohladu bez hlasovacieho préva.

Cldnok 41
Vnidtorné vybory a poroty

1. Rada orgdnov dohladu moéze zriadif vniitorné vybory alebo
poroty pre osobitné tlohy pridelené rade orgdnov dohladu a mo-
ze ustanovit delegovanie niektorych jasne vymedzenych dloh
a rozhodnuti na vndtorné vybory a poroty, riadiacu radu alebo
predsedu.

2. Natcely ¢lanku 19 rada orgdnov dohladu zvold na ulahce-
nie nestranného urovnania sporu nezdvisli porotu, ktord pozo-
stava z predsedu a dvoch jej ¢lenov, ktori nie si zdstupcami
prislusnych organov, ktoré st stranami sporu, a nie st nijako za-
interesovani do sporu ani priamo napojeni na dotknuté prislusné
orgdny.

3. S vyhradou ¢lanku 19 ods. 2 porota navrhne rozhodnutie
na konecné prijatie radou orgdnov dohladu v stlade s postupom
stanovenym v ¢ldnku 44 ods. 1 trefom pododseku.

4. Rokovaci poriadok poroty uvedenej v odseku 2 prijme rada
orgdnov dohladu.
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Cldnok 42

Nezdvislost

Pri vykondvani tloh zverenych na zéklade tohto nariadenia pred-
seda a hlasujuci ¢lenovia rady orgdnov dohladu konajii nezavisle
a objektivne a vyhradne v zdujme Unie ako celku a nepozaduji
ani neprijimajii pokyny od institdcii alebo organov Unie, od vl4-
dy ¢lenského statu ani od akychkolvek inych verejnych alebo si-
kromnych subjektov.

Clenské $taty, institdcie ani orgdny Unie, ani Ziadne iné verejné ¢i
stkromné subjekty sa nesnazia ovplyviiovat ¢lenov rady organov
dohladu pri plneni ich povinnosti.

Cldnok 43
Ulohy

1. Rada orgdnov dohladu usmeriuje prdcu orgdnu pre cenné
papiere a trhy a je poverend prijimanim rozhodnuti uvedenych
v kapitole II.

2. Rada orgdnov dohladu prijima stanoviskd, odpordcania
a rozhodnutia a vydava rady uvedené v kapitole IL.

3. Rada orgdnov dohladu vymenuje predsedu.

4. Rada orgédnov dohladu prijme pred 30. septembrom kazdé-
ho roku na zdklade ndvrhu riadiacej rady pracovny program or-
ganu pre cenné papiere a trhy na nasledujtci rok a predlozi ho na
vedomie Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii.

Pracovny program sa prijme bez toho, aby bol dotknuty ro¢ny
rozpoctovy postup, a uverejni sa.

5. Na zdklade navrhu riadiacej rady prijme rada orgdnov do-
hladu vyro¢ni spravu o ¢innosti orgdnu pre cenné papiere a trhy
vratane vykonu povinnosti predsedu na zdklade ndvrhu spravy
podla ¢lanku 53 ods. 7 a kazdoro¢ne do 15. juna predloZi tito
spravu Eurépskemu parlamentu, Rade, Komisii, Dvoru auditorov
a Eurépskemu hospodéarskemu a socidlnemu vyboru. Spréva sa
uverejni.

6.  Rada orgdnov dohladu prijima viacro¢ny pracovny program
orgdnu pre cenné papiere a trhy a predkladd ho na vedomie Eu-
ropskemu parlamentu, Rade a Komisii.

Viacrony pracovny program sa prijme bez toho, aby bol dotknu-
ty rocny rozpoctovy postup a uverejni sa.

7. Rada orgdnov dohladu prijima rozpocet v stlade
s ¢lankom 63.

8. Rada orgdnov dohladu vykondva disciplindrnu pravomoc
nad predsedom a vykonnym riaditefom a moéze ich odvolat
z funkcie v stlade s ¢ldnkom 48 ods. 5 alebo ¢linkom 51 ods. 5.

Clanok 44

Rozhodovanie

1. Rozhodnutia rady orgdnov dohladu sa prijimajt jednodu-
chou vidcsinou jej ¢lenov. Kazdy ¢len ma jeden hlas.

Pokial ide akty uvedené v ¢lankoch 10 az 16 a opatrenia a roz-
hodnutia prijimané podla ¢lanku 9 ods. 5 treticho pododseku
a kapitoly VI a odchylne od prvého pododseku tohto odseku, rada
orgdnov dohladu prijima rozhodnutia na zdklade kvalifikovanej
Zmluvy o Eurépskej tnii a v ¢lanku 3 Protokolu (€. 36) o pre-
chodnych ustanoveniach.

Pokial'ide o rozhodnutia podla ¢ldnku 19 ods. 3, rozhodnutia pri-
jaté organom konsolidovaného dohladu a rozhodnutie navrhnu-
té porotou sa povazuji za prijaté, ak ich schvéli jednoduchd
vicsina a pokial ich nezamietnu ¢lenovia, ktorf tvoria blokujiicu
mensinu hlasov v zmysle v ¢lanku 16 ods. 4 Zmluvy o Eurépskej
anii a ¢ldnku 3 Protokolu (€. 36) o prechodnych ustanoveniach.

Pokial ide o vSetky ostatné rozhodnutia podla ¢lanku 19 ods. 3,
rozhodnutia navrhnuté porotou sa prijimaji jednoduchou vacsi-
nou ¢lenov rady organov dohladu. Kazdy ¢len ma jeden hlas.

2. Zasadnutia rady orgdnov dohladu zvoldva predseda
na vlastny podnet alebo na Ziadost jednej tretiny jej clenov a ve-
die ich predseda.

3. Rada orgdnov dohladu prijme a uverejni svoj rokovaci
poriadok.

4. Vrokovacom poriadku sa podrobne vymedzia ustanovenia,
ktorymi sa riadi hlasovanie a v pripade potreby pravidld upravu-
jace kvéra. Nehlasujici clenovia a pozorovatelia s vynimkou
predsedu a vykonného riaditela sa v rdmci rady orgdnov dohladu
neztcastnuji na rozhovoroch tykajucich sa jednotlivych déastni-
kov finan¢nych trhov, pokial sa neustanovuje inak v ¢lanku 75
ods. 3 alebo v aktoch uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2.

ODDIEL 2

Riadiaca rada

Cldnok 45

ZlozZenie

1. Riadiaca rada sa skladd z predsedu a iestich dalsich ¢lenov
rady orgdnov dohladu zvolenych hlasujicimi ¢lenmi a z hlasuji-
cich ¢lenov rady organov dohladu.

S vynimkou predsedu md kazdy ¢len riadiacej rady zdstupcu,
ktory ho moéze zastdpif, ak sa ¢len riadiacej rady nemoze
zlcastnit.
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Funkéné obdobie ¢lenov volenych radou organov dohladu je dva
a pol roka. Moze sa raz predlzlt ZloZenie riadiacej rady je vyva-
7ené a proporéné a odraza Uniu ako celok. Mandaty sa prekryva-
ju a uplatiuje sa vhodny systém rotacie.

2. Rozhodnutia riadiacej rady sa prijimajii na zaklade vacsiny
pritomnych ¢lenov. Kazdy ¢len ma jeden hlas.

Vykonny riaditel a zdstupca Komisie sa bez hlasovacieho prava
zGCastiujli na zasadnutiach riadiacej rady.

Zéastupca Komisie ma pravo hlasovat o zdlezitostiach uvedenych
v ¢lanku 63.

Riadiaca rada prijme a uverejni svoj rokovaci poriadok.

3. Zasadnutia riadiacej rady zvoldva predseda na vlastny pod-
net alebo na ziadost aspon tretiny jeho clenov a vedie ich
predseda.

Riadiaca rada sa schadza vzdy pred zasadnutim rady orgdnov do-
hladu a tak ¢asto, ako to riadiaca rada povazuje za potrebné. Ria-
diaca rada zasadd aspon patkrdt rocne.

4. Clenom riadiacej rady mézu podla rokovacieho poriadku
poméhat poradcovia alebo experti. Nehlasujtci ¢lenovia s vynim-
kou vykonného riaditela sa nezacastiujii na Ziadnych rokova-
niach riadiacej rady o jednotlivych tcastnikoch finan¢nych trhov.

Cldnok 46

Nezavislost

Clenovia riadiacej rady konajii nezdvisle a objektivne a vyhradne
v zdujme Unie ako celku a nepozaduj ani neprijimajd pokyny od
intitdcif alebo organov Unie, od vlddy clenského §titu ani od
akychkolvek inych verejnych alebo stikromnych subjektov.

Ani ¢lenské $taty, institdcie alebo orgdny Unie, ani Ziadne iné ve-
rejné ¢i sukromné subjekty sa nesnazia ovplyviiovat ¢lenov ria-
diacej rady pri vykone ich dloh.

Cldnok 47
Ulohy

1. Riadiaca rada zaisti, aby orgdn pre cenné papiere a trhy plnil
svoje poslanie a vykondval tlohy, ktoré mu boli pridelené v sula-
de s tymto nariadenim.

2. Riadiaca rada navrhuje na schvélenie rade organov dohladu
rocny a viacrocny pracovny program.

3. Riadiaca rada vykondva svoje rozpoctové pravomoci v su-
lade s ¢lankami 63 a 64.

4. Riadiaca rada prijme pldn politiky zamestnanosti orgdnu
pre cenné papiere a trhy a podla ¢lanku 68 ods. 2 potrebné vy-
kondvacie opatrenia tykajtice sa Sluzobného poriadku tradnikov
Eurépskych spolocenstiev (dalej len ,sluzobny poriadok®).

5. Riadiaca rada prijme osobitné ustanovenia tykajice sa pra-
va pristupu k dokumentom orgdnu pre cenné papiere a trhy v s-
lade s ¢lankom 72.

6.  Riadiaca rada na zdklade ndvrhu spravy uvedeného v ¢lan-
ku 53 ods. 7 predkladd ndvrh vyro¢nej spravy o ¢innostiach or-
ganu pre cenné papiere a trhy, ako aj o povinnostiach predsedu
na schvilenie rade orgdnov dohladu.

7. Riadiaca rada prijme a uverejni svoj rokovaci poriadok.

8.  Riadiaca rada vymentiva a odvolava ¢lenov odvolacej rady
v stlade s ¢linkom 58 ods. 3 a 5.

ODDIEL 3

Predseda

Cldnok 48

Menovanie a ilohy

1. Organ pre cenné papiere a trhy zastupuje predseda, ktorym
je nezavisly odbornik zamestnany na plny tvizok.

Predseda je zodpovedny za pripravu prace rady orgdnov dohladu
a predsedd zasadnutiam rady orgdnov dohladu a riadiacej rady.

2. Predsedu vymenuje rada organov dohladu na zdklade zd-
sluh, kvalifikdcie, znalosti t¢astnikov finan¢nych trhov, znalosti
trhov a skisenosti stvisiacich s finanénym dohladom a reguldciou
prostrednictvom otvoreného vyberového konania.

Eurépsky parlament méze po tom, ¢o vypocul kandidata, ktoré-
ho vybrala rada orgdnov dohladu, namietat vo¢i vymenovaniu tej-
to osoby, a to predtym, ako sa ujme svojej funkcie, a do jedného
mesiaca po tom, ¢o ho vybrala rada orgdnov dohladu.

Rada orgdnov dohladu zvoli zo svojich ¢lenov aj ndhradnika,
ktory zastava funkciu predsedu v jeho nepritomnosti. Tento na-
hradnik nesmie byt zvoleny spomedzi ¢lenov riadiacej rady.

3. Funkéné obdobie predsedu je pit rokov a moZe sa raz
predizit.

4. V priebehu deviatich mesiacov predchddzajticich skonceniu
patro¢ného funkéného obdobia predsedu rada organov dohladu
posudi:

a) vysledky dosiahnuté v prvom funkénom obdobi a sposob ich
dosiahnutia;

b) povinnosti a poziadavky orgdnu pre cenné papiere a trhy
v nasledujtcich rokoch.
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Rada orgénov dohladu moze na zéklade hodnotenia raz predlzit
funk¢éné obdobie predsedu, ¢o vsak podlicha potvrdeniu Eurdp-
skym parlamentom.

5. Predsedu moze odvolat z funkcie len Eurépsky parlament
po rozhodnuti rady orgdnov dohladu.

Predseda nesmie rade orgdnov dohladu branit v prediskutovani
zdlezitosti tykajtcich sa predsedu, najmd pokial ide o potrebu
jeho odvolania, a nezti¢astniuje sa na rokovaniach tykajticich sa ta-
kychto zalezitosti.

Cldnok 49

Nezavislost

Bez toho, aby bola dotknutd tloha rady organov dohladu v stvi-
slosti s ilohami predsedu, predseda nepozaduje ani neprijima po-
kyny od institdcii alebo organov Unie, od vlady ¢lenského stitu
ani od akychkolvek inych verejnych alebo stikromnych subjektov.

Clenské 3taty, instittcie ani organy Unie ani Ziadny iny verejny &
stkromny subjekt sa nesnazia ovplyvilovat predsedu pri vykone
jeho dloh.

V stlade so sluzobnym poriadkom uvedenym v ¢ldnku 68 je
predseda po ukonéeni sluzobného pomeru nadalej viazany povin-
nostou spravat sa Cestne a diskrétne, pokial ide o prijimanie urci-

tych funkeif alebo vyhod.

Clanok 50

Poddvanie sprav

1. Eurépsky parlament a Rada moézu predsedu alebo jeho na-
hradnika vyzvat, aby predlozil vyhlasenie, pricom v plnom roz-
sahu zachovdvajti jeho nezdvislost. Predseda predkladd vyhldsenie
pred Eurépskym parlamentom a odpovedd na vietky otdzky kla-
dené jeho poslancami vzdy, ked je o to poziadany.

2. Predseda na poziadanie a aspon 15 dni pred podanim vy-
hldsenia uvedeného v odseku 1 predkladd Eurépskemu parlamen-
tu spravu v pisomnej forme tykajicu sa hlavnych ¢innosti orgdnu
pre cenné papiere a trhy.

3. Okrem informdcii uvedenych v ¢lankoch 11 az 18 a ¢ldn-
koch 20 a 33 sprdva obsahuje aj vietky relevantné informacie,
ktoré ad hoc pozaduje Eurépsky parlament.

ODDIEL 4

Vykonny riaditel
Cldnok 51

Vymenovanie

1. Organ pre cenné papiere a trhy riadi vykonny riaditel, kto-
rym je nezdvisly odbornik na plny tivizok.

2. Vykonného riaditela vymenuje po potvrdeni Eurépskym
parlamentom rada orgdnov dohladu na zdklade zasluh, kvalifiké-
cie, znalosti G¢astnikov finan¢nych trhov, znalosti trhov a skuse-
nosti stvisiacich s finanénym dohladom, reguldciou
a manaZzérskymi skisenostami prostrednictvom otvoreného vy-
berového konania.

3. Funk¢né obdobie vykonného riaditela je pit rokov a moze
sa raz predlzit.

4. V priebehu deviatich mesiacov predchddzajicich ukonéeniu
funkéného obdobia vykonného riaditela rada organov dohladu
zhodnoti najma:

a) vysledky dosiahnuté v prvom funkénom obdobi a sposob ich
dosiahnutia;

b) povinnosti a poziadavky orgdnu pre cenné papiere a trhy
v nasledujtcich rokoch.

Rada orgdnov dohladu na zdklade hodnotenia uvedeného v pr-
vom pododseku mozZe raz predlzit funkéné obdobie vykonného
riaditela.

5. Vykonny riaditel moze byt odvolany z funkcie iba na zékla-
de rozhodnutia rady orgdnov dohladu.

Cldnok 52

Nezavislost

Bez toho, aby bola dotknutd tloha riadiacej rady a rady orgdnov
dohladu v stvislosti s tlohami vykonného riaditela, vykonny ria-
ditel nepozaduje ani neprijima pokyny od instittcii alebo orgé-
nov Unie, od vlddy clenského $titu ani od akychkolvek inych
verejnych alebo stikromnych subjektov.

Clenské staty, institdcie ani organy Unie ani Ziadne iné verejné &i
sukromné subjekty sa nesnazia ovplyviiovat vykonného riaditela
pri plneni jeho tloh.

V stlade so sluzobnym poriadkom uvedenym v ¢lanku 68 je vy-
konny riaditel po ukonéeni sluzobného pomeru nadalej viazany
povinnostou sprévat sa estne a diskrétne, pokial ide o prijimanie
urcitych funkcif alebo vyhod.

Cldnok 53
Ulohy

1. Vykonny riaditel je povereny riadenim orgdnu pre cenné pa-
piere a trhy a pripravuje pracu riadiacej rady.

2. Vykonny riaditel zodpovedd za implementiciu ro¢ného
pracovného programu orgdnu pre cenné papiere a trhy pod ve-
denim rady orgdnov dohladu a pod kontrolou riadiacej rady.

3. Vykonny riaditel prijima potrebné opatrenia, a to prijatie
vnutornych administrativnych pokynov a uverejiovanie ozname-
ni s cielom zabezpetit fungovanie organu pre cenné papiere a tr-
hy v sdlade s tymto nariadenim.
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4. Vykonny riaditel vypracuje viacro¢ny pracovny program,
ako sa uvddza v ¢lanku 47 ods. 2.

5. Vykonny riaditel kazdy rok do 30. jiina pripravi pracovny
program orgdnu pre cenné papiere a trhy na nasledujici rok, ako
sa uvddza v clanku 47 ods. 2.

6.  Vykonny riaditel zostavi predbezny névrh rozpoctu organu
pre cenné papiere a trhy podla ¢linku 63 a plni rozpocet orgdnu
pre cenné papiere a trhy podla ¢lanku 64.

7. Vykonny riaditel kazdy rok pripravi ndvrh spravy s oddie-
lom tykajicim sa ¢innosti orgdnu pre cenné papiere a trhy v ob-
lasti reguldcie a dohladu a oddielom tykajiicim sa finan¢nych
a administrativnych zédleZitosti.

8.  Vykonny riaditel vykondva vo vztahu k zamestnancom or-
ganu pre cenné papiere a trhy pravomoci ustanovené v ¢lanku 68
a riadi zdlezitosti tykajiice sa zamestnancov.

KAPITOLA IV

SPOLOCNE SUBJEKTY EUROPSKYCH ORGANOV DOHLADU

ODDIEL 1

Spolocny vybor eurdpskych orgdnov dohladu
Cldnok 54
Zriadenie

1.  Tymto sa zriaduje Spolo¢ny vybor eurdpskych orginov
dohladu.

2. Spolo¢ny vybor sliizi ako férum, na ktorom organ pre cen-
né papiere a trhy pravidelne a tzko spolupracuje a zaistuje me-
dzisektorovii konzistentnost s Eurépskym orgdnom dohladu
(Eurépskym orgdnom pre bankovnictvo) a Eurépskym organom
dohladu (Eurépskym orgdnom pre poistovnictvo a déchodkové
poistenie zamestnancov), najmé pokial ide o:

— finan¢né konglomerdty,
— Gétovnictvo a audit,

— mikroprudencidlne analyzy medzisektorového vyvoja, rizik
a slabych miest finan¢nej stability,

— retailové investi¢né produkty,
— opatrenia v boji proti praniu Spinavych penazi a

— vymenu informdcii s ESRB a prehlbovanie vztahu medzi
ESRB a ESA.

3. Spoloény vybor md k dispozicii osobitny persondl, ktory
poskytnt ESA konajtce ako sekretariat. Organ pre cenné papiere
a trhy prispieva primeranymi zdrojmi k administrativnym vydav-
kom a vydavkom na infrastruktiru a prevadzku.

4. Ak Gcastnik finan¢ného trhu vykondva ¢innost v réznych
sektoroch, spolo¢ny vybor riesi spory v stlade s ¢lankom 56.

Clanok 55

ZloZenie

1. Spolo¢ny vybor sa skladd z predsedov ESA a v pripade po-
treby z predsedu kazdého podvyboru zriadeného podla
¢lanku 57.

2. Vykonny riaditel, zdstupca Komisie a ESRB sa ako pozoro-
vatelia pozyvajii na zasadnutia spolo¢ného vyboru, ako aj podvy-
borov uvedenych v ¢lanku 57.

3. Predseda spolo¢ného vyboru je vymenovany na principe
ro¢nej rotdcie z predsedov ESA. Predseda spolocného vyboru je
podpredsedom ESRB.

4. Spolo¢ny vybor prijme a uverejni svoj rokovaci poriadok.
V rokovacom poriadku sa mozu uviest dalsi dcastnici zasadnuti
spolo¢ného vyboru.

Spoloény vybor sa stretdva aspon raz za dva mesiace.

Cldnok 56

Spolo¢né stanoviskd a spolo¢né akty

Orgdn pre cenné papiere a trhy v rozsahu svojich dloh uvedenych
v kapitole I, a najmd vzhladom na vykondvanie smernice
2002/87|[ES, dosiahne v pripade potreby spolocné stanoviskd
s Eurépskym orgdnom dohladu (Eurépskym orgdnom pre po-
istovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov) a Eurépskym
organom dohladu (Eurépskym orgdnom pre bankovnictvo).

Akty podla ¢lankov 10 az 15, 17, 18 alebo 19 tohto nariadenia
v savislosti s uplatiiovanim smernice 2002/87[ES a vietkych
ostatnych aktov Unie uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2, ktoré takisto
spadaja do rozsahu posobnosti Eurépskeho organu dohladu (Eu-
ropskeho orgdnu pre bankovnictvo) alebo Eurdpskeho orgdnu
dohladu (Eurépskeho orgdnu pre poistovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov), prijima podla potreby sticasne orgin
pre cenné papiere a trhy, Eurdpsky orgdn dohladu (Eurdpsky or-
gan pre bankovnictvo) a Eur6psky organ dohladu (Eurépsky or-
gén pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov).
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Cldnok 57
Podvybory

1. Na tcely ¢lanku 56 sa zriadi podvybor spolo¢ného vyboru
pre finan¢né konglomerity.

2. Podvybor sa skladd z jednotlivcov uvedenych v ¢lanku 55
ods. 1 a jedného zdstupcu na vysokej trovni zo sicasnych za-
mestnancov daného prislusného organu z kazdého ¢lenského
Statu.

3. Podvybor si spomedzi svojich ¢lenov zvoli predsedu, ktory
je sucasne ¢lenom spolo¢ného vyboru.

4. Spolo¢ny vybor moze zriadit dalsie podvybory.

ODDIEL 2

Odvolacia rada

Cldnok 58

ZloZenie a fungovanie
1. Odvolacia rada je spolo¢nym subjektom ESA.

2. Odvolacia rada sa skladd zo Siestich ¢lenov a Siestich na-
hradnikov, ktorymi st jednotlivci s vysokym renomé, preukaza-
nymi nélezitymi vedomostami a odbornymi skidsenostami
vratane skusenosti z oblasti dohladu na dostato¢ne vysokej trov-
ni v oblasti bankovnictva, poistovnictva, dochodkového poiste-
nia zamestnancov, trhov s cennymi papiermi alebo inych
finan¢nych sluzieb s vynimkou stucasnych zamestnancov prislus-
nych orgdnov alebo inych vnitrostétnych institdcif alebo institd-
cif Unie zapojenych do ¢innosti orgdnu pre cenné papiere a trhy.
Odvolacia rada ma dostato¢né znalosti v oblasti prava, aby mohli
poskytovat odborné pravne poradenstvo o zdkonnosti vykonava-
nia pravomoci organu pre cenné papiere a trhy.

Odvolacia rada ur¢i svojho predsedu.

3. Dvoch ¢lenov odvolacej rady a dvoch ndhradnikov vyme-
nuje riadiaca rada orgdnu pre cenné papiere a trhy z uzsieho zo-
znamu navrhnutého Komisiou na zdklade verejnych vyziev na
vyjadrenie zdujmu uverejnenych v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie
a po porade s radou organov dohladu.

Ostatni ¢lenovia s vymenovani v sdlade s nariadenim (EU)
¢. 1093/2010 a nariadenim (EU) ¢. 1094/2010.

4. Funkcné obdobie ¢lenov odvolacej rady je pét rokov. Toto
obdobie sa moze raz predlzit.

5. Clen odvolacej rady, ktorého vymenovala riadiaca rada or-
ganu pre cenné papiere a trhy, nemoze byt odvolany pocas funké-
ného obdobia, pokial nebol uznany vinnym zo zdvazného
pochybenia a riadiaca rada o tom rozhodla po porade s radou or-
ganov dohladu.

6.  Rozhodnutia odvolacej rady sa prijimaji na zdklade vacsi-
ny aspoii $tyroch z jej siestich ¢lenov. Ked rozhodnutie, ktoré je
predmetom odvolania, patri do rozsahu pdsobnosti tohto naria-
denia, tdto rozhodujiica vacsina zahfia aspon jedného z dvoch
¢lenov odvolacej rady, ktorych vymenoval orgdn pre cenné pa-
piere a trhy.

7. Odvolaciu radu zvoldva v pripade potreby jej predseda.

8.  ESA poskytnti odvolacej rade prostrednictvom spolocného
vyboru naleziti prevadzkovii a administrativnu podporu.

Cldnok 59

Nezavislost a nestrannost

1. Clenovia odvolacej rady st nezdvisli pri prijimani svojich
rozhodnuti. Nie st viazan{ Ziadnymi pokynmi. Nem6Zu vykona-
vat dalsie dlohy v orgdne pre cenné papiere a trhy, jeho riadiacej
rade ani rade orgdnov dohladu.

2. Clenovia odvolacej rady sa nemézu zdcastiiovat na odvola-
cich konaniach, ak na nich maja akykolvek osobny zdujem alebo
ak boli v minulosti zapojeni do konania ako zastupcovia jednej zo
stran, alebo ak sa podielali na rozhodnuti, ktoré je predmetom
odvolania.

3. Ak sa clen odvolacej rady z jedného z dovodov uvedenych
v odsekoch 1 a 2 alebo z akéhokolvek iného dovodu domnieva,
ze iny ¢len odvolacej rady by sa nemal ziicastnit na ktoromkol-
vek z odvolacich konani, zodpovedajicim sposobom informuje
odvolaciu radu.

4. Kazda strana odvolacieho konania méZe namietat proti ti¢a-
sti ¢lena odvolacej rady z akéhokolvek dovodu uvedeného v od-
sekoch 1 a 2 alebo pri podozreni zo zaujatosti.

Nédmietka sa nemoze zakladat na §tatnej prislusnosti ¢lenov a nie
je pripustnd ani v pripade, ak strana odvolacieho konania, hoci si
bola vedoma dévodov na podanie namietky, napriek tomu vyko-
nala procesny tikon iny ako podanie nimietky proti zloZeniu od-
volacej rady.

5. Odvolacia rada rozhodne o opatreniach, ktoré sa majt pri-
jat v pripadoch uvedenych v odsekoch 1 a 2 bez tcasti dotknu-
tého clena.

Na ticely prijatia takéhoto rozhodnutia nahradi prislusného ¢lena
odvolacej rady jeho nadhradnik. Pokial sa samotny nahradnik na-
chddza v podobnej situdcii, predseda orgdnu pre cenné papiere
a trhy navrhne ndhradu z dostupnych néhradnikov.

6.  Clenovia odvolacej rady sa zavizuji konat nezdvisle a vo
verejnom zaujme.
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Na tento ucel vydaji vyhldsenie o zdvizkoch a vyhldsenie o zduj-
moch, pri¢om uvedd, Ze neexistujii zaujmy, ktoré by sa mohli po-
vazovatl za poskodzujice ich nezdvislost alebo akékolvek iné
priame alebo nepriame zdujmy, ktoré sa by sa mohli povazovat
za poskodzujtice ich nezévislost.

Tieto vyhldsenia sa vydaji kazdy rok v pisomnej forme a zverej-
nia sa.

KAPITOLA V

OPRAVNE PROSTRIEDKY

Cldnok 60

Odvolania

1. Kazda fyzickd alebo pravnickd osoba vritane prislusnych
orgdnov sa moZe odvolat proti rozhodnutiu organu pre cenné pa-
piere a trhy uvedenému v clankoch 17, 18 a 19 a akémukolvek
inému rozhodnutiu, ktoré prijal orgdn pre cenné papiere a trhy
podla aktov Unie uvedenych v clanku 1 ods. 2, ktoré je uréené tej-
to osobe, alebo proti rozhodnutiu, ktoré je, hoci vo forme roz-
hodnutia urenému inej osobe, v priamom a individudlnom
zdujme danej osoby.

2. Odvolanie spolu s odovodnenim sa predkladd orgdnu pre
cenné papiere a trthy pisomne do dvoch mesiacov od ddtumu oz-
namenia rozhodnutia dotknutej osobe alebo ak ozndmenie neexi-
stuje, odo diia, ked orgdn pre cenné papiere a trhy svoje
rozhodnutie uverejnil.

Odvolacia rada rozhodne o odvolani do dvoch mesiacov po pred-
lozeni odvolania.

3. Odvolanie predlozené podla odseku 1 nemd odkladny
ucinok.

Odvolacia rada v§ak moze pozastavit uplatiiovanie sporného roz-
hodnutia, ak sa domnieva, Ze si to okolnosti vyzaduja.

4. Ak je odvolanie pripustné, odvolacia rada preskiima, ¢i je
nalezite odovodnené. Odvolacia rada vyzve strany odvolacicho
konania, aby v rdmci stanovenych lehot predlozili pripomienky
k jej vlastnym ozndmeniam alebo k ozndmeniam inych stran od-
volacieho konania. Strany odvolacieho konania maju pravo na ts-
tnu prezentdciu.

5. Odvolacia rada moze potvrdit rozhodnutie, ktoré prijal pri-
slusny orgdn organu pre cenné papiere a trhy, alebo pripad po-
stapit prislusnému orgdnu v rdmci orgdnu pre cenné papiere
a trhy. Uvedeny orgédn je viazany rozhodnutim odvolacej rady
a tento orgdn prijme v savislosti s dotknutym pripadom zmenené
a doplnené rozhodnutie.

6.  Odvolacia rada prijme a uverejni svoj rokovaci poriadok.

7. Rozhodnutia, ktoré prijala odvolacia rada, sa od6vodnia
a organ pre cenné papiere a trhy ich uverejni.

Cldnok 61

Zaloba podand na Sidny dvor Eur6pskej tinie

1. Proti rozhodnutiu odvolacej rady alebo rozhodnutiu orga-
nu pre cenné papiere a trh v pripadoch, ked neexistuje pravo od-
volat sa na odvolaciu radu, mozno podat zalobu na Stidny dvor
Eur6pskej tnie v stlade s ¢lankom 263 ZFEU.

2. Clenské 3tity a institticie Unie, ako aj kazda fyzickd alebo
pravnickd osoba mozu v sdlade s ¢linkom 263 ZFEU podat na
Stdny dvor Eurdpskej tnie odvolanie proti rozhodnutiam orgé-
nu pre cenné papiere a trhy.

3.V pripade, Ze orgdn pre cenné papiere a trhy md povinnost
konat a neprijme rozhodnutie, mdze sa Sidnemu dvoru Eurdp-
skej tnie podat zaloba pre necinnost v silade s ¢lankom 265
ZFEU.

4. Od orgdnu pre cenné papiere a trhy sa vyzaduje, aby prijal
potrebné opatrenia na dodrzanie rozsudku Stidneho dvora Eur6p-
skej dnie.

KAPITOLA VI
FINANCNE USTANOVENIA

Cldnok 62

Rozpocet orginu pre cenné papiere a trhy

1.  Prijmy orgdnu pre cenné papiere a trhy, ktory je eur6pskym
organom v stlade s ¢lankom 185 nariadenia Rady (ES, Euratom)
¢.1605/2002 z 25. jina 2002 o rozpoctovych pravidlach, ktoré
sa vztahuju na vieobecny rozpocet Eurdpskych spolocenstiev (1)
(dalej len ,nariadenie o rozpoctovych pravidlich®), sa skladaja
najmi z akejkolvek kombindcie tychto zdrojov:

a) povinnych prispevkov vnitrodtitnych organov verejnej moci
zodpovednych za dohlad nad tcastnikmi finan¢ného trhu,
pri¢om prispevky sa urcia podla vzorca na zaklade vahy hla-
sov stanoveného v ¢ldnku 3 ods. 3 Protokolu (¢. 36) o pre-
chodnych ustanoveniach. Na aéely tohto ¢lanku sa ¢lanok 3
ods. 3 Protokolu (¢. 36) o prechodnych ustanoveniach nad-
alej uplattiuje aj po termine 31. oktébra 2014, ktory je v uve-
denom ¢lanku stanoveny;

b) dotdcie Unie zatctovanej do vieobecného rozpoétu Eurép-
skej tnie (oddiel tykajiici sa Komisie);

c) vsetkych poplatkov zaplatenych organu pre cenné papiere
a trhy v pripadoch uvedenych v prislusnych ndstrojoch pra-
va Unie.

2. Medzi vydavky orgdnu pre cenné papiere a trhy patria as-
pon vydavky na zamestnancov, odmeny, infrastruktdru, odborni
pripravu a administrativne a prevadzkové vydavky.

3. Prijmy a vydavky musia byt v rovnovéhe.

4. Odhady vsetkych prijmov a vydavkov organu pre cenné pa-
piere a trhy sa pripravujii na kazdy rozpoctovy rok zodpoveda-
juci kalenddrnemu roku a predkladajii sa v rozpocte orgdnu pre

cenné papiere a trhy.

() U.v.ESL 248, 16.9.2002, s. 1.
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Cldnok 63

Zostavenie rozpoctu

1. Vykonny riaditel do 15. februdra kazdého roka vypracuje
navrh vykazu odhadov prijmov a vydavkov na nasledujtici roz-
poctovy rok a predlozi ho spolu s pldnom stavu zamestnancov
riadiacej rade a rade orgdnov dohladu. Rada orgdnov dohladu
kazdy rok na zdklade navrhu vykazu, ktory zostavil vykonny ria-
ditel a schvdlila riadiaca rada, vypracuje vykaz odhadov prijmov
a vydavkov orgdnu pre cenné papiere a trhy na nasledujtici roz-
poctovy rok. Tento vykaz odhadov vritane ndvrhu pldnu stavu
zamestnancov predlozi rada orgdnov dohladu Komisii do
31. marca. Pred prijatim vykazu odhadov musi ndvrh vypracova-
ny vykonnym riaditelom schvalit riadiaca rada.

2. Vykaz odhadov predlozi Komisia Eurépskemu parlamentu
a Rade (dalej spolocne len ,rozpoctovy organ®) spolu s ndvrhom
rozpoctu Eurdpskej tnie.

3. Komisia na zdklade vykazu odhadov zapracuje do ndvrhu
rozpoctu Eurdpskej tinie odhady, ktoré povazuje za potrebné
vzhladom na plan stavu zamestnancov a vysku dotacie, ktord sa
mé Gctovat zo vieobecného rozpoctu Eurdpskej tnie v stlade
s ¢lankami 313 a 314 ZFEU.

4. Rozpoctovy orgdn prijme pldn stavu zamestnancov pre or-
gan pre cenné papiere a trhy. Rozpoctovy organ schvali rozpoc-
tové prostriedky na dotdciu orgdnu pre cenné papiere a trhy.

5. Rozpocet organu pre cenné papiere a trhy prijme rada or-
gdnov dohladu. Stane sa koneénym po zdvere¢nom prijati vie-
obecného rozpoctu Eurdpskej tdnie. V pripade potreby sa
zodpovedajiicim spdsobom upravi.

6. Riadiaca rada bezodkladne ozndmi rozpoctovému organu
svoj zdmer vykonat akykolvek projekt, ktory moze mat vyznam-
ny finan¢ny vplyv na financovanie jeho rozpoc¢tu, najma kazdy
projekt tykajtici sa majetku, ako je prendjom alebo kiipa budov.
Informuje o nom Komisiu. Ak niektord pobocka rozpoctového
organu pldnuje vydat stanovisko, v lehote dvoch tyzdiiov od pri-
jatia informdcif o projekte ozndmi orgdnu pre cenné papiere a tr-
hy svoj zdmer vydat takéto stanovisko. Ak orgdn pre cenné
papiere a trhy nedostane odpoved, méze pokracovat v planova-
nej operdcii.

7. Pocas prvého roka fungovania organu pre cenné papier a tr-
hy, ktory sa kon¢i 31. decembra 2011, podlieha financovanie or-
ginu pre cenné papiere a trhy zo strany Unie dohode
s rozpoctovym orgdnom, ako sa ustanovuje v bode 47 medziin-
Stituciondlnej dohody o rozpoctovej discipline a riadnom finan¢-
nom hospodareni.

Cldnok 64
Plnenie a kontrola rozpoctu

1. Vykonny riaditel kond ako schvalujici dradnik a plni roz-
pocet organu pre cenné papiere a trhy.

2. Do 1. marca po ukonéeni kazdého rozpoctového roku aé-
tovnik orgdnu pre cenné papiere a trhy predlozi u¢tovnikovi Ko-
misie a Dvoru auditorov predbezné t¢tovné vykazy spolu so

spravou o rozpoctovom a finan¢nom hospodareni pocas rozpo¢-
tového roku. Uctovnik orgdnu pre cenné papiere a trhy posle
spravu o rozpo¢tovom a finanénom hospodarent aj ¢lenom rady
orgédnov dohladu, Eurépskemu parlamentu a Rade do 31. marca
nasledujticeho roku.

Uctovnik Komisie ndsledne skonsoliduje predbezné dcty institd-
cif a decentralizovanych orgdnov v silade s ¢linkom 128 naria-
denia o rozpoctovych pravidlach.

3. Vykonny riaditel po tom, ako dostane pripomienky Dvora
auditorov k predbeznym détovnym vykazom orgdnu pre cenné
papiere a trhy v stlade s ¢linkom 129 nariadenia o rozpoctovych
pravidldch, konajic na vlastnii zodpovednost, zostavi Gi¢tovna za-
vierku orgdnu pre cenné papiere a trhy a predlozi ju na posude-
nie riadiacej rade.

4. Riadiaca rada predlozi stanovisko k G¢tovnej zdvierke orgd-
nu pre cenné papiere a trhy.

5. Vykonny riaditel predlozi tito aétovni zdvierku spolu so
stanoviskom riadiacej rady do 1. jila po ukonceni rozpoctového
roku ¢lenom rady organov dohladu, Eurépskemu parlamentu, Ra-
de, Komisii a Dvoru auditorov.

6.  Uttovna zavierka sa uverejni.

7. Vykonny riaditel posle Dvoru auditorov odpoved na jeho
pripomienky do 30. septembra. Kopiu tejto odpovede posle aj ria-
diacej rade a Komisii.

8.  Vykonny riaditel predlozi Eurépskemu parlamentu na po-
ziadanie a podla ustanovenia v ¢ldnku 146 ods. 3 nariadenia
o rozpoctovych pravidlach vietky informécie potrebné na bez-
problémové uplatnenie postupu udelovania absolutéria na dany
rozpoctovy rok.

9.  Eurdpsky parlament na odporicanie Rady konajicej na zd-
klade kvalifikovanej vacsiny pred 15. mdjom roku N + 2 udeli or-
ganu pre cenné papiere a trhy absolutérium za plnenie rozpoctu
vratane prijmov zo vSeobecného rozpoctu Eurdpskej tnie a od
prislusnych orgdnov za rozpoctovy rok N.

Cldnok 65

Finantné pravidld

Finan¢né pravidld uplatnitelné na orgdn pre cenné papiere a trhy
prijme riadiaca rada po porade s Komisiou. Tieto pravidld sa ne-
mozZu odchylovat od nariadenia Komisie (ES, Euratom)
¢. 2343/2002 z 19. novembra 2002 o rdmcovom rozpoctovom
nariadeni pre subjekty uvedené v ¢lanku 185 nariadenia Rady (ES,
Euratom) ¢. 1605/2002 o rozpoctovych pravidlach, ktoré sa vzta-
huji na vSeobecny rozpocet Eurdpskych spolocenstiev (1), pokial
si to nevyzaduja osobitné prevadzkové potreby na fungovanie or-
ganu pre cenné papiere a trhy a iba s predchddzajiicim sihlasom
Komisie.

() U.v.ESL 357, 31.12.2002, s. 72.
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Cldnok 66

Opatrenia proti podvodom

1. Na tcely boja proti podvodom, korupcii a inym nezakon-
nym ¢innostiam sa na orgdn pre cenné papiere a trhy bez obme-
dzenia uplatiiuje nariadenie (ES) ¢. 1073/1999.

2. Organ pre cenné papiere a trhy pristipi k medziinstitucio-
nalnej dohode, ktord sa tyka vnatornych vySetrovani vykonava-
nych OLAF-om, a bezodkladne prijme ndlezité ustanovenia pre
vetkych zamestnancov orgdnu pre cenné papiere a trhy.

3. Vrozhodnutiach a dohoddch o financovani a z nich vyply-
vajucich vykondvacich ndstrojoch sa vyslovne ustanovuje, Ze
Dvor auditorov a OLAF moézu v pripade potreby vykonat kon-
troly na mieste u prijemcov penaznych prostriedkov vyplatenych
orgdnom pre cenné papiere a trhy, ako aj zamestnancov zodpo-
vednych za pridelovanie tychto finan¢nych prostriedkov.

KAPITOLA VII
VSEOBECNE USTANOVENIA

Cldnok 67
Vysady a imunity

Na organ pre cenné papiere a trhy a jeho zamestnancov sa uplat-
fiuje Protokol (¢. 7) o vysaddch a imunitdch Eur6pskej dnie pri-
pojeny k Zmluve o Eurdpskej tnii a k ZFEU.

Clanok 68

Zamestnanci

1. Na zamestnancov orgdnu pre cenné papiere a trhy vratane
jeho vykonného riaditela a predsedu sa uplatiiuje sluZobny poria-
dok, podmienky zamestndvania ostatnych zamestnancov a pra-
vidld prijaté spolo¢ne s institiciami Unie na ticel ich uplatiiovania.

2. Riadiaca rada po dohode s Komisiou prijme potrebné vyko-
navacie opatrenia v stlade s ustanoveniami uvedenymi v ¢ldn-
ku 110 sluzobného poriadku.

3. Orgéan pre cenné papiere a trhy vo vztahu k vSetkym svo-
jim zamestnancom vykondva pravomoci zverené menovaciemu
organu na zaklade sluzobného poriadku a organu opravnenému
na uzatvaranie zmliv podla podmienok zamestndvania ostatnych
Zamestnancov.

4. Riadiaca rada prijme ustanovenia s cielom umoznit docas-
né vyslanie vnutrostatnych expertov z ¢lenskych statov do orgé-
nu pre cenné papiere a trhy.

Cldnok 69
Zodpovednost orginu pre cenné papiere a trhy
1. Orgéan pre cenné papiere a trhy v pripade nezmluvnej zod-

povednosti nahradi v stlade so v§eobecnymi zdsadami spolo¢ny-
mi pre pravne poriadky clenskych stitov vsetky skody, ktoré

sposobil alebo ktoré sposobili jeho zamestnanci pri plneni svo-
jich povinnosti. Sidny dvor Eurdpskej Gnie ma jurisdikciu pre
kazdy spor tykajtci sa ndpravy takejto skody.

2. Osobnd finanénd zodpovednost a disciplindrna zodpoved-
nost zamestnancov organu pre cenné papiere a trhy voci orgdnu
pre cenné papiere a trhy sa riadi prislu§nymi ustanoveniami uplat-
flovanymi na zamestnancov organu pre cenné papiere a trhy.

Cldnok 70

Povinnost zachovévat sluzobné tajomstvo

1.  Clenovia rady orgénov dohladu a riadiacej rady, vykonny
riaditel a zamestnanci orgdnu pre cenné papiere a trhy vratane
tradnikov vyslanych clenskymi $tditmi na docasnom zaklade
a vietky dalsie osoby, ktoré plnia dlohy pre orgdn pre cenné pa-
piere a trhy na zmluvnom zéklade, podlichajii poziadavkdm za-
chovévat sluzobné tajomstvo podla cldnku 339 ZFEU
a prislusnych ustanoveni v pravnych predpisoch Unie aj v pripa-
de skonéenia ich funkénych povinnosti.

Uplatriuje sa na nich ¢ldnok 16 sluzobného poriadku.

V stilade so sluzobnym poriadkom je zamestnanec po ukonéeni
sluzobného pomeru nadalej viazany povinnostou spravat sa
Cestne a diskrétne, pokial ide o prijimanie urcitych funkcif alebo
vyhod.

Clenské staty, institdcie alebo organy Unie ani Ziadne iné verejné
¢i sikromné subjekty sa nesnazia ovplyvilovat zamestnancov or-
génu pre cenné papiere a trhy pri plnenf ich tloh.

2. Bez toho, aby boli dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje
trestné pravo, ziadne doverné informdcie, ktoré dostanti osoby
uvedené v odseku 1 pri plneni svojich povinnosti, nemézu byt
prezradené inej osobe alebo orgdnu s vynimkou informdcif
v sthrnnej alebo zovseobecnenej forme, aby jednotlivych ucast-
nikov finan¢ného trhu nebolo mozné identifikovat.

Okrem toho povinnosti na zaklade odseku 1 a prvého pododse-
ku tohto odseku nebrénia orgdnu pre cenné papiere a trhy a vni-
trostatnym orgdnom dohladu pouzit informdcie na presadzovanie
aktov uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2, a najma pri pravnych kona-
niach na prijatie rozhodnuti.

3. Odseky 1 a 2 nebrénia orgdnu pre cenné papiere a trhy vy-
miefat si informdcie s vnatro§titnymi orgdnmi dohladu v stlade
s tymto nariadenfm a ostatnymi pravnymi predpismi Unie uplat-
flovanymi na dcastnikov finan¢ného trhu.

Tieto informdcie podlichaji podmienkam zachovavania sluzob-
ného tajomstva uvedenym v odsekoch 1 a 2. Orgén pre cenné pa-
piere a trhy v rokovacom poriadku stanovi praktické ustanovenia
na vykondvanie pravidiel zachovdvania dovernosti uvedenych
v odsekoch 1 a 2.

4. Orgén pre cenné papiere a trhy uplatiiuje rozhodnutie Ko-
misie 2001/844/ES}, ESUO, Euratom z 29. novembra 2001, kto-
rym sa meni a doplia jej rokovaci poriadok (1).

() U.v.ESL 317, 3.12.2001, s. 1.
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Cldnok 71

Ochrana ddajov

Tymto nariadenim nie s dotknuté povinnosti clenskych statov
tykajlice sa spracovania osobnych ddajov podla smernice
95/46/ES alebo povinnost{ orgdnu pre cenné papiere a trhy tyka-
jlce sa spracovania osobnych tddajov podla nariadenia (ES)
¢. 45/2001 pri plneni svojich povinnosti.

Cldnok 72

Pristup k dokumentom

1. Na dokumenty, ktoré si v drzbe orgdnu pre cenné papiere
a trhy, sa uplatiiuje nariadenie (ES) ¢. 1049/2001.

2. Riadiaca rada prijme do 31. mdja 2011 praktické opatrenia
na uplatiiovanie nariadenia (ES) ¢. 1049/2001.

3. Rozhodnutia, ktoré organ pre cenné papiere a trhy prijal na
zdklade ¢lanku 8 nariadenia (ES) ¢. 1049/2001, mézu byt podla
potreby predmetom staznosti podanej ombudsmanovi alebo ko-
nania pred Sudnym dvorom Eurdpskej tinie po odvolani predlo-
zenom odvolacej rade v sdlade s podmienkami ustanovenymi
v ¢lankoch 228 a 263 ZFEU.

Cldnok 73

Opatrenia tykajiice sa jazykov

1. Na orgin pre cenné papiere a trhy sa uplatiluje nariadenie
Rady ¢. 1 o pouiivani jazykov v Eurépskom hospoddrskom
spoloCenstve (1).

2. Riadiaca rada rozhodne o vnatornom jazykovom rezime
organu pre cenné papiere a trhy.

3. Prekladatelské sluzby potrebné na fungovanie orgdnu pre
cenné papiere a trhy poskytne Prekladatelské stredisko pre orgé-
ny Eurdpskej nie.

Clanok 74

Dohoda o dstredi

Potrebné ustanovenia tykajice sa ubytovania, ktoré sa md zabez-
pecit pre orgdn pre cenné papiere a trhy v clenskom 3tdte, v kto-
rom sa nachddza jeho sidlo, a zariadenia, ktoré md dat tento
¢lensky stat k dispozicii, ako aj osobitné pravidld uplatiiované
v tomto ¢lenskom $tdte na vykonného riaditela, ¢lenov riadiacej
rady, zamestnancov orgdnu pre cenné papiere a trhy a ich rodin-
nych prislusnikov sa ustanovuji v dohode o tstredi medzi orga-
nom pre cenné papiere a trhy a danym clenskym $tatom
uzatvorenej po ziskani sihlasu riadiacej rady.

Clensky $tdt poskytne najlepsie mozné podmienky na zaistenie
riadneho fungovania orgdnu pre cenné papiere a trhy vritane
viacjazy¢ného eurdpsky orientovaného vzdeldvania a vhodnych
dopravnych spojeni.

() U.v.ES 17, 6.10.1958, s. 385.

Cldnok 75
Ugast tretich krajin

1. Na prdci orgdnu pre cenné papiere a trhy sa mozu zicastnit
aj tretie krajiny, ktoré uzatvorili dohody s Uniou, ¢im prijali prév-
ne predpisy Unie v oblastiach posobnosti organu pre cenné pa-
piere a trhy uvedené v ¢ldnku 1 ods. 2 a uplatiiuja ich.

2. Orgdn pre cenné papiere a trhy moze spolupracovat s kra-
jinami uvedenymi v odseku 1, ktoré uplatiiuji pravne predpisy
uznané za rovnocenné v oblastiach posobnosti organu pre cenné
papiere a trhy a uvedené v ¢lanku 1 ods. 2, ako sa ustanovuje
v medzindrodnych dohod4ch uzatvorenych Uniou v stilade s ¢ldn-
kom 216 ZFEU.

3. Na zéklade prislusnych ustanoveni dohdd uvedenych v od-
sekoch 1 a 2 sa musia prijat opatrenia, ktorymi sa $pecifikuje
najmi charakter, rozsah a proceduralne aspekty zapojenia tychto
krajin uvedenych v odseku 1 do préice orgdnu pre cenné papiere
a trhy vrdtane ustanoveni tykajucich sa financnych prispevkov
a zamestnancov. MoZzu sa v nich ustanovit podmienky zasttpe-
nia v postaveni pozorovatela v rade orgdnov dohladu, ale musi sa
zaistit, Ze tieto krajiny sa nezticastnia na rozhovoroch tykajticich
sa jednotlivych dcastnikov finan¢ného trhu, s vynimkou pripa-
dov, ked existuje priamy zdujem.

KAPITOLA VIII
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 76

Pripravné opatrenia

1. Po nadobudnuti dG¢innosti tohto nariadenia a do zriadenia
orgdnu pre cenné papiere a trhy, CESR tizko spolupracuje s Ko-
misiou na priprave nahradenia CESR orgdnom pre cenné papiere
a trhy.

2. Po zriadeni orgdnu pre cenné papiere a trhy Komisia zod-
povedd za administrativne zriadenie a pociato¢nt administrativ-
nu prevadzku orgdnu pre cenné papiere a trhy, az kym orgdn pre
cenné papiere a trhy nevymenuje vykonného riaditela.

Komisia moZe na tento téel az do ¢asu, ked vykonny riaditel pre-
vezme svoje povinnosti na zdklade vymenovania radou organov
dohladu v stlade ¢ldnkom 51, docasne poverit jedného tiradnika,
aby plnil funkcie vykonného riaditela. Toto obdobie je obmedze-
né na Cas potrebny na vymenovanie vykonného riaditela organu
pre cenné papiere a trhy.

Docasny vykonny riaditel moze schvalovat vietky platby, na kto-
ré sa vztahuji avery poskytnuté v rozpocte organu pre cenné pa-
piere a trhy, pokial st schvalené riadiacou radou, a moze uzatvarat
zmluvy vratane pracovnych zmliv na zdklade prijatia pldnu sta-
VU zamestnancov.

3. Odsekmi 1 a 2 nie st dotknuté pravomoci rady orgdnov do-
hladu a riadiacej rady.
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4. Orgdn pre cenné papiere a trhy sa povazuje za pravneho né-
stupcu CESR. Ku diiu zriadenia orgdnu pre cenné papiere a trthy
sa vSetky aktiva a pasiva a vietky neuzavreté ¢innosti CESR auto-
maticky prevedd na orgdn pre cenné papiere a trhy. CESR zostavi
vykaz poskytujiici obraz o kone¢nom stave jeho aktiv a pasiv ku
diiu uvedeného prevodu. Tento vykaz preveria a schvdlia CESR
a Komisia.

Cldnok 77

Prechodné ustanovenia tykajiice sa zamestnancov

1. Odchylne od ustanoveni ¢lanku 68 vietky pracovné zmlu-
vy a dohody o vyslani, ktoré uzatvoril CESR alebo jeho sekreta-
ridt a ktoré st platné 1. janudra 2011, si platné do ddtumu
uplynutia ich platnosti. Nemo6zu sa predlzit.

2. Vsetkym zamestnancom, ktor{ maji zmluvy uvedené v od-
seku 1, sa pontikne moznost uzatvorit docasnd pracovnd zmlu-
vu podla ¢ldnku 2 pism. a) podmienok zamestndvania ostatnych
zamestnancov na roznych stuptioch, ako sa vymedzuji v plane
stavu zamestnancov.

Po nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia sa vykond interny vy-
ber obmedzeny na zamestnancov, ktorf maji zmluvy s CESR ale-
bo jeho sekretaridtom. Vyber vykond orgdn oprdvneny na
uzatvaranie zmlav s cielom skontrolovat schopnost, G¢innost
a bezdhonnost 0sob, ktoré sa maja prijat. Pri internom vybero-
vom konani sa v plnej miere zohladnia zru¢nosti a skiisenosti pre-
ukdzané pri vykone dloh jednotlivcom pred jeho prijatim.

3.V zavislosti od druhu a stuptia funkcie, ktort maji vykona-
vat, sa ispesnym kandiddtom pontikne do¢asnd pracovnd zmluva
v trvani zodpovedajiicom aspoil ¢asu zostdvajiicemu na zdklade
predchadzajicej zmluvy.

4. Prislusné vnatro$titne predpisy tykajice sa pracovnych
zmlav a iné prislusné ndstroje sa nadalej uplatiiuji na zamestnan-
cov s predchddzajiicimi zmluvami, ktori sa rozhodli nepoziadat
o docasné pracovné zmluvy alebo ktorym neboli pontiknuté do-
¢asné pracovné zmluvy v stlade s odsekom 2.

Cldnok 78

Vnitrostitne ustanovenia

Clenské §taty prijmd vhodné opatrenia na zabezpecenie Gcinné-
ho uplatiovania tohto nariadenia.

Cldnok 79

Zmeny a doplnenia

Rozhodnutie ¢. 716/2009/ES sa tymto meni a doplna tak, ze
CESR sa vypusta zo zoznamu prijemcov uvedeného v oddiele
B prilohy k uvedenému rozhodnutiu.

Cldnok 80
ZruSenie

Rozhodnutie Komisie 2009/77/ES, ktorym sa zriaduje CESR, sa
tymto zrusuje s G¢innostou od 1. janudra 2011.

Cldnok 81

Preskiimanie

1. Komisia do 2. janudra 2014 a ndsledne kazdé tri roky uve-
rejni vieobecntl spravu o skiisenostiach ziskanych v dosledku fun-
govania organu pre cenné papiere a trhy a postupov ustanovenych
v tomto nariadeni. V tejto sprave sa okrem iného vyhodnoti:

a) konvergencia postupov dohladu dosiahnutt prislusnymi
organmi;

i)  konvergencia v oblasti funkénej nezévislosti prislusnych
organov a v oblasti predpisov, ktoré sii rovnocenné so
spravou a riadenim podnikuy;

ii) nestrannost, objektivnost a autonémnost organu pre
cenné papiere a trhy;

b) fungovanie kolégii orgdnov dohladu;

¢) pokrok dosiahnuty v rdmci konvergencie v oblastiach pred-
chadzania krizam, krizového riadenia a riesenia kriz, ako aj
mechanizmov financovania Unie;

d) dloha orgdnu pre cenné papiere a trhy, pokial ide o systémo-
vé riziko;

e) uplatiiovanie
v clanku 38;

bezpecnostnej  dolozky

ustanovenej

f) uplatnovanie zdviznej medidcie ustanovenej v ¢lanku 19.
2.V spréve uvedenej v odseku 1 sa dalej preskiama, ¢i:

a) je vhodné pokracovat v oddelenom dohlade nad bankovnic-
tvom, poistovnictvom, dochodkovym poistenim zamestnan-
cov, cennymi papiermi a finan¢nymi trhmi;

b) je vhodné vykondvat obozretny dohlad a kontrolu obchod-
nej ¢innosti oddelene alebo prostrednictvom toho istého or-
ganu dohladuy;

¢) je vhodné zjednodusit a posilnit Strukttru ESFS s cielom zvy-
§it stdrznost medzi makrodroviiou a mikrodroviiou a me-
dzi ESA;

d) je vyvoj ESFS v stlade s vyvojom vo svete;

€) st rozmanitost a excelentnost v rimci ESFS na dostato¢ne;j
arovni;

f) je zodpovednost a transparentnost v stvislosti s poziadavka-
mi na zverejilovanie informacii primerand;

g) st zdroje orgdnu pre cenné papiere a trhy primerané na pl-
nenie jeho povinnosti;
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h) je vhodné zachovat sidlo organu pre cenné papiere a trhy ale-
bo premiestnit ESA na jedno miesto, aby sa medzi nimi za-
bezpecila lepsia koordinacia.

3. Pokial'ide o otdzku priameho dohladu nad institdciami ale-
bo infrastruktarami s celoeurépskym dosahom a s prihliadnutim
na trhovy vyvoj, Komisia vypracuje vyro¢nd spravu o vhodnosti
poverenia organu pre cenné papiere a trhy dal§imi povinnostami
dohladu v tejto oblasti.

4. Spréva a pripadne vsetky sprievodné ndvrhy sa predlozia
Eurépskemu parlamentu a Rade.

Cldnok 82

Nadobudnutie ti¢innosti

Toto nariadenie nadobtida G¢innost diiom nasledujticim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiuje sa od 1. janudra 2011 s vynimkou ¢lanku 76 a ¢lan-
ku 77 ods. 1 a 2, ktoré sa uplatiiuji odo dia nadobudnutia jeho
ucinnosti.

Organ pre cenné papiere a trhy sa zriadi 1. janudra 2011.

Toto nariadenie je zavazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo v3etkych clenskych stdtoch.

V Strasburgu 24. novembra 2010

Za Eurdpsky parlament
predseda
J. BUZEK

Za Radu
predseda
O. CHASTEL



