Kolektivne investovanie

pripravovaneé legislativhe zmeny a aktivity v oblasti
dohl'adu nad c¢innost'ou dohliadanych subjektov



1. Pripravovana primarna europska legislativa v oblasti
kolektivheho investovania

2. Pripravovana sekundarna europska legislativa v oblasti
kolektivheho investovania

3. Iné aktivity v oblasti dohl'adu nad subjektami kolektivnheho
investovania



Pripravovana europska legislativa (L1)

KID podl'a Nariadenia PRIIPs vs. KID podl'a smernice UCITS

Y

2016 — rozhodnutie o odlozeni ucinnosti Nariadenia PRIIPs
odlozenie preskUmania Nariadenia PRIIPs (PRIIPs review) - do 31.12.2019

31.12.2019 — koniec prechodného obdobia pre fondy, pri ktorych distribucii je
povinnost'ou poskytovat’ investorom KID podla smernice UCITS

Y VYV

Nasledky:

> v obdobi pocas 1 roka (2020) by mali subjekty ponukajuce fondy predkladat’
investorom 2 dokumenty

> Komunikacia medzi Komisiou a Eurépskymi organmi dohl'adu (tzv. ESAs)

> Komisia — poziadavka na vypracovanie Usmerneni pri poskytovani obidvoch
dokumentov investorovi

> ESAs — poziadavka na cielené preskiumanie problematickych Casti Nariadenia a
pripadnu zrychlenu legislativnu zmenu Nariadenia PRIIPs - cielom je dorucenie
legislativnych zmien v 1Q 2019

> Navrh EP — prediZenie vynimky pre fondy poskytujlice KID podla smernice UCITS



Pripravovana europska legislativa (L1)

Konzultacny material ESAs
» Schval'ovaci proces ESAs

> Cielom je navrhnut’ Komisii nevyhnutné zmeny Nariadenia PRIIPs a cieleng,
zrychlené preskumanie Delegovaného nariadenia k PRIIPs

> Skratena verejna konzultacia bude prebiehat’ v termine november/december 2018
(pocas 4 tyzdnov)

Obsah konzultacného materialu:

Q Scenare vykonnosti - na zaklade obav trhu, Ze sticasne navrhnuté scenare mozu
byt pre investora zavadzajuce - navrhuje sa doplnenie pristupu zahrnutim
informacii o minulej vykonnosti a posilneni upozorneni a vysvetleni tykajucich sa
scenarov buducej vykonnosti

Q Iné technické doplnenia - na zaklade praktickych skisenosti s aplikaciou KID pri
Specifickych produktoch, ktoré ESAs zozbierali do januara 2018

QO Specifické ustanovenia pre fondy (UCITS) — navrhuju sa doplnenia delegovaného
Nariadenia PRIIPs pre Specifické Struktiry UCITS fondov vyplyvajlce najma zo
skoncenia vynimky pre tieto produkty

Q Predbezna analyza nakladov a benefitov



Pripravovana europska legislativa (L1)

> Predpisy tykajuice sa cezhranicnej distribucie fondov

v Zmeny smernic UCITS a AIFMD a nové Nariadenie o ul'ahCeni cezhranicnej distribucie fondov
(pre-marketing, jednotné pravidla pre propagaciu fondov, centralne databazy udajov, nové
notifikacné procedury)

v Kompromisny navrh Rady bol prijaty v prvom polroku 2018
vV sUcCasnosti prebiehaju rokovania medzi Radou, Komisiou a EP

Legislativa v oblasti udrzatel'nych investicii (sustainable financie)
Maj 2018 - Komisia vydala balik opatreni o trvalo udrzatelnom financovani

v suUcast'ou balika boli navrhy zamerané na

. vytvorenie jednotného systému klasifikacie EU pre udrZatelné hospodarske cinnosti,

- zlepSenie poZiadaviek na zverejfiovanie informacii o tom, ako institucionalni investori
integruju environmentalne, socialne a riadiace faktory (ESG) do svojich rizikovych procesov a
« vytvaraju novu kategoriu referenénych hodnét, ¢o investorom poméze porovnat’ uhlikovd
stopu svojich investicii
v JUl 2018 — ESMA a EIOPA prijali formalnu Ziadost' Komisie na poskytnutie technickej pomoci s
ciel'om doplnit’ pociatocny balik navrhov a na pomoc Komisii pri pripadnych zmenach a
doplneniach alebo pri prijimani delegovanych aktov podl'a smernic Solvency II, UCITS, AIFMD,
MIFID II a IDD; ciel'om je integracia rizik udrzatel'nosti a faktorov trvalej udrzatelnosti
v Verejna konzultacia je planovana na konci decembra 2018 (organizacné poziadavky, risk
management a prevadzka — integracia udrzatel'nych faktorov do investicnej stratégie fondov)

v' Termin na odovzdanie technickej pomoci je najneskor do 30.04.2019

NV



Pripravovana europska legislativa (L2)

> Usmernenia ESMA k stresovému testovaniu likvidity fondov

v Usmernenia vychadzaju z Odporucani ESRB (reakcia na dlho diskutovany problém
riadenia rizika likvidity po ostatnej krize)

v Ulelom je prispiet’ k zmierneniu mozného vplyvu rizika likvidity vo fondoch tym, Ze
sa stanovia minimalne harmonizované poziadavky, podla ktorych by mali spravcovia
fondov vykonavat' stresové testovanie likvidity fondov

v Minimalne poziadavky by mali umoznili planovat' riziko likvidity, znizit' jeho
potencialny vplyv a efektivne planovat’ akékol'vek mimoriadne opatrenia pozadované
v dbsledku riadenia rizika likvidity fondu

v ESMA pripravuje konzultacny material k usmerneniam

v Do usmerneni budu zahrnuté aj v sucasnosti konzultované usmernenia k stresovému
testovaniu fondov penazného trhu

> Usmernenia ESMA k Nariadeniu o fondoch penazného trhu

v v sUcasnosti prebieha konzultacia k stresovému testovaniu fondov penazného trhu
(do 01.12.2018)

v' ESMA pripravuje konzultaciu k reportingu podl'a Nariadenia o fondoch penazného
trhu (usmernenia k procesu zasielania prvych a d’alSich reportov podl'a Nariadenia o
fondoch penazného trhu)



Ine aktivity v oblasti [é&

dohl’adu nad subjektami kolektivneho investovania

» Closet indexing

v' Pasivha sprava fondov vs. zverejiovanie informacii o aktivnej sprave fondu v
dokumentoch fondu

v Pasivna sprava fondu vs. neprimerané poplatky za spravu
v Stanovisko ESMA z roku 2015

v Takato Cinnost’ subjektov kolektivheho investovania nie je povolena a moze ist’ aj o
porusovanie europskeho prava

Dalsie aktivity ESMA a jednotlivych organov dohl'adu
v Dohl'ad ESMA a jednotlivych organov dohl'adu po zverejneni stanoviska ESMA

v' Prvé preskimanie vysledkov z vykonanych dohl'adov
v DalSie kroky a potencidlne legislativne zmeny



Ineé aktivity v oblasti

dohl’adu nad subjektami kolektivneho investovania

> Prieskum o potencialnych legislativhych medzier pri poskytovani
investicnych sluzieb spravcovskymi spolocnost'ami

v" Niektoré organy dohl'adu zaznamenali zvySeny pocet Ziadosti spravcov o povolenie na
poskytovanie investi¢nych sluZieb (potencialnym dovodom mdze byt obchadzanie
MiFID II)

v' Legislativne medzery boli predbeZne identifikované v nasledovnych oblastiach:
> Reportovanie transakcii
> Poziadavky na ,product governance"
> Prudencialne poziadavky

v ESMA pripravuje analyzu potencialnych legislativnych medzier v pripade poskytovania
investi¢nych sluzieb spravcovskymi spoloCnostami
v Vysledkom moze byt iniciacia legislativnhych zmien v tejto oblasti

> Regulacia poplatkov za vykonnost’ fondov (performance fees)
v'usmernenie ESMA

> Kryptomeny ako aktiva pripustné na investovanie v UCITS fondoch
v’ stanovisko ESMA



Dakujem za pozornost’



