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Pozitivny rok 2019

... hapriek negativnym o¢akavaniam na konci roka 2018 (spomalenie globalnej ekonomiky,
zvySovanie urokovych sadzieb a sprisfovanie politiky centralnych bank)

Udalosti s vyznamnym vplyvom na trhy

* Monetarna politika centralnych bank vyspelych Statov
* Prechod od restriktivnej k uvolnenej politike v ivode roka — zlepSenie finanénych
podmienok, zvySenie likvidity
+ FED 3 znizenia urokovych sadzieb, ECB predizenie kvantitativneho uvolfiovania,
+ Obchodna vojna medzi USA a Cinou
« Znizovanie kapitalovych vydavkov spolocnosti, znizovanie objemu globalneho obchodu,
zvySenie neistoty
+ Monetarne a fiskalne stimuly v Cine
+ Stabilizacia situacie koncom roka
* Iné geopolitické udalosti

+ Brexit, protesty v Hongkongu, utok dronov na ropné zariadenia v Saudskej Arabii,
prezidentské volby v Argentine, ..
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Hlavné ekonomickeé parametre

Global GDP, quarter-over-quarter, SAAR, %

» Klesajuci globalny rast HDP

* Pod urovriou potencialu, slabé 5.0
naznaky stabilizacie koncom roka
» Slabsi vyrobny sektor
* Niz8ia priemyselna vyroba, ziskovost
podnikov, dévera manazérov vo -25
vyrobnom sektore Source: Bloombeng Economics, EAM
o Slln}'l pracovny trh 2003 2005 2007 2000 2011 201% 2015 2017 2019

* Historické minima nezamestnanosti
vo vyspelych Statoch, silna spotreba
domacnosti, rast miezd nad uroviou
rastu produktivity

* Negativny vyvoj v priemyselnom
sektore sa nepreniesol do sektora

25

(L]

Seascnally adjusted annual rate, nominal GDP weighted

Unemployment rate, %

sluzieb .
» Nizka inflacia
+ Ziaden vplyv rastucich miezd na rast °
cien vyrobkov, absorbovanie v ramci
ZISkOVySpOk)énOStI’ ’ 2000 2002 2004 S::I;D: OZ?;: 2010 2012 2014 2016 2018

— OECD
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Vykonnost tried aktiv v roku 2019

Akcie vyspelych trhov
Globdlne akcie
Dlhopisy rozvijajucich sa krajin v lokalnych menach
Eurdpske podnikové dlhopisy, neinv. st.
Americké podnikové dlhopisy, neinv. st.
Americké podnikové dlhopisy, inv.st.
Dlhopisy rozvijajucich sa krajin v EUR a USD
Dlhopisy rozvijajucich sa krajin, podnikové
Statne dlhopisy CEE regiénu
Eurdpske Statne dlhopisy
EU statne dlhopisy link. na inflaciu
Eurdpske podnikové dlhopisy, inv. st.
Komodity
Medzinarodné statne dlhopisy
Americké statne dlhopisy
Americké hypotekarne dlhopisy
Japonské statne dlhopisy
Alternativne investicie

Perlazny trh EUR -0,30%

24,60%
24,10%

15,60%

11,30%
11,00%
10,90%
10,30%
9,40%
8,10%

6,80%

6,60%

6,30%
4,60%

4,30%
3,90%
3,40%
1,60%

1,40%

-5,00%

0,00%
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Vykonnost tried aktiv v rokoch 2018 - 2019

Akcie vyspelych trhov

x X

Globalne akcie

Dlhopisy rozvijajucich sa krajin v lokalnych mendach X
Eurdpske podnikové dlhopisy, neinv. st.

Americké podnikové dlhopisy, neinv. st.

Americké podnikové dlhopisy, inv.st.

Dlhopisy rozvijajucich sa krajin v EUR a USD

® X X X X

Dlhopisy rozvijajucich sa krajin, podnikové X 2018-2019

Statne dlhopisy CEE regidnu 2019

x X

Eurdpske statne dlhopisy
EU statne dlhopisy link. na inflaciu X 18
Eurdpske podnikové dlhopisy, inv. st. X
Komodity
Americké $tatne dlhopisy X
Americké hypotekarne dlhopisy X
Alternativne investicie

Penazny trh EUR X

-20,00% -15,00% -10,00% -5,00% 0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00%
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Celkovy majetok pod spravou Clenov SASS v
SR k 31.12.2019 (EUR)

10 401 105 651

B Aktiva tretich stran v
riadenych portféliach

B Aktiva v riadenych 20
portféliach v ramci 1.2%
skupiny y = Specialne fondy pre
448 255 793 institucionalnych
investorov a v NP
4,3% 493 681 027

4,7%

B OPF vo verejnej
ponuke
9 329 801 105

89,7%
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Majetok v OPF 2009 — 2019 (mil. EUR)

* vratane reportovanych Specialnych fondov pre institucionalnych investorov a v neverejnej ponuke

10,79% 4,94% 14,56% 0,66% 14,63%
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Historicky vyvoj Sstvrtrocneho objemu majetku v
podielovych fondoch 2008 — 2019 (mil. EUR)
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Struktdra majetku v OPF v SR (%) k 31.12.2019

9 603 632 997

u Realitné fondy B Fondy alternativnych
16,9% investicii
0,2%

= Strukturované fondy
1,7%

B Fondy pefiazného trhu

B ZmieSané fondy 0,2%
43,3%
B Fondy kratkodobych
investicii
4,9%

B Dlhopisové fondy
17,8%

m Akciove fondy
15,0%
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Struktira majetku v OPF v SR (%) 2009 - 2019
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Hodnota aktiv v UCITS a AlF a vo verejnej a
neverejnej ponuke k 31.12.2019

" Fondy predavané formou

B Alternativne neverejnej ponuky
investicné 2,9%
fondy (AIFMD)
23,9%

= Standardné B Fondy predavané
podielové formou verejnej
fondy (UCITS) ponuky
76,2% 97,2%
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Porovnanie struktury majetku v UCITS OPF v
SR a v Clenskych organizaciach EFAMA k
30.09.2019

SR
EFAMA B ZmieSané
fondy
19,0%
® Akciové fondy
39,0% B Akciové fondy
16,0%
B ZmieSané
5 |né fondy
4,0% 51,0%

B Dlhopisové

fondy+FKI
30,6%
5 Fondy
penazného
B Dlhopisové trhu
fondy 12,0% .
26,0% " ol ® Struktarované
’ pefiazného fondy
trhu 2 1%
0,1% ’
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Celkova hodnota majetku v domacich a
zahranicnych OPF k 31.12.2019 (mil. EUR)

10 000,00
9 000,00
8 000,00
1 745,59 773,42
20,80 21,17
7 000,00
377,89
225,89 19,00
6 000,00 17,71
7 413,77
6 577,79 6 604,65 77,20
5000,00 569727 5 9> 79,20 78,83
81,00
82,29

4 000,00

2015 2016 2017 2018 2019

m domace OPF zahranicné OPF
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Cisté predaje OPF v SR 2009 - 2019 (mil.
EUR)

711
521
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. l
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Cisté predaje OPF v SR
od 01.01.do 31.12.2019 (EUR)

Kategéria OPF Cisté predaje

Fondy penazného trhu 5084 080,47
Fondy kratkodobych investicii -37 470 379,82
Dlhopisové fondy -15 155 897,54
Akciové fondy 97 994 682,88
ZmiesSané fondy 302 362 586,47
Strukturované fondy 168 227,00
Realitné fondy 169 064 647,87
Fondy alternativnych investicii -1 130 184,97
SPOLU 520917 762,36
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Historicky vyvoj Stvrtrocného objemu predajov
v podielovych fondoch 2008 — 2019 (mil. EUR)
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Celkova hodnota majetku v AIF a UCITS
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Struktdra majetku v AIF k 31.12.2019
2 290900 151,51

= Fondy alternativnych ® Dihopisové fondy
B Fondy kratkodobych investicii 2,79%
investicii 0,16%
Lo 0,00% B Akciové fondy
® Penazné fondy 3.62%

0,00%

B Zmiesané fondy
22,45%

® Struktirované fondy
0,00%

B Realitné fondy
70,97%
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Cisté predaje v UCITS a AIF fondoch k

Januar 2019
Februar 2019
Marec 2019
April 2019

Maj 2019

Jun 2019

Jul 2019
August 2019
September 2019
Oktober 2019
November 2019
December 2019

SPOLU

31.12.2019 (EUR)
I RN

12 947 505,99
73 424 073,69
17 675 805,92
26 164 078,71
55 770 286,60
20 914 203,96
-8 427 223,039
20 836 505,15
-36 425 003,64
17 344 699,01
33 581 115,57
9719 264,841

243 525 312,76
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AlF

24 667 989,96
16 539 969,95
15927 106,21
25 757 623,56
31 064 953,47
33 339 244,51
39 510 568,17
4913 670,27
7152 675,27
25724 221,83
36 167 803,12
16 626 623,28

277 392 449,60
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Majetok v OPF a v investiChom sporeni v
rokoch 2012 az 2019 (mil. EUR)
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PocCet zmluv investicného sporenia do fondov v
rokoch 2012 az 2019

659 634

700 000 1 509 866 523 481
600 000 -

500 000 -
400 000
300 000 H
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100 000 1

0
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Struktdra majetku v OPF a investi¢ného
sporenia v SR k 29.12. 2019

® Struktarované ® Realitné fondy o
fondy 16,9% | inleky o = Fondy ®  Fondy
1,7% Al EliE B Realitné alternativnych pefiazného
|nves:|cu fondy investicii trhu
B ZmieSané 0,2% 3,05% 1,00% 0,00%
fondy ®  Fondy
43,3% penazného
trh("J ® Struktirované
0,2% fondy ] Fondy
0,06% kratkodobych
investicii
U Fondy 0,88%
kratkodobych - -
investicii fgﬁ';;Ve
e 9,46%

B Dlhopisové
B Akciové fondy fondy
15,0% 17,8%

9 603 632 997 B ZmieSané

fondy
50,26% u Akciové fondy
35,28%

908 731 590
INIS
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Cisté predaje v investiénom sporeni
2017 — 2019 (mil. EUR)
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Priemerne vazené vykonnosti OPF

Kat OPF 1 ro¢na 1 roc¢na 3 roéna
ategoria K 31.12.2019 K 31.12.2018 K 31.12.2019

Penazné fondy

Fondy kratkodobych investicii 1,28
Dlhopisové fondy 4,01
Akciové fondy 24,04
ZmieSané fondy 7,77
Iné fondy 7,89
Realitné fondy 3,43
Fondy alternativnych investicii 4,21

IAIT
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-0,52
-2,84
-10,68
-4,88
-4,20
3,69

-7,31(

0,44
0,74
7,34
2,31
1,60

3,42

-1,05
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Zhodnotenie jednorazoveho vkladu 1000 €
od roku 2001

1800
1600
1400
1200
1000

800

600

400

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fondy penazného trhu —Dlhopisové fondy
— Akciové fondy —ZmieSané fondy
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od roku 2009
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Fondy penazného trhu

— Akciové fondy
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—Dlhopisové fondy
—Z7mieSané fondy

2019
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Simulované zhodnotenie pravidelnych uspor
1000 eur / roéne od roku 2001
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7000,00
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3000,00
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-3000,00
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Fondy penazného trhu —Dlhopisové fondy
— Akciové fondy —Z7miesané fondy
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Simulované zhodnotenie pravidelnych uspor
1000 eur / roCne od roku 2009

6500,00
5500,00
4500,00
3500,00
2500,00

1500,00

500,00

-500,00
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Fondy penazného trhu = Dlhopisové fondy
— Akciové fondy —Z7mieSané fondy
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