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PRECITAJTE SI UPOZORNENIE

Upozornenie

Tento dokument sluzi ako doplnkovy zdroj informacii pre Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti - Kolektivhe investovanie.
Tento dokument nepredstavuje poskytnutie investichého poradenstva, nebol vypracovany ako investi¢ny prieskum, nie je ani
navrhom na uzatvorenie obchodu zo strany spoloCnosti Erste Asset Management GmbH, ktora podnika na uzemi Slovenskej
republiky prostrednictvom organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, (dalej ,EAM SK“) a
nevyplyvaju z neho Ziadne zavazky. Dokument bol spracovany bez zohladnenia osobnej situacie moznych prijimatelov a ich znalosti
a skusenosti v oblasti investovania. Udaje uvedené v tomto dokumente maju vyluéne informativny charakter a s zaloZené na
najlepsich informacnych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho zostavovania, priCom su platné k momentu jeho vypracovania. Uvedené
informacie podliehaju zmenam bez dodatoéného upozornenia. EAM SK nerudéi za spravnost a Uplnost informacii uvedenych v tomto
dokumente. Zdrojom pouzitych informacii je EAM SK, ak nie je uvedené inak. V pripade, Ze dokument obsahuje udaje o vykonnosti
finanéného nastroja alebo podkladového aktiva v minulosti, tieto nie su spolahlivym ukazovatelom pre ich vykonnost v buduicnosti.
V pripade, Ze dokument obsahuje akékolvek analyzy a zavery, tieto maju vSeobecnu povahu a nezohladfuju individualne potreby
investorov, pokial ide o vynos, zdanovanie a mieru akceptovatelného rizika. Informacie obsiahnuté v tomto dokumente je mozné
dalej rozsirovat len s uvedenim zdroja informacii.
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Ktoré dlhopisy?

Pokladni¢né poukazky
Statne dlhopisy
Podnikové dlhopisy

Investment Grade
High yield

[
ERSTES
Asset Management

DM
EM

Euro
Dolar
Local FX

Duracia
Kredit

Konvexita
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DLHOPISOVE TRHY

Rizikovo-vynosovy profil dilhovych instrumentov

‘ ‘ Konvertibilné dlhopisy

Perpetuity a Strukturované dlhopisy

Riziko

Dlhopisy rozvijajucich sa krajin

Podnikové dlhopisy v inych menach

‘ Podnikové dlhopisy — neinvesti¢ny stupeni

. Podnikové dlhopisy - investiény stupen
‘ Statne dlhopisy
. Penazné fondy

Bankové vklady

Potencialny vynos
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DLHOPISOVE TRHY

Ekonomicka situacia

« Monetarna politika pésobi ha ekonomiku s oneskorenim

» Cim dlh&ie ostanu sadzby vysoké, tym su restriktivnejsie

« Oddalovanie nakupu kapitalovych statkov

« Pokles uverovania, podniky aj domacnosti (Uvery na byvanie)

« US Fed: “Inflacia je nadalej na vysokych urovniach”

« Vrchol inflacie mame za sebou a financny trh diskontuje postupné
uvolfiovanie monetarnej politiky, USD o rok implikuje 4.4%, EUR 3%

« Krivky nebudu inverzné navzdy
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DLHOPISOVE TRHY

Pokles urokov je za rohom

Powered by Bing
@ Australian Bureau of Statistics, GeoNames, Microsoft, Navinfo, Open Places, OpenStreetMap, TomTom, Zenrin
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US Real Rates - prilezitost raz za desatrocie?
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High Yield CCC EU vs US
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Zdroj: ICE BofA Indices

US High Yield CCC

Euro High Yield CCC

Dihopisové trhy
November 2023

Asset Management

ERSTES



Dakujem za pozornost
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